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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 1,254     

1.00       

Market Capitalization (Btm) 13,040

65.4%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 9.10% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 32

YTD Turnover Ratio (%) 50%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AA

ESG Book -

Moody's -

MSCI -

Refinitiv 59.57     

S&P 37.00     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 05 March 26

	นาย สจุนิ ศริมิงคลเกษม 4.86%

นาย วงศกร ศริมิงคลเกษม 4.79%

	บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ำกดั 4.55%

NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 4.52%

	นาย อนุชา กจิธนามงคลชยั 4.30%

	นาย พษิณุ ศริมิงคลเกษม 3.99%

	นาย เจษฎา ศริมิงคลเกษม 3.56%

	นาย ขจร ศริมิงคลเกษม 3.56%

	นาย กติตชิยั ศริมิงคลเกษม 3.56%

	น.ส. นสิา ศริมิงคลเกษม 3.43%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 19,314     18,840      18,156     18,787     

Total Revenue (Btm) 19,656     19,206      18,529     19,164     

EBITDA (Btm) 3,959     4,536      4,108     4,429     

Core Profit (Btm) 1,877     2,441      1,991     2,225     

Net Profit (Btm) 1,974     2,439      1,991     2,225     

EPS (Bt) 1.57       1.95        1.59       1.77       

EPS Growth (%) 43.4% 23.6% -18.4% 11.7%

DPS (Bt) 0.20       0.20        0.20       0.20       

P/E (x) 6.6         5.3         6.6         5.9         

D/P (%) 1.9% 1.9% 1.9% 1.9%

BV (Bt) 15.5       17.3        18.7       20.3       

P/B (x) 0.67       0.60        0.56       0.51       

EV/EBITDA (x) 4.00       3.05        2.94       2.34       

ROE (%) 10.7% 11.9% 8.9% 9.2%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่เกนิรอ้ยละ 50 ของก ำไรสทุธขิองงบการเงนิเฉพาะของบรษัิท 

หลังหกัเงนิส ำรองตา่งๆทกุประเภททีก่ฎหมายและบรษัิทไดก้ ำหนดไว ้

 (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

0.51 / 1.00

SET100 / SET100FF / SETESG

SAM NAK-NGAN A.M.C. Co., Ltd. 

CG Rating Excellent

Certified

กลุม่บรษัิทประกอบธุรกจิการเกษตรครบวงจร ครอบคลมุตัง้แตธุ่รกจิ

อาหารสัตว ์ธุรกจิฟารม์เลีย้งไกปู่่ ยา่พันธุ ์ธุรกจิฟารม์เลีย้งไกพ่อ่แม่

พันธุ ์ธุรกจิฟารม์เลีย้งไกเ่นื้อ ธุรกจิช ำแหละและแปรรูปผลติภัณฑ์

จากเนื้อไก ่โดยผลติภัณฑห์ลักของกลุม่บรษัิท ไดแ้ก ่ผลติภัณฑจ์าก

เนื้อไก ่เนื้อไกส่ด อาหารแปรรูปจากเนื้อไก ่และ อาหารปรุงสกุพรอ้ม

รับประทาน รวมถงึ อาหารสัตวบ์ก อาหารสัตวน์ ้ำ

 

 

 GFPT ก ำไรสุทธิ 3Q69 โตกว่าคาด 10% 
▪ ก ำไรสุทธิ 3Q69 อยู่ที่ 770 ลบ. ดีกว่าคาด 10% (+28.1% QoQ, +7.6% YoY) หนุนโดยรายได้รวม 4,827 ลบ. 

(+1.8% YoY) จากธุรกิจอาหารทีข่ยายตัว และรายได้อ่ืนทีพุ่่งสูงจากการเคลมค่าสินไหม 
▪ GPM ลดลงเหลือ 17.8% ตามต้นทุนขาย แต่ Operating Margin ขยับขึน้เป็น 15.4% พร้อมรับแรงหนุนจาก

ส่วนแบ่งก ำไรบริษัทร่วม (GFN และ McKey) ทีโ่ตเด่น 41.3% YoY เป็น 159 ลบ. 
▪ ภาพรวม 9M69 มีก ำไรสุทธิรวม 1,887 ลบ. (-5.4% YoY) จากรายได้รวม 9 เดือนที ่13,742 ลบ. (-3.7% YoY) 

และ GPM งวด 9 เดือนอยู่ที ่16.5% โดยมีฐานะการเงินแกร่ง D/E ต ่ำ 
▪ ใ ห้ ค ำ แนะน ำ  " ซื ้ อ "  ร า ค า เ ป้ าหม าย  11 . 7 0  บาท ต่ อ หุ้ น  อ้ า ง อิ ง  PER ที่  7. 40 เ ท่ า  ห รื อ 

เท่ากับ -0.5SD ของค่าเฉล่ีย PER ย้อนหลัง 5 ปี และยังมี Dividend ราว 1.9% 

ประเด็นการลงทุน 

▪ ก ำไรสุทธิ 3Q69 อยู่ที ่770 ลบ. โตกว่าคาด 10% (+28.1% QoQ, +7.6% YoY) หากไม่รวมรายการ Fx 
Hedging และ เงินเคลมประกันจากไฟไหม้จะมีก ำไรหลักที่ 631 ลบ. (+8.4% QoQ, -11.2% YoY) 
หนุนโดยรายไดร้วม 3Q69 เพิ่มขึน้ 1.8% YoY แตะ 4,827.0 ลบ. ตามการขยายตัวของกลุ่มอาหาร แมว่้า
อตัราก ำไรขัน้ตน้ (GPM) ใน 3Q69 จะลดลงเหลือ 17.8% (จาก 20.3% ใน 3Q68) ตามตน้ทนุวตัถดุิบอาหาร
สตัวท่ี์ขยบัขึน้ แต่ไดแ้รงชดเชยส ำคญัจากรายไดอ้ื่นท่ีพุ่งแตะ 226.8 ลบ. (+146.1% YoY จากการรบัเคลม
ประกนั) รวมถึงส่วนแบ่งก ำไรจากบริษัทรว่ม (JVs) ใน 3Q69 ท่ีเติบโต 41.3% YoY สู่ 159.2 ลบ. 

▪ รายได้กลุ่มอาหาร (Food) ใน 3Q69 เติบโต 6.5% YoY แตะ 2,309 ลบ. (คิดเป็น 47.8% ของยอดขาย
รวม) ตามไฮซีซั่นส่งออกและราคาขายในประเทศท่ีปรบัขึน้ สวนทางกลุ่มฟารม์ (Farm) 1,707.0 ลบ. (-
1.7% YoY) และกลุ่มอาหารสัตว ์(Feed) 810.9 ลบ. (-3.1% YoY) ขณะท่ีส่วนแบ่งก ำไร JVs ใน 3Q69 ได้
แรงผลกัดนัหลกัจาก GFN ท่ีพลิกฟ้ืนกา้วกระโดดสู่ 37.6 ลบ. (จาก 0.8 ลบ. ใน 3Q68) หลงัราคาโครงไก่ใน
ประเทศฟ้ืนสู่ 14.0–15.0 บาท/กก. ผสาน McKey ท่ีท ำไดส้ม ่ำเสมอ 121.6 ลบ. หนนุ Operating Margin ใน 
3Q69 ขยบัขึน้เป็น 15.4% 

▪ ภาพรวมงวดสะสม 9M69 รายได้จากการขายรวมงวด 9M69 อยู่ท่ี 13,742.7 ลบ. (-3.7% YoY) และมี 
GPM งวด 9M69 อ่อนตวัลงเล็กนอ้ยมาอยู่ท่ี 16.5% (เทียบกบั 17.0% ใน 9M68) ส่งผลใหม้ีก ำไรสทุธิสะสม
งวด 9M69 รวม 1,887.3 ลบ. (-5.4% YoY) ซึ่งผลงานท่ีออกมาแข็งแกร่งคิดเป็นสัดส่วนสูงถึง 94.8% ของ
ประมาณการก ำไรสุทธิเดิมทั้งปี 2569 สะทอ้นว่าผลประกอบการทั้งปีมีโอกาสสูงท่ีจะทะลุเป้าหมายเดิม 
ขณะท่ีฐานะทางการเงิน ณ สิน้งวด 9M69 ยงัแข็งแกรง่มากดว้ย D/E ต ่ำเพียง 0.3 เท่า  

ค ำแนะน ำ 
▪ ให้ค ำแนะน ำ ซือ้ ที่ราคา 11.70 บาท/หุ้น อิง PER ท่ี 7.40 เท่า หรือ -0.5SD ของค่าเฉลี่ย PER ยอ้นหลงั 

5 ปี ซึ่งสะทอ้นว่าระดบั Valuation ปัจจุบนัยงัซือ้ขายบนโซนท่ีค่อนขา้งถูกและน่าสนใจ และ Forward EPS 
69 ท่ี 1.59 บาท/หุ้น พรอ้มคาดเงินปันผลปี 69 ท่ี 0.2 บาทต่อหุ้น คิดเป็น Dividend Yield ราว 1.9% แม้
ก ำไรปี 69 จะชะลอตัวลง YoY จากฐานท่ีสูงในปีก่อน แต่เราคาด GFPT ยังสามารถประคองผลการ
ด ำเนินงานในเกณฑด์ีไดต้่อเนื่อง หนุนโดยภาระตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ยงัอยู่ในระดบัต ่ำ ควบคู่กับค ำสั่งซือ้ไก่
แปรรูปปรุงสกุส่งออกท่ียงัแข็งแกรง่ 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความผันผวนของตน้ทุนวัตถุดิบอาหารสัตวแ์ละอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากโรคระบาดในสัตว ์การ

ชะลอตวัของเศรษฐกิจคู่คา้หลกั และการแข่งขนัดา้นราคากบัคู่แข่งต่างประเทศในตลาดส่งออก 
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GFPT

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Revenue from sales 4,741      4,569      4,268      4,648      4,827      

Total Cost (3,778)     (3,919)     (3,643)     (3,862)     (3,967)     

Gross profit 963         650         625         786         860         

Other income 92          99          90          101         227         

GP + Other Income 1,055      750         715         887         1,086      

SG&A (350)        (411)        (316)        (349)        (359)        

Share of profit : Associates & JVs 113           194           147           135           159           

Operating profit 818         533         546         673         887         

Finance costs (25)            (24)            (22)            (21)            (17)            

Core profit before taxes 793         509         525         652         870         

Extra items (FX & Gain on sales) 5            4            31          19          14          

Profit before income taxes 798         513         556         671         884         

Tax expense (77)            (65)            (36)            (67)            (112)          

Non-controlling interests (5)               (4)               (3)               (3)               (2)               

Net Profit 715         443         517         601         770         

Extraoridary items (revenues) 5            4            31          19          139         

Core Profit 710         439         486         582         631         

EBITDA 1,264      953         972         1,102      1,333      

Core EPS (Bt) 0.57        0.35        0.39        0.46        0.50        

EPS (Bt) 0.57        0.35        0.41        0.48        0.61        

Statement of Financial Position Unit : Btm

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Total current assets 8,033      8,457      9,499      9,443      10,735    

Total non-current assets 19,551    19,406    18,989    19,275    19,449    

Total assets 27,584    27,863    28,488    28,719    30,184    

Total current liabilities 2,067      1,937      2,042      1,918      2,612      

Total non-current liabilities 4,269      4,230      4,230      4,233      4,233      

Total liabilities 6,336      6,167      6,272      6,151      6,845      

Total shareholders' equity 21,248    21,696    22,216    22,567    23,339    

Cash Flow Statement

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Net cash from operating activities 1,035      (19)         561         1,191      1,021      

Net cash from (used in) investing activities  (440)        (48)         240         (487)        (374)        

Net cash from financing activities (103)        (78)         (179)        (376)        (27)         

Net increase (decrease) in cash 492         (145)        (178)        1,128      620         

Key Financial Ratios 

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Sales growth -6.14% -6.71% -8.21% -4.77% 1.82%

Gross profit growth 22.69% 3.77% -4.17% -3.71% -10.70%

SG&A growth -15.3% 1.7% -13.4% 1.5% 2.5%

EBITDA growth 13.2% 10.8% -13.4% -7.9% 5.5%

Core profit growth 26.0% 41.3% -22.6% -12.3% -11.2%

Net profit growth 32.0% 15.8% -19.0% -6.5% 7.6%

GPM 20.3% 14.2% 14.6% 16.9% 17.8%

EBITDA margin 26.2% 20.4% 22.3% 23.2% 26.4%

Core profit margin 14.7% 9.4% 11.2% 12.3% 12.5%

Net profit margin 14.8% 9.5% 11.9% 12.6% 15.2%

BV (Bt) 16.95      17.30      17.72      18.00      18.61      

ROE 13.8% 8.3% 9.5% 10.8% 13.5%

ROA 10.4% 6.4% 7.3% 8.4% 10.5%

Key Assumptions

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Revenue by Segment 

Food 45.7% 47.1% 44.7% 47.7% 48.0%

Farm 36.6% 35.8% 38.6% 35.9% 35.4%

Feed 17.7% 17.2% 16.7% 16.4% 16.8%

Corn (THB / Kg.) 9.80        9.80        10.00      12.20      10.60      

Soybean Meal (THB / Kg.) 13.40      13.70      15.10      15.40      16.40      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: LHSEC Estimate 
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GFPT

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 18,979         19,314         18,840         18,156         18,787         

Total Cost (16,799)        (16,645)        (15,759)        (15,362)        (15,779)        

Gross profit 2,180           2,669           3,081           2,794           3,008           

Other income 332                 342                 365                 373                 376                 

GP + Other Income 2,512           3,011           3,446           3,166           3,384           

SG&A (1,445)          (1,570)          (1,469)          (1,464)          (1,511)          

Share of profit : Associates & JVs 535                  834                  825                  621              710              

Operating profit 1,601           2,276           2,803           2,323           2,583           

Finance costs (110)             (119)             (102)             (95)               (95)               

Core profit before taxes 1,491           2,156           2,701           2,228           2,488           

Extra items (FX & Gain on sales) 84                96                (1)                -               -               

Profit before income taxes 1,575           2,253           2,699           2,228           2,488           

Tax expense (192)             (266)             (245)             (223)             (249)             

Non-controlling interests (6)                (13)               (15)               (15)               (15)               

Net Profit 1,377           1,974           2,439           1,991           2,225           

Extraoridary items (revenues) 84                96                (1)                -               -               

Core Profit 1,292           1,877           2,441           1,991           2,225           

EBITDA 3,112           3,959           4,536           4,108           4,429           

Core EPS (Bt) 1.03             1.50             1.95             1.59             1.77             

EPS (Bt) 1.10             1.57             1.95             1.59             1.77             

Statement of Financial Position Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Total current assets 7,102              7,345              8,457              10,196            12,054            

Total non-current assets 18,231            18,972            19,406            19,411            19,555            

Total assets 25,333         26,317         27,863         29,608         31,609         

Total current liabilities 3,579              2,571              1,937              1,943              1,972              

Total non-current liabilities 4,016              4,253              4,230              4,214           4,198           

Total liabilities 7,595           6,824           6,167           6,157           6,170           

Total shareholders' equity 17,738         19,493         21,696         23,451         25,439         

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Net cash from operating activities 2,106           2,311           3,140           3,821           3,990           

Net cash from (used in) investing activities  (1,731)          (1,058)          (758)             (1,790)          (1,990)          

Net cash from (used in) financing activities  (23)               (762)             (953)             (268)             (268)             

Net increase (decrease) in cash (23) 491 1,429 1,763 1,732

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth 4.2% 1.8% -2.5% -3.6% 3.5%

Gross profit growth -24.0% 22.4% 15.4% -9.3% 7.7%

SG&A growth 7.3% -8.6% 6.4% 0.3% -3.2%

EBITDA growth -15.7% 27.2% 14.6% -9.4% 7.8%

Core profit growth -37.6% 45.3% 30.0% -18.4% 11.7%

Net profit growth -32.7% 43.4% 23.6% -18.4% 11.7%

GPM-sales 11.5% 13.8% 16.4% 15.4% 16.0%

EBITDA margin 16.1% 20.1% 23.6% 22.2% 23.1%

Core profit margin 6.7% 9.6% 12.7% 10.7% 11.6%

Net profit margin 7.1% 10.0% 12.7% 10.7% 11.6%

BV (Bt) 14.15           15.55           17.30           18.70           20.29           

ROE 8.1% 10.7% 11.9% 8.9% 9.2%

ROA 5.6% 7.6% 9.0% 6.9% 7.3%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue by Segment 

Food 48.0% 49.7% 47.1% 49.2% 49.9%

Farm 34.5% 33.3% 35.8% 32.7% 32.2%

Feed 17.4% 20.0% 17.2% 18.2% 17.9%

Corn (THB / Kg.) 12.10           10.90           10.30           10.00           10.00           

Soybean Meal (THB / Kg.) 21.60           19.70           14.60           15.30           15.30           

 

 

 

 

 

 

 

 

     

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: LHSEC Estimates 
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ESG 
▪ GFPT ขับเคลื่อนธุรกิจภายใตก้รอบแนวคิดความยั่งยืน "Ripples of Goodness" โดยมุ่งสรา้งสมดุลตามหลกั Triple 

Bottom Line ทั้งมิติเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดลอ้ม สอดรบักับเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนของสหประชาชาติ 
(SDGs) และจดัท ำรายงานตามมาตรฐานสากล Global Reporting Initiative (GRI) พรอ้มไดร้บัการประเมินหุน้ยั่งยืน 
SET ESG Ratings ประจ ำปี 2568 ในระดบั "AA" และการก ำกบัดแูลกิจการ (CGR) ในระดบั "ดีเลิศ" ต่อเนื่องเป็นปีที่ 
10 

E=Environment 
▪ GFPT มุ่งเนน้การใชท้รพัยากรอย่างมีประสิทธิภาพเพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มและการเปลี่ยนแปลงสภาพ

ภูมิอากาศ ผ่านการจัดการน ำ้ การบ ำบดัน ำ้เสียขัน้สงูเพื่อหมุนเวียนกลบัมาใชใ้หม่ และการแปรรูปผลพลอยได ้(ขน
ไก่ กระดูก ไขมนั) ไปเป็นผลิตภัณฑม์ูลค่าเพิ่มเพ่ือลดของเสีย ควบคู่กับการประกาศนโยบายลดคารบ์อนฟุตพริน้ท ์
โดยไดร้บัการรบัรองการปล่อยก๊าซเรือนกระจกตามมาตรฐาน ISO 14064-1:2018 และ ISO 14001:2015 ในกลุ่ม
โรงงานผลิตอาหารสตัว ์

S=Social 
▪ GFPT ใหค้วามส ำคญักับการเคารพหลกัสิทธิมนุษยชนและการปฏิบตัิต่อแรงงานอย่างเป็นธรรม ดูแลอาชีวอนามยั

และความปลอดภัยในการท ำงานตามมาตรฐาน ISO 45001:2018 พรอ้มยกระดับคุณภาพชีวิตและทักษะของ
พนักงานทุกระดบั อีกทั้งยังยึดมั่นในหลกัสวัสดิภาพสตัว ์(Animal Welfare) ตลอดห่วงโซ่ฟารม์ระบบปิด และร่วม
พัฒนาชุมชนโดยรอบผ่านโครงการสนับสนุนดา้นโภชนาการ สุขภาพ และการพัฒนาคุณภาพชีวิตเยาวชนอย่าง
ต่อเนื่อง 

G=Governance 
▪ GFPT ยึดมั่นในการก ำกับดูแลกิจการที่ดี มีความโปร่งใสและตรวจสอบได ้โดยน ำกรอบมาตรฐานสากล COSO มา

ใชบ้ริหารความเสี่ยงทั่วทั้งองคก์ร (ERM) ครอบคลุมทัง้ความเสี่ยงธุรกิจและความเสี่ยงดา้น ESG ด ำเนินนโยบาย
ต่อตา้นทุจริตคอรร์ปัชันอย่างเคร่งครดั พรอ้มไดร้บัการรบัรองการต่ออายุเป็นสมาชิกแนวร่วมต่อตา้นคอรร์ปัชันของ
ภาคเอกชนไทย (CAC) ต่อเนื่อง รวมถึงมีช่องทางการรบัขอ้รอ้งเรียนและแจง้เบาะแส (Whistleblowing) ที่เป็นธรรม
แก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียทกุฝ่าย 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค ำเสนอซือ้ ค ำเสนอขาย หรือค ำแนะน ำใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ำกดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  ำการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG  

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน ำขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้เพื่อใชส้  ำหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท ำซ ำ้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ำมีการใหค้ ำแนะน ำและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค ำแนะน ำแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค ำแนะน ำดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก ำไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท ำใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค ำแนะน ำดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน ำ QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค ำแนะน ำ ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ำกว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน ำแค่ซือ้เก็งก ำไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ำกว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ำกว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน ำถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน ำใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน ำขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน ำใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส ำหรบัค ำแนะน ำเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน ำ้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน ำลงทนุเท่ากบัน ำ้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน ำ้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ำกว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ ำนวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่ำสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
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เช่น หุน้ XYZ มีค ำแนะน ำดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค ำแนะน ำดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค ำแนะน ำดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 

ส ำหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ำกบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก ำหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 

60-2026  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ำกว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด ำเนินการตามนโยบายของส ำนกังานคณะกรรมการก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


