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 ก ำไร 3Q69 โดดเด่น เพิ่มขึน้มาก QoQ, YoY ตามคาด 
▪ ก ำไร 3Q69 โดดเด่น 5.1 พันลบ. ตามคาด พลิกจากขาดทุนไตรมาสก่อน และเพ่ิมขึน้มาก YoY เป็นก ำไร

รายไตรมาสสูงสุดในรอบ 4 ปี โดยหลักจากก ำไรขั้นต้นของธุรกิจ Mobility ฟ้ืนตัวแรงและการกลับรายการ 
NRV ทัง้ของธุรกิจ Mobility และ ธุรกิจ Global 

▪ แนวโน้มก ำไร 4Q69F ลดลง ตาม GP ลดลง จากขาดทุนสต๊อก ตามทิศทางราคาน ้ำมันเร่ิมลดลง; คาดก ำไรปี
หน้าฟ้ืนตัว ตาม GP ฟ้ืนตัว 

▪ คงค ำแนะน ำ “ซือ้” จากก ำไร 3Q69 โดดเด่น Valuation ไม่แพง P/B 1.3x, และอัตราเงินปันผลราว 4% 

ประเด็นการลงทุน 
▪ ก ำไร 3Q69 โดดเด่น เพิ่มขึน้มาก QoQ, YoY ตามคาด ก ำไร 3Q69 โดดเด่น 5.1 พนัลบ. ใกลเ้คียงคาด (คาด

ที่ 5.3 พนัลบ.) พลิกจากขาดทุน -1.8 พนัลบ. ไตรมาสก่อน, +97%YoY ถือเป็นก ำไรรายไตรมาสสูงสุดในรอบ 4 ปี   
โดยหลกัจากก ำไรขัน้ตน้ของธุรกิจ Mobility ฟ้ืนตวัแรงและการกลบัรายการ NRV ทัง้ของธุรกิจ Mobility และ ธุรกิจ 
Global   ประเด็นส ำคญัดงันี ้ 

▪ ธุรกิจ Mobility : ปรมิาณขายน ำ้มนัที่ 5,596 ลา้นลิตร (+0.7%QoQ, -6%YoY) จากธุรกิจคา้ปลีกน ำ้มนั
หดตัว QoQ ตามฤดูกาล  แต่ +3%YoY สะท้อนการเพิ่มขึ ้นของส่วนแบ่งตลาด ตลาดพาณิชย์ 
+4%QoQ จากการบริหารตน้ทนุ ท ำใหแ้ข่งขนัได ้แต่ -12%YoY ก ำไรขัน้ตน้ต่อลิตรฟ้ืนตวัแรงเป็น 1.38 
บ./ลิตร (2Q69 : 0.24 บ., 3Q68 : 1.02 บ.) ส่วนหนึ่งเกิดจากก ำไรสต๊อกน ำ้มันราว 1.6 พันลบ. และ
ก ำไร Hedging 632 ลบ. แต่หากไม่รวม Hedging ก ำไรขัน้ตน้ก็อยู่ระดบัที่ดี 1.19 บ./ลิตร ตามราคา
น ำ้มนัขาขึน้ในช่วงปลายไตรมาส รวมถึงมีการกลบัรายการ NRV อีก +1.7 พนัลบ. (เทียบกบั -1.7 พนั
ลบ. ไตรมาสก่อน)   

▪ ธุรกิจ Lifestyle : ปริมาณขายกาแฟอเมซอน 116 ลา้นแกว้ -0.9%QoQ, แต่ +6%YoY ตามฤดกูาลและ
ผลกระทบจากไทยช่วยไทยพลัส การเปิดรา้น Amazon ใหม่ 146 แห่ง ยอดขายเพิ่มขึน้จากสินคา้
อาหารตามการเปิดสาขาใหม่ แต่ธุรกิจคา้ปลีกลดลง EBITDA -1%QoQ ตาม GP ของธุรกิจคา้ปลีกอ่ืน
ลดลง แต่ +11%YoY   EBITDA margin ลดลงเล็กนอ้ยจาก 30.8% เป็น 29.8% 

▪ ธุรกิจ Global : EBITDA ฟ้ืนตัวจากขาดทุนไตรมาสก่อนเป็น 738 ลบ. ตามการกลับรายการ NRV 
+690 ลบ. (vs. -750 ลบ.)   ปริมาณขายน ำ้มนั +8%QoQ, -10%YoY จากตลาดฟิลิปปินส ์+9%QoQ 
ในน ำ้มนั Jet ยอดขายในกมัพชูาก็ฟ้ืนตวั +3%QoQ จากฐานต ่ำ แมปิ้ดสถานีน ำ้มนัในกมัพชูาเพิ่ม  

▪ ส่วนแบ่งก ำไรลดลงมากเหลือ 25 ลบ. ตามส่วนแบ่งขาดทุนราว -100 ลบ. ของธนาคารคลิกซ ์รวมถึง
การขาดทนุของ TPN โดยส่วนแบ่งก ำไรหลกัมาจาก Thappline (ท่อส่งน ำ้มนั) 

▪ ก ำไร 9M69 อยู่ที่ 5.8 พนัลบ. คิดเป็น 70% ของประมาณการก ำไรปีนี ้ 

▪ แนวโน้มก ำไร 4Q69F เราประมาณการก ำไร FY69F ที่ 8.2 พันลบ. -27%YoY และฟ้ืนตัวเป็น 1.1 หม่ืนลบ. 
FY70F ซึ่งส่งผลใหค้าดก ำไร 4Q69F 2.5 พนัลบ.   เราคาดว่าปริมาณขายเพิ่มขึน้ QoQ เป็นราว 6.0-6.1 พนัลา้นลิตร 
แต่ดว้ยแนวโนม้ราคาน ำ้มนัลดลง ท ำให ้GP ลดลงเหลือ 0.9 บ./ลิตร และอาจเกิดขาดทนุสต๊อกและขาดทนุจาก NRV 

ค ำแนะน ำ 
▪ คงค ำแนะน ำ “ซือ้” จากก ำไร 3Q69 ฟ้ืนตวัแกร่ง เป็นก ำไรรายไตรมาสสูงสุดในรอบ 4 ปี ส่งผลใหก้ ำไรทัง้ปี FY69F 

อยู่ระดบัที่ดี คาดก ำไรปีหนา้กลบัมาเติบโตจากฐานไม่สงู  Valuation ไม่แพง P/B 1.3x, และอตัราเงินปันผลราว 4%    

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความเสี่ยงต่อธุรกิจและประมาณการก ำไร จากปริมาณขายน ำ้มันที่ลดลงจากภาวะเศรษฐกิจและการ

แข่งขันรุนแรง ก ำไรขัน้ตน้ต่อลิตรต ่ำกว่าคาดการณ์จากขาดทนุสต๊อก การแข่งขัน และค่าใชจ้่ายพิเศษและการตัง้
ดอ้ยค่า 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 12,000   

10.00     

Market Capitalization (Btm)

23.7%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 1.5% / 25.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 315

YTD Turnover Ratio (%) 40%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 67.29     

Moody's -        

MSCI -        

Refinitiv 67.09     

S&P 87.00     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 8 Sep 26

บมจ. ปตท. 75.00%

กองทนุรวม วายุภักษ์หนึง่ 1.57%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 0.84%

สหกรณ์ออมทรัพยก์ารไฟฟ้าฝ่ายผลติแหง่ประเทศไทย จ ำกัด 0.78%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 0.72%

ชมุนุมสหกรณ์ออมทรัพยแ์หง่ประเทศไทย จ ำกัด 0.63%

ส ำนักงานประกันสงัคม 0.57%

สหกรณ์ออมทรัพยม์หาวทิยาลยัเกษตรศาสตร์ จ ำกัด 0.27%

State Street Europe Limited 0.25%

นายวรีพัฒน ์พนูศกัดิอ์ดุมสนิ 0.24%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 723,958   658,723   864,957   817,556   

Total Revenue (Btm) 726,659   661,234   867,357   819,956   

EBITDA (Btm) 17,678   19,761   17,497   20,968   

Core Profit (Btm) 7,466     11,322   8,239     11,049   

Net Profit (Btm) 7,650     11,304   8,239     11,049   

EPS (Bt) 0.64      0.94      0.69      0.92      

EPS Growth (%) -31.0% 47.8% -27.1% 34.1%

DPS (Bt) 0.40      0.60      0.48      0.60      

P/E (x) 19.8      13.4      18.4      13.7      

D/P (%) 3.2% 4.8% 3.8% 4.7%

BV (Bt) 9.07      9.48      9.57      10.01     

P/B (x) 1.39      1.33      1.32      1.26      

EV/EBITDA (x) 6.92      6.30      7.79      6.51      

ROE (%) 7.0% 10.2% 7.2% 9.4%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

Par Value (Bt)

151,200                 

Estimated Free Float (%)

0.73 / 0.91

ไมน่อ้ยกวา่รอ้ยละ 30 ของก ำไรสทุธหิลงัหกัส ำรองตา่งๆ ทกุ

ประเภทตามทีก่ฎหมายและบรษัิทฯ ก ำหนดไวใ้นแตล่ะปี 

นอกจากนี ้การจา่ยเงนิปันผลดงักลา่วจะตอ้งไมเ่กนิกวา่ก ำไร

สะสมของบรษัิทฯ (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

SET50 / SET50FF / SETCLMV / SETESG

EY Office Limited

CG Rating Excellent

Certified

ประกอบธรุกจิจัดจ ำหน่ายผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมและธรุกจิคา้ปลกี

สนิคา้และบรกิารอืน่ๆ (Non-oil) ทัง้ในและตา่งประเทศ ซึง่รวมถงึ

การจัดจ ำหน่ายผลติภัณฑปิ์โตรเลยีมและผลติภัณฑอ์ืน่ๆ ใน

ตลาดคา้ปลกีและตลาดพาณชิย์ ธรุกจิกาแฟ รา้นอาหารและ

เครือ่งดืม่อืน่ๆ
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Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Total sales and service income 769,741   723,958   658,723   864,957   817,556   

Cost of sales and services (731,067)  (690,917)  (623,411)  (831,270)  (779,611)  

Gross profit 38,674 33,041 35,312 33,687 37,944

Other income 2,946      2,700      2,510      2,400      2,400      

Gain on foreign exchange rates 1,024      78           (740)        -          -          

Gain (loss) on derivatives (1,016)     106         721         -          -          

Profit before expenses 41,628    35,926    38,761    36,087    40,344    

Selling and distribution expenses (19,520)   (16,972)   (17,812)   (18,525)   (19,173)   

Administrative expenses (7,743)     (8,511)     (6,914)     (7,121)     (7,335)     

SG&A (27,263)   (25,484)   (24,726)   (25,646)   (26,508)   

Share of profit of JVs & associates 539         271         690         750         850         

Profit before finance costs and tax 14,903    10,714    14,725    11,191    14,686    

Finance costs (1,369)     (1,264)     (943)        (892)        (875)        

Profit before income tax expense 13,534    9,450      13,783    10,299    13,811    

Income tax expense (2,437)     (1,801)     (2,479)     (2,060)     (2,762)     

Net Profit 11,094    7,650      11,304    8,239      11,049    

Core Profit (exc. FX & Derivatives) 11,086    7,466      11,322    8,239      11,049    

EBITDA 21,210    17,678    19,761    17,497    20,968    

EPS (Bt) 0.92        0.64        0.94        0.69        0.92        

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 51,436    47,231    33,239    23,382    23,194    

Total current assets 127,072   116,032   108,853   107,762   108,964   

Total assets 220,236   207,492   197,931   202,760   209,913   

Total current liabilities 67,679    60,673    48,585    49,820    51,092    

Total liabilities 110,728   98,531    84,110    87,900    89,771    

Issued and paid-up share capital 120,000   120,000   120,000   120,000   120,000   

Total shareholders' equity 109,508   108,961   113,821   114,860   120,142   

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Profit before income tax 13,534    9,450      13,783    10,299    13,811    

Net cash from operating activities 37,973    17,640    10,253    8,262      18,454    

Net cash from investing activities (7,669)     (5,263)     (11,223)   (12,000)   (12,000)   

Net cash from financing activities (16,802)   (16,275)   (12,675)   (6,119)     (6,642)     

Net increase (decrease) in cash 13,501    (3,898)     (13,645)   (9,856)     (189)        

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth -2.5% -5.9% -9.0% 31.3% -5.5%

EBITDA growth 2.9% -16.7% 11.8% -11.5% 19.8%

Core profit growth 7.4% -32.7% 51.7% -27.2% 34.1%

Net profit growth 7.0% -31.0% 47.8% -27.1% 34.1%

Gross profit margin 5.0% 4.6% 5.4% 3.9% 4.6%

EBITDA margin 2.8% 2.4% 3.0% 2.0% 2.6%

Net profit margin 1.4% 1.1% 1.7% 1.0% 1.4%

BV (Bt) 9.12        9.07        9.48        9.57        10.01      

ROE 10.4% 7.0% 10.2% 7.2% 9.4%

ROA 5.0% 3.6% 5.6% 4.1% 5.4%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Dubai crude oil ($/bbl) 82.1        79.6        69.5        93.0        85.0        

Oil volume sold (MML) 27,642    26,415    25,216    24,414    25,147    

Oil volume sold growth (YoY) 3.0% -4.4% -4.5% -3.2% 3.0%

Oil Gross profit (Baht/Litre) 0.95        0.83        0.98        0.90        1.00        

EBITDA : Mobility (Oil) 14,436    10,326    12,509    9,668      12,227    

Amazon : Cups sold (M. cups) 371         402         429         465         479         

EBITDA : Lifestyle 5,677      6,001      7,024      7,691      8,307      

EBITDA : Global 1,399      1,697      1,279      624         937         

Source : Company, LHSEC Estimates

OR

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Total sales and service income 153,600   155,535   176,125   205,667   184,425   

Cost of sales and services (144,964)  (146,717)  (165,741)  (202,395)  (173,497)  

Gross profit 8,636      8,819      10,384    3,272      10,927    

Other income 528         1,024      473         866         498         

Gain on foreign exchange rates 2            (292)        291         81           (26)          

Gain (loss) on derivatives 139         (34)          (2,434)     (79)          720         

Profit before expenses 9,407      9,613      8,660      4,110      12,125    

Selling and distribution expenses (4,442)     (4,968)     (4,119)     (4,263)     (4,394)     

Administrative expenses (1,601)     (2,323)     (1,508)     (1,735)     (1,419)     

SG&A (6,043)     (7,291)     (5,627)     (5,998)     (5,813)     

Share of profit of JVs & associates 173         161         215         171         25           

Profit before finance costs and tax 3,538      2,483      3,249      (1,717)     6,337      

Finance costs (228)        (219)        (209)        (236)        (245)        

Profit before income tax expense 3,310      2,264      3,040      (1,953)     6,092      

Income tax expense (695)        (187)        (627)        183         (954)        

Net Profit 2,614      2,078      2,415      (1,775)     5,138      

Core Profit (exc. FX & Derivatives) 2,371      2,308      4,612      (1,746)     4,438      

EBITDA 4,780      4,691      7,154      94           6,581      

EPS (Bt) 0.22        0.17        0.20        (0.15)       0.43        

Statement of Financial Position

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Cash and cash equivalents 35,068    33,239    43,547    32,566    25,665    

Total current assets 110,390   108,853   145,092   135,464   134,572   

Total assets 199,832   197,931   236,545   225,022   223,394   

Total current liabilities 52,118    48,585    88,658    82,848    80,812    

Total liabilities 87,405    84,110    120,037   114,924   111,711   

Issued and paid-up share capital 120,000   120,000   120,000   120,000   120,000   

Total shareholders' equity 112,427   113,821   116,508   110,098   111,682   

Cash Flow Statement

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Profit before income tax 3,310      2,264      3,040      (1,953)     6,092      

Net cash from operating activities (235)        2,199      21,516    (39,679)   9,512      

Net cash from investing activities (5,303)     (3,996)     (4,969)     7,676      (950)        

Net cash from financing activities (5,397)     208         (6,198)     20,827    (15,435)   

Net increase (decrease) in cash (10,935)   (1,589)     10,349    (11,176)   (6,873)     

Key Financial Ratios 

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Sales growth -12.8% -16.3% -3.5% 23.0% 20.1%

EBITDA growth 170.5% -5.2% 10.2% -97.8% 37.7%

Core profit growth 771.6% -3.6% 22.7% -190.6% 87.2%

Net profit growth 262.5% -30.7% -44.9% -179.5% 96.6%

Gross profit margin 5.6% 5.7% 5.9% 1.6% 5.9%

EBITDA margin 3.1% 3.0% 4.1% 0.0% 3.6%

Net profit margin 1.7% 1.3% 1.4% -0.9% 2.8%

BV (Bt) 9.36        9.48        9.70        9.17        9.30        

ROE 9.3% 7.4% 8.4% -6.3% 18.5%

ROA 5.2% 4.2% 4.4% -3.1% 9.2%

Source : Company, LHSEC Estimate

Key Assumptions

Quarterly 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A 3Q26A

Dubai crude oil ($/bbl) 70.1        63.8        86.3        96.1        93.1        

Oil volume sold (MML) 5,933      6,194      6,633      5,558      5,596      

Oil volume sold growth (YoY) -8.4% -12.5% -1.1% -12.9% -5.7%

Oil Gross profit (Baht/Litre) 1.02        1.02        1.10        0.24        1.38        

EBITDA : Mobility (Oil) 2,943      2,966      4,740      (1,249)     4,956      

Amazon : Cups sold (M. cups) 109         109         112         117         116         

EBITDA : Lifestyle 1,777      1,665      1,997      1,993      1,968      

EBITDA : Global 263         (12)          436         (512)        738         

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) (“บริษัท”) เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกับการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค ำเสนอซือ้ ค ำเสนอขาย หรือค ำแนะน ำใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ำกัด (มหาชน) (“LHFG”)   ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีน้  ำการตดัสินใจลงทุน
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฎในรายงานฉบับนีจ้ดัท ำขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ   อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกต้อง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจง้
ใหท้ราบล่วงหนา้  

การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทุนความศึกษาขอ้มูลและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการน ำขอ้มูลหรือความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบับนีไ้ปใช ้  รายงานฉบับนีจ้ัดท ำขึน
เพื่อใชส้  ำหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท ำซ ำ้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น 
โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ำมีการใหค้ ำแนะน ำและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค ำแนะน ำแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค ำแนะน ำดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก ำไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท ำใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค ำแนะน ำดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน ำ QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค ำแนะน ำ ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ำกว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน ำแค่ซือ้เก็งก ำไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ำกว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ำกว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน ำถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน ำใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน ำขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน ำใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส ำหรบัค ำแนะน ำเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน ำ้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน ำลงทนุเท่ากบัน ำ้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน ำ้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ำกว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ ำนวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่ำสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค ำแนะน ำดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค ำแนะน ำดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค ำแนะน ำดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส ำหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ำกบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก ำหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ำกว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด ำเนินการตามนโยบายของส ำนกังานคณะกรรมการก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


