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VISA เครือข่ายช ำระเงินโลก 
▪ ก ำไรสุทธิปรับปรุง 4QFY26 โต 13% YoY หนุนจากการใช้จ่ายและธุรกรรมข้ามประเทศที่ขยายตัว 

ขณะทีก่ารซือ้หุ้นคืนช่วยให้ EPS เติบโต 17% YoY 

▪ เครือข่ายช ำระเงินท่ัวโลกสร้างความได้เปรียบ พร้อมกระแสเงินสดแข็งแกร่ง รองรับการลงทุนต่อ
ยอดธุรกิจและคืนผลตอบแทนแก่ผู้ถือหุ้น 

▪ ขยายบริการเพ่ิมมูลค่าและความปลอดภัย รองรับการช ำระเงินผ่าน AI โดยบริษัทตั้งเป้ารายได้ 
FY27 เติบโตระดับเลขสองหลักช่วงต้นบนฐานปรับปรุงทีต่ัดผลค่าเงินและการซือ้กิจการ 

▪ แนะน ำ “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 440 ดอลลาร์ อิง Consensus EPS FY27F ที่ 15.05 ดอลลาร์ และ P/E 
29.2 เท่า มี Upside 6.5% จากราคาอ้างอิง 413  ดอลลาร์ 

ประเด็นการลงทุน 
▪ ธุรกรรมเติบโตหนุนก ำไรแข็งแกร่ง Visa รายงานก ำไรสุทธิ 4QFY26 ที่ 6.00 พันลา้นดอลลาร ์(+

18% YoY) และก ำไรสทุธิปรบัปรุง 6.55 พนัลา้นดอลลาร ์(+13% YoY) โดยรายไดส้ทุธิอยู่ที่ 1.21 หม่ืน
ล้านดอลลาร ์(+13% YoY) หนุนจากมูลค่าการช ำระเงินเพิ่มขึน้ 9% จ ำนวนธุรกรรมที่ประมวลผล
เพิ่มขึน้ 10% และมูลค่าธุรกรรมข้ามประเทศไม่รวมภายในยุโรปเพิ่มขึน้ 14% ช่วยชดเชย Client 
Incentives ซึ่งเป็นรายการหกัรายไดท้ี่เพิ่มขึน้ 21% ขณะที่ EPS ปรบัปรุงอยู่ที่ 3.48 ดอลลาร ์(+17% 
YoY) เติบโตเรว็กว่าก ำไรสทุธิจากจ ำนวนหุน้เฉลี่ยปรบัลดที่ลดลง 

▪ เครือข่ายขนาดใหญ่และกระแสเงินสดเป็นจุดแข็ง บริษัทใหบ้ริการโครงข่ายช ำระเงินเชื่อมต่อ
ธนาคาร ผูถ้ือบตัร และรา้นคา้ โดยความเสี่ยงสินเชื่อของผูถ้ือบตัรอยู่กับธนาคารผูอ้อกบตัรเป็นหลัก 
ความไดเ้ปรียบส ำคญัอยู่ที่ Network Effect และการยอมรบัของเครือข่ายทั่วโลก ประกอบกบัมาตรฐาน
ความปลอดภัยและการจัดการขอ้พิพาทที่สรา้งขอ้จ ำกัดต่อผูแ้ข่งขันรายใหม่ โดย FY26 บริษัทสรา้ง 
Free Cash Flow ได้ 2.21 หม่ืนล้านดอลลาร์ และซื ้อหุ้นคืน 2.05 หม่ืนล้านดอลลาร์ สะท้อน
ความสามารถในการสรา้งเงินสดและคืนผลตอบแทนแก่ผูถ้ือหุน้ 

▪ ขยายบริการเพ่ิมมูลค่า รองรับการช ำระเงินยุค AI บริษัทตัง้เป้า FY27F ใหร้ายไดส้ทุธิเติบโตระดบั 
Low-double-digit และ EPS เติบโตระดับ Low-double-digit ถึง Low-teens บนฐาน Non-GAAP 
Adjusted Constant-dollar ขณะที่การขยาย Value-Added Services ช่วยต่อยอดรายได้จากฐาน
ลูกคา้เดิม โดย Visa ประกาศขอ้ตกลงซือ้ BioCatch ผูใ้หบ้ริการวิเคราะหพ์ฤติกรรมเพื่อตรวจจับการ
ทุจริต มูลค่า 2.4 พนัลา้นดอลลาร ์เรามองว่าการเสริมบริการความปลอดภัยช่วยสนับสนนุบทบาทใน 
Agentic Commerce หรือการให ้AI ซือ้สินคา้แทนผูบ้ริโภค ซึ่งตอ้งอาศยัการยืนยนัตวัตนและสิทธิการ
ช ำระเงินที่น่าเชื่อถือ  

▪ แนะน ำ “ซื ้อ” ราคาเป้าหมาย 440 ดอลลาร์สหรัฐ อ้างอิง Consensus EPS FY27F ที่  15.05 
ดอลลารส์หรฐั และ P/E ที่ 29.2 เท่า โดยใหน้ ำ้หนักกับความไดเ้ปรียบของเครือข่าย ความสามารถใน
การสรา้งกระแสเงินสด และโอกาสเติบโตจากบริการเพิ่มมูลค่า ซึ่งสนับสนุนการให้มูลค่าสูงกว่า
ค่าเฉลี่ยในอดีต ขณะที่การซือ้หุน้คืนช่วยหนุนก ำไรต่อหุน้อย่างต่อเนื่อง ณ ราคาอา้งอิง 413 ดอลลาร์
สหรฐั หุน้ซือ้ขายที่ P/E FY27F ราว 27.3 เท่า และมี Upside จากราคาเป้าหมายประมาณ 6.5% 
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รายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ำกดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน ำขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 

Figure 1: Financial Highlight 

Figure 2: P/E Band 

Source: Bloomberg, LHS Research 

Source: Bloomberg, LHS Research 

Visa Inc (V US)

Financial Highlight

In Millions of USD FY 2022 FY 2023 FY 2024 FY 2025 FY 2026 FY 2027 Est FY 2028 Est

12 Months Ending 09/30/2022 09/30/2023 09/30/2024 09/30/2025 09/30/2026 09/30/2027 09/30/2028

Market Capitalization 335,759 425,288 513,607 623,019 646,794

- Cash & Equivalents 20,658 22,049 17,720 19,996 14,177

+ Preferred & Other -2,342 -3,005 -3,524 -3,625 -4,349

+ Total Debt 22,970 20,981 21,671 26,084 22,071

Enterprise Value 335,729 421,215 514,034 625,482 650,339

Revenue, Adj 29,310 32,653 35,926 40,000 45,903 50,946 56,459

  Growth %, YoY 22% 11% 10% 11% 15% 11% 11%

Gross Profit, Adj — — — — — 37,253 42,011

  Margin % — — — — — 73% 74%

EBITDA, Adj 20,781 23,068 25,403 28,291 31,876 35,910 39,867

  Margin % 71% 71% 71% 71% 69% 70% 71%

Net Income, Adj 15,940 18,142 20,302 22,378 25,250 27,886 31,048

  Margin % 54% 56% 57% 56% 55% 55% 55%

EPS, Adj 7.46 8.70 10.01 10.66 13.24 15.05 17.12

  Growth %, YoY 41% 17% 15% 6% 24% 14% 14%

Cash from Operations 18,849 20,755 19,950 23,059 23,728

Capital Expenditures -970 -1,059 -1,257 -1,482 -1,671 -1,747 -1,918

Free Cash Flow 17,879 19,696 18,693 21,577 22,057 27,233 30,772

Source: Bloomberg, LHS Research


