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บทวิเคราะห์นี้จัดทำโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ อเผยแพร่ข้อมูลเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้ อหรือขายหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ ข้อมูลต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามา
จากแหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่ อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดุลยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขข้อมูลและความเห็นต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วง
หน้า รายงานนี้จัดส่งให้แก่เฉพาะบุคคลที่กำหนด ห้ามมิให้มีการทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จำหน่าย พิมพ์ซ้ำ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัท 

แนวรับ=42.5/43.5 แนวต้าน=45.5/46.5

KTB ซื้อ TP= 48 บ.

3Q69 กำไรสุทธิ 12,582 ลบ. +3.8%QoQ,
-13.9%YoY โดยการฟื้ นตัว QoQ ได้แรงหนุน
จากค่าใช้จ่ายดำเนินงานที่ลดลง และการตั้ง
สำรอง ECL ลดลง ชดเชยแรงกดดันจาก NIM
ที่อ่อนตัวเหลือราว ขณะที่สินเชื่อยังเติบโต
แข็งแกร่ง +5.1%YTD โดยเฉพาะสินเชื่อภาครัฐ
และรัฐวิสาหกิจ รวมถึงรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ
ที่ เพิ่ มขึ้น +6.2%YoY จากธุรกิจ Wealth
Management นอกจากนี้ คุณภาพสินทรัพย์ยัง
อยู่ ในระดับบริหารจัดการได้ โดย NPL Ratio อยู่
ที่  2.93% และ Coverage Ratio ราว 205%

แนวโน้ม 4Q69F คาดกำไรชะลอ QoQ จากค่าใช้
จ่ายตามฤดูกาลที่ เพิ่ มขึ้น ก่อนมีโอกาสฟื้ นตัวในปี
70 จากการขยายตัวของสินเชื่อภาครัฐและธุรกิจ
ขนาดใหญ่ รายได้ค่าธรรมเนียมที่ เติบโตต่อเนื่อง
และการตั้งสำรองที่มีแนวโน้มลดลง ขณะที่ เงิน
กองทุนแข็งแกร่งยังสนับสนุนการจ่ายปันผล
โดยคาด Dividend Yield ราว 5–6%

แนวรับ=36.5/37.5 แนวต้าน=39.5/40.5

RATCH ซื้อ TP= 42 บ.

RATCH มีศักยภาพสูงในธุรกิจ Data Center
ขั้นต่ำ 300 MW สูงสุด 1,400 MW จากการใช้
ประโยชน์ที่ดินของโรงไฟฟ้า RG เดิม ซึ่งมี
โครงสร้างพื้ นฐานรองรับ ทั้งโรงไฟฟ้าเดิม มี
โครงข่ายไฟฟ้า สายส่ง ท่อก๊าซ และแหล่งน้ำ
รองรับ

ร่วมกับพั นธมิตรอยู่ระหว่างเตรียมพร้อมเข้าร่วม
ประมูลโครงการโรงไฟฟ้าก๊าซขนาดใหญ่ใน
อินโดนีเซียราว 1 GW ซึ่งเป็นพื้ นที่ส่วนขยาย
เดิมของโรง Paiton ซึ่งอยู่ภายใต้แผนพั ฒนา
กำลังไฟฟ�าระยะยาวของอินโดนีเซีย

RATCH ตั้งงบลงทุน 2 หมื่นลบ. ในห้าปีข้าง
หน้า เน้นหนัก Renewable ในประเทศและต่าง
ประเทศ เตรียมเข้าร่วมคัดเลือกแผน PDP ฉบับ
ใหม่ และเน้นในประเทศที่ชำนาญ ทั้งอินโดนีเซีย,
ฟิลิปป�นส์, ออสเตรเลีย, รวมถึงลาว


