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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮา้ส ์สาทร ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 3,000     

1.00       

Market Capitalization (Btm) 51,300

19.7%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 2.04% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 124

YTD Turnover Ratio (%) 49%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 63.39     

Moody's -

MSCI BB

Refinitiv 63.99     

S&P 86.00     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 13 August 26

บรษัิท ไทยยเูนี่ยน กรุ๊ป จ ำกดั (มหาชน) 79.30%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ำกดั 2.96%

กองทนุรวม วายภัุกษ์หนึง่ 0.62%

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 0.59%

ธนาคาร กรุงศรอียธุยา จ ำกดั (มหาชน) 0.59%

บรษัิท ไทยประกนัชวีติ จ ำกดั (มหาชน) 0.56%

ธนาคาร กรุงศรอียธุยา จ ำกดั (มหาชน) โดย บลจ.กรุงศร ีจ ำกดั เพือ่การลงทนุ (2)0.54%

BNP PARIBAS SINGAPORE BRANCH 0.46%

KRUNGSRI ACTIVE EQUITY THAILAND ESG EXTRA FUND 0.35%

ส ำนักงานประกนัสังคม 0.32%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 17,729     18,223      19,712     21,321     

Total Revenue (Btm) 18,425     18,737      20,361     21,989     

EBITDA (Btm) 4,545     3,789      4,322     4,746     

Core Profit (Btm) 3,830     3,022      3,432     3,764     

Net Profit (Btm) 3,597     2,978      3,444     3,777     

EPS (Bt) 1.20       0.99        1.15       1.26       

EPS Growth (%) 57.7% -17.2% 15.7% 9.7%

DPS (Bt) 1.15       0.85        1.00       1.15       

P/E (x) 14.3       17.2        14.9       13.6       

D/P (%) 6.7% 5.0% 5.8% 6.7%

BV (Bt) 8.0         7.9         8.1         8.2         

P/B (x) 2.13       2.15        2.11       2.09       

EV/EBITDA (x) 10.24     12.02      10.57     9.65       

ROE (%) 15.2% 12.4% 14.3% 15.5%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่ต ำ่กวา่รอ้ยละ 50 ของก ำไรสทุธขิองบรษัิทฯ ตามงบการเงนิรวม

ของบรษัิทฯ ซึง่จ ำนวนดังกลา่วเป็นจ ำนวนสทุธหิลังจากการหกัเงนิ

ส ำรองตามกฎหมาย (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

0.77 / 1.00

SET

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

Certified

รับจา้งผลติและจัดจ ำหน่ายอาหารสัตวเ์ลีย้ง

 

 

 M&A จบเรียบร้อย 
▪ เข้าซือ้ Phelps มูลค่า 5,300 ลบ. ขยายพอร์ตขนมสุนัขและฐานผลิตในสหรัฐฯ โดยใช้เงินสดไม่ก่อหนีเ้พ่ิม 

ได้โรงงาน 2 แห่ง Utilization ราว 50% พร้อมขยายสู่สินค้า Air-dried, Jerky และ Chewy Treat 
▪ Phelps มีรายได้เติบโตต่อเน่ือง พร้อมอัตราก ำไรที่ค่อนข้างมีเสถียรภาพ รายได้ปี 68 อยู่ที่ 70.3 ล้าน 

ดอลลาร์สหรัฐ มี GPM 16.4% และ NPM 6.6% 10M69 โต 10% YoY  
▪ คาด Synergy จากการขายสินค้าข้ามฐานลูกค้าและลดต้นทุนร่วมกัน พร้อมเร่ิมรวมงบกลาง พ.ย. 69 โดยมี

ค่าใช้จ่ายทีป่รึกษาราว 60 ลบ. กดดันก ำไรระยะสัน้ 
▪ ใ ห้ ค ำ แ น ะ น ำ  " ซื ้ อ "  ร า ค า เ ป้ า ห ม า ย  19. 5 0 บ า ท ต่ อ หุ้ น  อ้ า ง อิ ง  PER ที่  17. 11 ห รื อ 

เท่ากับ +1SD ของค่าเฉล่ีย PER ย้อนหลัง 2 ปี และยังมี Dividend ราว 5.8% 

ประเด็นการลงทุน 

▪ เข้าซือ้ Phelps มูลค่า 5,300 ลบ. ขยายพอร์ตสินค้าและฐานผลิตในสหรัฐฯ เขา้ซือ้ 100% มลูค่า 160 
ลา้นดอลลารส์หรฐั คิดเป็น EV/EBITDA ประมาณ 11 เท่า โดยใชเ้งินสดและ IPO Proceeds ไม่มีการกูย้ืม
เพิ่ม เพื่อขยายพอรต์สู่ขนมสนุขัพรีเมียม ไดแ้ก่ Air-dried, Jerky และ Chewy Treat พรอ้มโรงงานในสหรฐัฯ 
2 แห่ง พืน้ท่ีรวม 2.6 แสนตารางฟุต มี Utilization Rate ราว 50% รองรบัการเติบโตโดยไม่ตอ้งลงทุนขยาย
ก ำลังการผลิตในระยะสัน้ ทั้งนี ้Phelps มีสัดส่วนสินคา้ Clean Label 60% และ Jerky 20% โดยลูกคา้ 5 
อนัดบัแรกคิดเป็น 66% ของรายไดร้วม 

▪ Phelps มีรายได้เติบโตต่อเน่ือง พร้อมอัตราก ำไรค่อนข้างมีเสถียรภาพ Phelps ด ำเนินธุรกิจ Co-
manufacturer โดยมีสัดส่วนรายไดห้ลักจาก Private Label 58% และ Private band 41%  เช่น Disney มี
รายไดปี้ 68 ท่ี 70.3 ลา้นดอลลารส์หรฐั และเติบโตต่อเนื่องในช่วง 10M69 ท่ี +10% YoY ดา้นอตัราก ำไรมี 
GPM ราว 16.4% และ NPM ราว 6.6% โดยใชว้ตัถดุิบเนือ้ไก่ในสหรฐัฯ เป็นหลกักว่า 60% ของพอรต์โปรตีน 
ซึ่งมีความผนัผวนของราคาต ่ำกว่าปลาทูน่า ช่วยกระจายความเสี่ยงดา้นตน้ทนุวตัถุดิบใหแ้ก่ ITC  

▪ ปลดล็อก Synergy ผ่าน Cross-selling และการลดต้นทุน หนุนการเติบโตระยะยาว ITC สามารถน ำ
ขนมสนุัขของ Phelps ไปขายใหลู้กคา้เดิม และน ำอาหารสตัวเ์ลีย้งแบบเปียกไปขายใหลู้กคา้ของ Phelps 
ช่วยเพิ่มยอดขายจากฐานลกูคา้ทัง้สองบริษัท พรอ้มต่อยอดสู่สินคา้ใหม่ เช่น อาหารแมวอบแหง้และอาหาร
เสริมสตัวเ์ลีย้ง ขณะที่ดา้นตน้ทุนคาดไดป้ระโยชนจ์ากการจัดซือ้วตัถุดิบร่วมกัน การเพิ่มประสิทธิภาพการ
ผลิต และลดค่าใชจ้่ายส่วนกลาง ส ำหรบัผลกระทบต่อก ำไร ITC จะเริ่มรวมงบ Phelps ตั้งแต่กลางเดือน 
พ.ย. 69 โดยภายหลงัเขา้ซือ้กิจการ ITC จะช ำระคืนหนีเ้ดิมของ Phelps ซึ่งช่วยประหยดัดอกเบีย้ราว 1 ลา้น
ดอลลารส์หรฐัต่อปี อย่างไรก็ตาม คาดมีค่าใชจ้่ายท่ีปรกึษาราว 60 ลบ. กดดนัก ำไรระยะสัน้ 
 

ค ำแนะน ำ 
▪ ให้ค ำแนะน ำ ซือ้ ทีร่าคา 19.50 บาท/หุ้น อิง PER ท่ี 17.11 เท่า หรือ +1.0SD ของค่าเฉลี่ย PER ยอ้นหลงั 

2 ปี พรอ้มคาดเงินปันผลปี 2026 ท่ี 1.00 บาทต่อหุน้ คิดเป็น Dividend Yield ราว 5.8% เราคาด ITC ยงัคง
ท ำก ำไรเติบโตไดต้่อเน่ืองจากการคมุตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพและสรา้งรายไดโ้ตต่อเน่ือง 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความผนัผวนของราคาปศุสตัวแ์ละตน้ทุนวตัถุดิบอาหารสตัว ์รวมถึงความเสี่ยงจากโรคระบาดในสตัว ์การ

แข่งขนัท่ีรุนแรง และกฎระเบียบดา้นการส่งออก   

 

 

 

 

   RATING BUY TARGET  19.50 UPSIDE +14.04% TICKER ITC 
   CLOSE  17.10 VALUATION PER TOTAL SHARES 3,000m  SECTOR F&B 

THAILAND|COMPANY FOCUS 

I-TAIL CORPORATION PUBLIC COMPANY LIMITED 

บรษัิท ไอ-เทล คอรป์อเรชั่น จ ำกดั (มหาชน) 
สิรวิชญ ์ประเสริฐวรกุล, CISA 

Fundamental Analyst 

 Sirawit.pr@lhsec.co.th 

  02 055 5138 
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 Figure 1  
 

 

 

 

 

 

 

     

    

 

 

 

 

 

 

Figure 2 
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Valuation

Yearly 2026F 2027F

Valuation PER

Core Profit (Btm) 3,432       3,764       

Growth (%) -734% 20%

Core EPS 1.14 1.25

Growth (%) -734% 20%

P/E Multiple

2Y average 14.696 16.81 18.44

(+) 0.25SD 15.3 17.50 19.20

(+) 0.5SD 15.9 18.20 19.96

(+) 0.75SD 16.5 18.89 20.72

(+) 1SD 17.1 19.58 21.47

Price per share

Figure 3 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: LH Securities 
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ITC

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 15,577         17,729         18,223         19,712         21,321         

Total Cost (12,539)        (12,810)        (13,647)        (14,733)        (15,872)        

Gross profit 3,038           4,919           4,577           4,979           5,449           

Other income 603             696             513             649             669             

GP + Other Income 3,640           5,615           5,090           5,628           6,118           

SG&A (1,183)          (1,638)          (1,909)          (2,013)          (2,154)          

Operating profit 2,457           3,977           3,181           3,615           3,964           

Finance costs (11)               (6)                (10)               (11)               (11)               

Core profit before taxes 2,446           3,971           3,171           3,603           3,952           

Extra items (FX & Gain on sales) (31)               (233)             (45)               13                13                

Profit before income taxes 2,415           3,738           3,127           3,616           3,965           

Tax expense (132)             (141)             (149)             (172)             (189)             

Non-controlling interests (1.45)            0.15             0.07             0.07             0.07             

Net Profit 2,281           3,597           2,978           3,444           3,777           

Extraoridary items (revenues) (31)              (233)            (45)              13               13               

Core Profit 2,312           3,830           3,022           3,432           3,764           

EBITDA 2,995           4,545           3,789           4,322           4,746           

Core EPS (Bt) 0.77             1.28             1.01             1.14             1.25             

EPS (Bt) 0.76             1.20             0.99             1.15             1.26             

Statement of Financial Position Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Total current assets 18,573         20,550         20,127         20,253         20,836         

Total non-current assets 6,858          6,378          6,846          7,139          7,106          

Total assets 25,431         26,928         26,973         27,391.6       27,942         

Total current liabilities 1,710          2,096          2,310          2,233          2,401          

Total non-current liabilities 602             693             837             888             944             

Total liabilities 2,312           2,789           3,147           3,121           3,345           

Total shareholders' equity 23,119         24,139         23,826         24,270         24,597         

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Net cash from operating activities 2,891           3,582           3,074           3,918.1 4,118.9

Net cash from (used in) investing activities  (2,994)          (5,182)          1,582           (1,000)          (750)             

Net cash from (used in) financing activities  (1,374)          (2,270)          (3,483)          (2,996)          (3,446)          

Net increase (decrease) in cash (1,477)          (3,871)          1,173           (78)               (77)               

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth -30.9% 13.8% 2.8% 8.2% 8.2%

Gross profit growth -44.0% 61.9% -7.0% 8.8% 9.4%

SG&A growth 6.6% -38.4% -16.6% -5.5% -7.0%

EBITDA growth -39.8% 51.7% -16.6% 14.1% 9.8%

Core profit growth -45.6% 65.6% -21.1% 13.6% 9.7%

Net profit growth -48.5% 57.7% -17.2% 15.7% 9.7%

GPM-sales 19.5% 27.7% 25.1% 25.3% 25.6%

EBITDA margin 18.5% 24.7% 20.2% 21.2% 21.6%

Core profit margin 14.3% 20.8% 16.1% 16.9% 17.1%

Net profit margin 14.1% 19.5% 15.9% 16.9% 17.2%

ROE 10.0% 15.2% 12.4% 14.3% 15.5%

ROA 8.9% 13.7% 11.0% 12.7% 13.7%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

1,792           1,438           1,573           1,661           1,656           Tuna (Skipjack; USD/Ton)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: LH Securities 
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ESG 
▪ ITC ขบัเคลื่อนธุรกิจภายใตแ้นวคิดความยั่งยืน โดยใหค้วามส ำคญักบัการจดัหาวตัถดุิบอย่างมีความรบัผิดชอบ การ

ด ำเนินธุรกิจอย่างมีจริยธรรม การดแูลสิ่งแวดลอ้ม และการสรา้งคณุค่าใหแ้ก่สตัวเ์ลีย้ง ลกูคา้ พนกังาน และผูถ้ือหุน้ 
โดยบริษัทไดร้บั SET ESG Ratings ระดบั A ในปี 2568 

E=Environment 
▪ ITC มุ่งลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมภายใต้กรอบ SeaChange 2030 โดยตั้งเป้าลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 

Scope 1 และ 2 ลง 42% ภายในปี 2573 และมุ่งสู่  Net Zero ภายในปี 2593 พร้อมติดตั้งระบบ Zero Liquid 
Discharge ที่โรงงานสงขลา และใชแ้นวทาง Dry Concept เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการใชน้ ำ้ 

S=Social 
▪ ITC ให้ความส ำคัญกับสิทธิมนุษยชน คุณภาพชีวิตพนักงาน และความปลอดภัยในห่วงโซ่อุปทาน โดยด ำเนิน

กระบวนการ HRDD และยึดหลักมาตรฐานสากลด้านแรงงานและสิทธิมนุษยชน รวมถึงมีโครงการ Happy 
Workplace เพื่อส่งเสริมสภาพแวดลอ้มการท ำงานที่ดีและวฒันธรรมองคก์รที่ยั่งยืน 

G=Governance 
▪ ITC ยึดมั่นการก ำกบัดแูลกิจการที่ดี ความโปรง่ใส และการต่อตา้นคอรร์ปัชนั โดยมีนโยบายและระบบควบคมุภายใน

เพ่ือลดความเสี่ยงดา้นทุจริต พรอ้มประกาศเจตนารมณเ์ขา้ร่วมโครงการแนวร่วมต่อตา้นคอรร์ปัชันของภาคเอกชน
ไทยตัง้แต่ปี 2566 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ำกดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท ำขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก ำหนด หา้มมิใหม้ีการท ำซ ำ้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ ำหน่าย พิมพซ์ ำ้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน ำขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ำมีการใหค้ ำแนะน ำและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค ำแนะน ำแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค ำแนะน ำดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก ำไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท ำใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค ำแนะน ำดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน ำ QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค ำแนะน ำ ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ำกว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน ำแค่ซือ้เก็งก ำไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ำกว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ำกว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน ำถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน ำใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน ำขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน ำใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส ำหรบัค ำแนะน ำเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน ำ้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน ำลงทนุเท่ากบัน ำ้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน ำ้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ำกว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ ำนวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่ำสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค ำแนะน ำดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค ำแนะน ำดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค ำแนะน ำดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส ำหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ำรวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ำกบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก ำหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 

60-2026  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ำกว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด ำเนินการตามนโยบายของส ำนกังานคณะกรรมการก ำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ำกดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


