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Asset Class Performance
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Global Equity Markets: Valuation vs Earnings Momentum
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US Sector Performance
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US Economic Recap
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• ISM Non-Manufacturing PMI เดือนกนัยายน ลดลง 0.5 จดุเหลือ 54.9 ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดไวท่ี้ 55 แต่โดยรวมยงัอยู่ในโซนขยายตวั การจา้งงานในภาคบรกิารกลบัมาขยายตวัท่ี 50.1 หลงัหด
ตวัมา 2 เดือน อย่างไรก็ตาม Prices Index อยู่ท่ี 74.0 ขยายตวัจาก 72.6 ในเดือนก่อน และอยู่เหนือ 70 เป็นครัง้ท่ี 6 ใน 7 เดือน และเหนือ 60 ต่อเน่ือง 22 เดือน สะทอ้นแรงกดดนัดา้นเงินเฟอ้
ในภาคบรกิารท่ียงัรอ้นแรง



Services Inflation remains Sticky
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• แนวโนม้เงินเฟอ้ภาคบรกิารยงัคงมีความ sticky สงู ยืนยนัจากทัง้ Price Index ของ Services PMI และ PPI Services เป็นอีกหนึ่งปัจจยัท่ี Fed จบัตามอง และยงัไม่ปิดโอกาสท่ีจะขึน้ดอกเบีย้
หนึ่งครัง้ในปีนี ้



FOMC Minutes Review
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• สาเหตุของการขึน้ดอกเบีย้ยังคงเป็นการชะลอเงนิเฟ้อ 
โดยมองว่าการเตบิโตทางเศรษฐกจิและตลาดแรงงานยัง
แข็งแกรง่ อย่างไรก็ตามผูเ้ขา้รว่มการประชมุมองต่างกนัสอง
แนวคิด ฝ่ังแรกมองว่าเพิ่มความเขม้งวดเพื่อปอ้งกนัเงินเฟ้อสงู
นานกว่าคาด จากการท่ีตน้ทนุพลงังาน หรอืภาษีน าเขา้ส่งผ่าน
ไปยงัตน้ทนุราคาสินคา้ ส่วนอีกฝ่ังมองว่าจ าเป็นในกรณีฐาน
อยู่แลว้ แมไ้ม่มีเหตกุารณเ์ลวรา้ยเพิ่มเติม แนวโนม้เศรษฐกิจ
และเงินเฟอ้ท่ีประเมินไวก็้ตอ้งการเสน้ทางดอกเบีย้ท่ีสงูขึน้

• การลงทนุใน AI มีนัยส าคัญต่อการตัดสินใจด าเนิน
นโยบายทางการเงนิมากขึน้ จากการท่ี AI CapEx ยงัโตเกิน
คาด ส่งผลต่อทัง้การเติบโตของเศรษฐกิจและราคาสินคา้
เทคโนโลยีส าหรบัผูบ้รโิภคท่ีเพิ่มขึน้เก่ียวเน่ืองกบัการลงทนุ AI

• เรายังมองว่าการประชุมเดอืนตุลาคมนีจ้ะเป็นการคง
อัตราดอกเบีย้ จากตวัเลขทางเศรษฐกิจทัง้ PMI และการจา้ง
งานท่ีอ่อนแรงลง แต่โอกาสท่ีจะขึน้ดอกเบีย้ 1 ครัง้ในปีนีย้งัอยู่ 
การตดัสินใจหลกัของ Fed ยงัคงขึน้อยู่กบัขอ้มลูในอนาคตเป็น
หลกั



10Y Auction Bid-to-Cover
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• แม้ Bond Yield จะปรบัตวัสงูขึน้ แต่ดีมานดใ์นการประมลูไม่ไดห้าย กลบัแข็งขึน้ดว้ย แสดงว่าระดบั Yield ประมาณนีมี้ความน่าดงึดดู และช่วยลดสญัญาณลบดา้นการเทขายพนัธบตัร
รฐับาลลง เราจงึมองว่า Yield ในระดบันีน้่าจะไม่ยั่งยืนในระยะยาว แต่ในระยะสัน้ยงัมีโอกาสท่ีจะปรบัขึน้ไดอี้ก



S&P 500 3Q26 Earnings Revision
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• ภาพก าไร 3Q26 ของ S&P 500 ยงัโตแข็งแกรง่ต่อเน่ือง แรงขบัเคล่ือนหลกัมาจาก Energy และ Information Technology ในขณะท่ี Materials และ Health Care ถกูปรบัลดลงมากท่ีสดุ
ใน 3 เดือนท่ีผ่านมา



US Financial Earnings Preview
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Company
EPS 3Q26E

$/share
แนวโน้มรายได้ ความเส่ียง / ประเดน็ทีต้่องตดิตาม

JPM 5.90 (+16.3% YoY)
NII +11.7% YoY, IB +13.1% และ Asset & Wealth 
Management +13.8% YoY

ค่าใชจ่้ายปี 2026–27 มีแนวโนม้สูงข้ึน
จบัตา NII guidance และตน้ทุนปีหนา้

BAC 1.10 (+3.8% YoY)
NII +7.6% YoY, NIM 2.11%
และ Global Wealth & Investment Management +12% YoY

รายไดจ้าก IB หดตวัลง และตน้ทุนกดดนั
Operating leverage

WFC 1.84 (+10.6% YoY)
NII +5.6% YoY, คุมตน้ทุนทั้งปี NIM แนวโนม้ทรงตวัและ
คาด NIM ไม่รวม Markets ฟ้ืนปี 2027

ก าไรเงินลงทุนลดจากฐาน 2Q26 สูง
จบัตา Efficiency ratio และ CET1

C 2.65 (+43.6% YoY)
NII +11.4% YoY, Services +13.1% YoY
Citi อาจมีแนวโนม้ท า ROTCE ทัง้ปี 2026 ได ้11.5% สงูกวา่
กรอบเปา้หมายบรษัิทท่ี 10–11%

ตน้ทุนเครดิตเพ่ิม QoQ
ติดตามค่าใชจ่้ายเร่งรับรู้ใน 2H26

GS 13.5 (+10.2% YoY)
NII -6.5%, Asset & Wealth Management +7% YoY และ 
Global Banking & Markets +17% YoY

การออกหุน้และตราสารหนีช้ะลอลง, คา่ใชจ้่ายเทคโนโลยีสงู แนวโนม้รายได้
ลดลงจากฐาน 2Q26 ที่สงู ขณะที่คา่ใชจ้่ายบางสว่นไมไ่ดล้ดลงตาม จึง
กดดนั margin และก าไร

MS 2.89 (+6.5% YoY)
NII +11.3% YoY, Wealth Management โต +10.9% YoY และ
Investment Management -6.1% YoY

การออกหุน้และตราสารหนี ้รวมถึง FICC trading ออ่นกวา่คาด ท าให้
รายไดต้ลาดทนุลดลง, ค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวกบัธุรกรรม Wealth 
Management ต ่าลง และ Carry reversal กดดนั Asset Management



US Financial Earnings Preview
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US Banks 3Q26 Earnings Revision 
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MRVL Investor Day 2026
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• บริษัทอธิบายว่าการพัฒนา AI จาก Training ไปสู่ Reasoning, 
Mixture of Experts และ Agentic AI ท าใหรู้ปแบบการใช้
ทรัพยากรเปลี่ยนไป ชิปประมวลผลท่ีเรว็ขึน้จะสรา้งประโยชนไ์ดไ้ม่
เต็มท่ี หากตอ้งรอขอ้มลูจาก Memory หรอืชิปอ่ืน ดงันัน้การลดเวลา
รอและพลงังานท่ีใชเ้คล่ือนยา้ยขอ้มลูจงึช่วยเพิ่มจ านวน Token ท่ี
ระบบผลิตไดต้อ่เงินลงทนุและต่อก าลงัไฟฟา้

• MRVL ครอบคลุมการเช่ือมต่อ AI ทัง้ 4 ระดับ Scale-out และ 
Scale-across เป็นฐานธุรกิจท่ีมีรายไดอ้ยู่แลว้ ขณะท่ี Scale-up เป็น
แหล่งเติบโตใหม่ท่ีก าลงัเริม่ และ Scale-in เป็นโอกาสระยะถดัไป 
และบรษัิทมองว่าการเพิ่มความเรว็ท าใหร้ะยะท่ีสายทองแดงใชง้านได้
อย่างมีประสิทธิภาพสัน้ลงเรื่อย ๆ ส่งผลให ้Optical connectivity 
ขยบัเขา้มาใกล ้Compute มากขึน้

• บริษัทใหเ้ป้ารายได้ FY31 ที่ $70-90bn รายไดจ้าก Interconnect 
ถึง $37.5bn โตประมาณ 60-70% CAGR ขบัเคล่ือนโดย Scale-out, 
Scale-across และ Scale-up optics เป็นสดัส่วนใหญ่ท่ีสดุ 
รองลงมาเป็น Custom ท่ี $30bn โตประมาณ 75-85% CAGR 
ขบัเคล่ือนโดย XPU และ XPU attach



AI Networking Ecosystem

17

Source: Bloomberg, LHSEC Research



Gas Turbines: the Electricity Bottleneck
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• Gas turbine เป็นเคร่ืองยนตสั์นดาปภายในทีใ่ช้ก๊าซเป็นตัวกลางในการ
เปลี่ยนพลังงานความร้อนใหเ้ป็นพลังงานกล ส่วนประกอบหลกัมีสามส่วน
ไดแ้ก่ 1. Compressor (เครื่องอดัอากาศ) ท าหนา้ท่ีดดูอากาศจากภายนอกและ
อดัใหมี้ความดนัสงู เพ่ือเตรยีมอากาศส าหรบัการเผาไหม ้2. Combustion
chamber (หอ้งเผาไหม)้ เติมเชือ้เพลิงและเผาไหมก้บัอากาศอดั เพ่ือเพิ่มอณุหภมูิ
และพลงังานของก๊าซ 3. Turbine (กงัหนั) ใหก๊้าซรอ้นขยายตวัผ่านใบพดั เพ่ือ
เปล่ียนพลงังานของก๊าซเป็นก าลงัหมนุ ก าลงัท่ีไดส้ามารถน าไปหมนุเครื่องก าเนิด
ไฟฟา้ ป๊ัม คอมเพรสเซอร ์หรอืใบพดั ส่วนเครื่องยนตไ์อพน่ใชพ้ลงังานท่ียงัเหลือใน
ก๊าซไอเสียเรง่ผ่านหวัฉีดเพื่อสรา้งแรงขบั ขอ้ไดเ้ปรยีบเม่ือเทียบกับเครื่องยนต์
ลกูสบูคือ Gas turbine ใหก้ าลงัหมนุจากเพลาโดยตรง ขณะท่ีเครื่องยนตล์กูสบู
ตอ้งเปล่ียนการเคล่ือนท่ีขึน้ลงใหเ้ป็นการหมนุผ่านเพลาขอ้เหว่ียง เครื่องยนตก์งัหนั
ก๊าซจงึผลิตก าลงัสงูไดใ้นขนาดและน า้หนกัท่ีค่อนขา้งต ่า

• การผลิตไฟฟ้ามี 2 รูปแบบ ไดแ้ก่ 1. Simple cycle ใชก้งัหนัก๊าซหมนุเครื่อง
ก าเนิดไฟฟา้ แลว้ปล่อยไอเสียออก ขอ้ไดเ้ปรยีบคือใชพื้น้ท่ีนอ้ยและเริม่เดินเครื่อง
ไดเ้รว็ จงึเหมาะกบัการผลิตไฟฟา้ช่วงความตอ้งการสงู หรอื Peak load 2. 
Combined cycle น าความรอ้นท่ียงัเหลือในไอเสียของกงัหนัก๊าซไปผลิตไอน า้ 
แลว้ใชไ้อน า้หมนุกงัหนัไอน า้เพ่ือผลิตไฟฟา้เพิ่ม จงึไดไ้ฟฟา้จากสองส่วน ทัง้กงัหนั
ก๊าซผลิตไฟฟา้จากการเผาไหมโ้ดยตรง และกงัหนัไอน า้ผลิตไฟฟา้เพิ่มจากความ
รอ้นท่ีเหลือ
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• ข้อมูลจาก BloombergNEF รายงานว่าค าสั่งซือ้กงัหนัก๊าซทกุประเภทในสหรฐัฯ 1H26 อยู่ท่ีราว 35GW ซึง่เพียงครึง่ปี
ก็คิดเป็นประมาณ 81% ของค าสั่งซือ้ทัง้ปี 2025 บรษัิทกลุ่ม Utilities ส่วนใหญ่จะเลือกกงัหนัขนาดใหญ่ ท่ีก าลงัผลิตต่อ
เครื่องอาจสงูกว่า 350 MW ผูซ้ือ้ไดแ้ก่ Georgia Power, Evergy, Entergy และ Duke Energy ซือ้เครื่องเหล่านีเ้พ่ือ
ทดแทนโรงไฟฟา้ถ่านหินท่ีทยอยปิด และสรา้งโรงไฟฟา้ก๊าซขนาดใหญ่แห่งใหม่ ในขณะท่ี ผูพ้ฒันา Data Center จ านวน
มากเลือกใชก้งัหนัขนาด 15–60 MW หลายสิบเครื่อง แทนการรอเครื่องขนาดใหญ่ประมาณ 350 MW เพียงเครื่องเดียว
เพราะว่ากงัหนัขนาดเล็กสามารถเริม่จ่ายไฟเป็นระยะได ้สามารถเพิ่มเครื่องตามการเติบโตของภาระงานคอมพิวเตอร ์ไม่
จ าเป็นตอ้งรอใหก้ าลงัผลิตทัง้หมดพรอ้มกนั และลดผลกระทบเม่ือเครื่องใดเครื่องหนึ่งหยดุท างาน โดยการมีหลาย
เครื่องช่วยใหย้งัมีก าลงัผลิตจากเครื่องอ่ืนรองรบั แทนการพึง่เครื่องใหญ่เครื่องเดียว

• ปัญหาหลักคือความต้องการเคร่ืองเพิม่เร็วกว่าก าลังการผลิต ท าใหแ้มแ้ต่เครื่องเล็กท่ีเคยเป็นทางเลือกเรว็ก็ตอ้งรอ
เฉล่ียประมาณ 14 เดือนจนถึงจดัส่ง ส่วนเครื่องใหญ่ท่ีสั่งใหม่อาจเริม่เดินเครื่องไดห้ลงัปี 2030 จงึมีโอกาสจ ากดั
ความเรว็ในการเปิดหรอืขยาย Data Center

• ในปี 2025 ค าส่ังซือ้ทั่วโลกอยู่ที ่100 GW เทยีบกับก าลังการผลิตกังหนัประมาณ 67 GW/ปี คิดเป็นค าสั่งซือ้
ประมาณ 1.49 เท่าของก าลงัการผลิตรายปี BloombergNEF คาดว่าก าลงัการผลิตทั่วโลกจะเพิ่มเป็น 102 GW/ปีในปี 
2030 โดยอเมรกิาเหนือจะเพิ่มเป็น 33.4 GW/ปี หรอืมากกว่าสองเท่า



Gas Turbines: the Electricity Bottleneck

20

Source: LHSEC Research



Gas Turbines: the Electricity Bottleneck

21

Source: Bloomberg, LHSEC Research



Economic Calendar| October 2026

22

Source: Bloomberg, LHSEC Research



Company Events Calendar| October 2026

23

Source: Bloomberg, LHSEC Research



24



Key Factors to Watch
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Capital Market Assumptions (CMAs)
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• Capital Market Assumptions (CMAs) คือการคาดการณต์วัเลขในระยะยาว
ประมาณ 10 ปีท่ีเก่ียวขอ้งกบัผลตอบแทน, ความผนัผวน และความสมัพนัธ์
ระหว่างกนัของสนิทรพัยก์ารลงทนุ โดยการใชแ้บบจ าลองเฉพาะท่ีประยุกตใ์ช้
การวิเคราะหเ์ศรษฐมติิเชงิปรมิาณ พรอ้มการบรูณาการขอ้มลูเขา้กบัมุมมอง 

• CMAs สามารถน าไปใชใ้นการจดัพอรต์ลงทนุ (Asset Allocation) เป็นขอ้มลูตัง้
ตน้ในโมเดลค านวณ เพ่ือหากลุม่สดัสว่นการลงทนุที่ใหผ้ลตอบแทนดีท่ีสดุ
ภายใตค้วามเสี่ยงท่ีรบัได ้และใชใ้นการประเมนิเปา้หมายการลงทนุในระยะยาว 
เช่น ผลตอบแทนคาดการณจ์ะเพียงพอต่อผลตอบแทนท่ีตอ้งการหรอืไม่, ใช้
เปรยีบเทียบความน่าสนใจระหว่างสนิทรพัย ์และใชใ้นการตรวจสอบว่าสินทรพัย์
นัน้โอกาสท าผลตอบแทนเหนือหรอืแยก่ว่าระดบัปกติ โดย CMAs ไมใ่ชก่าร
ท านายว่าตลาดจะใหผ้ลตอบแทนเท่านีท้กุปี แต่เป็น “ค่าเฉลี่ยคาดหวงัในระยะ
ยาว” ภายใตข้อ้มลูและสมมตฐิาน ณ วนัประเมนิ

• เราค านวณ CMAs โดยคิดผลตอบแทนในระยะยาวจากสว่นประกอบดงันี ้ไดแ้ก่
dividend, earnings, inflation และการเปลี่ยนแปลง valuation 

• ตวัอย่างการตีความ ถา้ Equity CMAs เท่ากบั 8% ต่อปี หมายถึงแบบจ าลอง
คาดว่าผูล้งทนุอาจไดร้บัผลตอบแทนรวมเฉลี่ยประมาณ 8% ต่อปีตลอดช่วง
ประมาณการ 10 ปี ไมไ่ดห้มายความว่าทกุปีจะได ้8%
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ASSET CLASS WEIGHTING RATIONALE
UW N OW

US EQUITY
Earnings ในภาพรวมของสหรฐัฯ ในไตรมาสนีแ้ข็งแกร่งและปรบัตวัขึน้ตอ่เนือ่ง เศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัแข็งแกร่งจาก PMI ภาคการผลติและภาคบรกิารทีย่งัอยู่ในโซน
ขยายตวั แต่ความเสีย่งหลกัเป็นราคาน า้มนัดบิทีอ่ยู่ในระดบัสูง ส่งผลใหเ้งนิเฟอ้สหรฐัฯ ยงั sticky 

JAPAN
Earnings ของบรษิัทเทคโนโลยญีีป่ ุ่ นและเศรษฐกจิญีป่ ุ่ นยงัแข็งแกร่ง จากกระแส AI ทีร่อ้นแรง กลุ่มธนาคารญีป่ ุ่ นเองกไ็ดร้บัประโยชนจ์ากดอกเบีย้ขาขึน้ และ Bond 
yield ทีป่รบัตวัสูงขึน้ เราจึงยงัคงแนะน าใหซื้อ้หุน้ญีป่ ุ่ น

SOUTH KOREA
การส่งออกของประเทศเกาหลใีตย้งัคงโดดเด่น โดยเฉพาะการส่งออก Semiconductor ท าสถติสูิงสดุ +262.8% YoY ชปิหนว่ยความจ าทีย่งัขาดแคลนยงัคงเป็นตวัแปร
หลกัทีท่  าใหต้ลาดหุน้เกาหลใีตย้งัคงเตบิโต และแนวโนม้ยงัคาดวา่จะต่อเนือ่งไปเกนิ FY28

CHINA
เศรษฐกจิจีนยงัคงออ่นก าลงัจากภาคอสงัหารมิทรพัยท์ีอ่อ่นแรง การบรโิภคและการลงทนุภาคเอกชนยงัคงไม่ฟ้ืนตวั ในขณะที ่Earnings ในภาพรวมยงัคงออ่นก าลงั 
การเตบิโตหลกักระจุกตวัอยู่ทีก่ลุม่เทคโนโลยแีละ AI 

VIETNAM
เศรษฐกจิเวยีดนามยงัคงเตบิโตสูง โดย GDP 2Q26 โตถงึ +8.39% YoY และการไดร้บัการยกระดบัขึน้เป็น Emerging Market โดย FTSE ซ่ึงจะเริ่มเหน็เมด็เงนิไหลเขา้
จรงิตัง้แต่วนัที ่21 กนัยายน ทีผ่่านมา ผนวกกบั Forward PE ทีอ่ยู่ประมาณ 11x ท าใหเ้รามองว่าเวยีดนามยงันา่สนใจ

THAILAND
ค าขอรบัการส่งเสรมิการลงทนุของไทยใน 1H26 อยู่ที ่1.47 ลา้นลา้นบาท โต +37% YoY โดยเป็น FDI 1.37 ลา้นลา้นบาท โต +80% YoY ขณะทีเ่งนิลงทนุจรงิอยู่ที ่
5.36 แสนลา้นบาท +27% YoY สะทอ้นว่าวฏัจกัรการลงทนุเริ่มเปลีย่นจากค าขอไปสู่การใชจ่้ายจรงิ แนะน า selective buy หุน้ทีเ่ปลีย่นเมด็เงนิลงทนุเป็นรายได้
โดยตรง

GLOBAL FIXED INCOME ตราสารหนีใ้นระยะยาวไดร้บัแรงกดดนัจาก Term premium ทีอ่ยู่ในระดบัสูง จากปัญหาดา้นหนีส้าธารณะ ส่วนราคาน า้มนัทีอ่ยู่ในระดบัสูงเองกก็ดดนัท าให้ expected 
short rate อยู่ในระดบัสูง correlation ระหว่างหุน้กบัตราสารหนีจึ้งมทีศิทางไปทางเดยีวกนั ท าใหเ้รามองว่าตราสารหนีย้งัไม่นา่ดงึดูด

GOLD
เรายงัแนะน าใหถ้อืทองค าไวก้ระจายความเสีย่งในพอรต์การลงทนุ ราคาทองค าในช่วงนีค้าดว่าจะยงั sideway เนือ่งจากแนวโนม้ดอกเบีย้ขาขึน้ของ Fed และธนาคาร
กลางทั่วโลก แต่หากราคาน า้มนัปรบัตวัลง เรามองว่าทองค าจะม ีupside เพิม่เตมิ 

UW = Underweight   |   N = Neutral   |   OW = Overweight
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• ในสัปดาหท์ีผ่่านมา ตัวเลข PMI ภาคบริการชะลอตัวลง บ่งชีถ้งึเศรษฐกิจทีเ่ร่ิมอ่อนแรงลง เมื่อพจิารณาประกอบกับตัวเลข PMI ภาคการผลิตและตัวเลข
การจ้างงาน ท าให้เรามองว่าการประชุม Fed ในเดอืนตุลาคมนี ้คาดว่าจะเป็นการคงดอกเบีย้ ในขณะที ่Bond Yield ของสหรัฐฯ เร่ิมมีสัญญาณอ่อนลง
เล็กน้อย แม้ในภาพรวมจะยังสูงอยู่ จาก Demand ในการประมูลพันธบัตรทีแ่ขง็แกร่ง ปัจจัย Macro ทีต้่องตดิตามในสัปดาหนี์ค้อืตัวเลขเงนิเฟ้อซึ่งส่งผล
ต่อการด าเนินนโยบายทางการเงนิ

• ในด้าน Micro สัปดาหห์น้าเป็นสัปดาหท์ีม่ีผลประกอบการหุ้นกลุ่ม Financial ของสหรัฐฯ เรามองว่าแนวโน้มจะไม่พคีเท่าไตรมาสทีแ่ล้ว จากต้นทุนทีเ่พิม่
มากขึน้และธุรกรรมทีช่ะลอตัวลง แต่แนวโน้มยังคงเตบิโตต่อไปได้ นอกจากน้ัน เรามองว่าหุ้นกลุ่ม Connectivity มีแนวโน้มการเตบิโตทีน่่าสนใจ จากการ
ปรับประมาณการรายได้เพิม่ขึน้ของ MRVL ทีบ่่งชีช่้องทางการเตบิโตมากขึน้ รายได้เร่ิมเหน็ Visibility มากขึน้

• เราแนะน าซือ้หุ้นโลก เพิม่ Core port จากการย่อตัวก่อนหน้านี ้เป็นจังหวะทีด่ใีนการสะสม เพิม่ความม่ันคงของพอรต์การลงทุน และเราแนะน าใหซ้ือ้
ทองค า จากราคาทีป่รับตัวลงมา สะท้อนข่าวร้าย เรามองว่ามีโอกาส technical rebound ในระยะส้ันขึน้มาได้ ส่วนหุ้นรายตัว เราแนะน า TSMC จาก
แนวโน้มผลประกอบการ 3Q26 ทีค่าดว่าจะออกมาด ีรายได้ดกีว่าทีค่าดการณ ์และแนะน า MSFT จากรายได้ Azure ทีค่าดว่าจะเร่งตัวต่อเน่ือง การลงทุน 
CapEx เร่ิมเหน็ผลตอบแทนมากขึน้

• กองทุนแนะน า: DAOL-ACWI SCBGOLD
• หุ้นแนะน า: TSM MSFT



Weekly Fund Recommendation

29

DAOL-ACWI กองทุนเปิด ดาโอ หุน้โลก
• กองทนุเนน้ลงทนุในหน่วยลงทนุของ iShares MSCI ACWI ETF ไม่นอ้ยกว่า 80% ของ NAV  

เนน้ลงทนุในตราสารทนุท่ีเป็นองคป์ระกอบของดชันี MSCI ACWI ซึง่เป็นดชันีท่ีสะทอ้นผลการ
ด าเนินงานของหุน้ขนาดใหญ่ (Large Cap) และหุน้ขนาดกลาง (Mid Cap) ในกลุ่มประเทศ
พฒันาแลว้ (Developed Markets) และประเทศตลาดเกิดใหม่ (Emerging Markets)

• IMF คาดเศรษฐกิจโลกเติบโต 3.0% ในปี 2026 ก่อนเพิ่มเป็น 3.4% ในปี 2027 นอกจากนี ้การคา้
โลกเองก็มีแนวโนม้ฟ้ืนตวั คาดปี 2027 จะเรง่ตวัขึน้ท่ี 4.3% อีกทัง้เงินเฟอ้ยงัมีแนวโนม้ผ่อนคลาย

• การลงทนุในหุน้โลกเป็นการกระจายความเส่ียง และเปิดโอกาสลงทนุหลายรูปแบบ เช่น สหรฐัฯ 
ไดใ้นส่วนของ AI Investment, ญ่ีปุ่ น ไดใ้นส่วนของ Industrial Policy นโยบายมุ่งเสรมิ AI และ 
Corporate Investment ส่วนยโุรป ไดใ้นส่วนของงบประมาณความมั่นคงและโครงสรา้งพืน้ฐาน 
ในขณะท่ีตลาดเกิดใหม่ ไดใ้นส่วนของการผลิตชิปหรอืหน่วยความจ า และแรงหนนุจากการ
บรโิภค

• ค่าธรรมเนียมการจดัการอยู่ท่ี 1.07% ระดบัความเส่ียงอยู่ท่ี 6 จาก 8

Source: Bloomberg, LHSEC Research

# Top Fund Holdings Weight

1 Revolution Medicines Inc 5.53%

2 Merck & Co Inc 5.01%

3 Cogent Biosciences Inc 4.82%

4 Eli Lilly & Co 4.71%

5 Novartis AG 3.75%

6 Bristol-Myers Squibb Co 3.51%

7 AbbVie Inc 3.38%

8 BeOne Medicines Ltd 3.33%

9 Halozyme Therapeutics Inc 3.23%

10 Genmab A/S 3.20%
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SCBGOLD กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลด์
• มีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุ SPDR Gold Trust โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชี

ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV

• ตอบโจทยก์ารลงทนุในทองค า ซึง่เป็นสินทรพัยท่ี์โดดเด่นในการกระจายความเส่ียงใน
ช่วงเวลาท่ีความไม่แน่นอนมีสงู เรามองว่าจงัหวะท่ีราคาปรบัตวัลงนี ้ราคาก าลงัอยู่ใน
ระดบัท่ีน่าสนใจในการสะสม 

• ค่าธรรมเนียมการจดัการอยู่ท่ี 0.54% ระดบัความเส่ียงอยู่ท่ี 8 เต็ม

Source: Bloomberg, SCBAM, LHSEC Research
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Source: Bloomberg, LHSEC Research

• ธนาคารกลางทั่วโลกยงัคงเพิ่มสดัสว่นการถือ
ทองค าอย่างต่อเน่ือง ในขณะท่ีเมื่อเทียบกบั
พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ สดัสว่นการถือครองลดลง
ไปมากพอสมควรในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา

SCBGOLD กองทุนเปิดไทยพาณิชยโ์กลด์
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TSM ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่$554 Upside +22%
• TSMC รายงานยอดขายเดือนกนัยายนท่ี NT$511.86bn โต +54.6% YoY ท าให้

ยอดขาย 3Q26 อยู่ท่ี NT$1.49T โต +51% YoY และ +17.6% QoQ มากกว่าท่ีตลาด
คาดการณไ์วท่ี้ NT$1.46T แรงขบัเคล่ือนคือความตอ้งการ AI accelerator และ server 
processor ท่ีท  าใหก้ าลงัการผลิต leading-edge ถกูใชเ้ต็มท่ี แนวโนม้ Gross Margin 
คาดว่าจะอยู่ครึง่บนของช่วง 65-67% แรงกดดนัหลกัคือ dilution จากการ ramp 2nm 
ประมาณ 3-4 จดุ แต่ยอดขายท่ีสงูกว่าคาดช่วยชดเชยบางส่วน EPS คาดว่าจะอยู่ท่ี 
NT$28.21 โต +61.8% YoY

• ปัจจยัท่ีตอ้งจบัตาในการประชมุ 3Q26 ท่ีจะถึง ไดแ้ก่ 1. แผนโรงงานในสหรฐัฯ 2. การ
ก าหนดราคา 3. ดา้นเทคโนโลยีและการแข่งขนั

• TSMC เป็นผูผ้ลิต wafer leading-edge ท่ีแทบไม่มีคู่แข่งทดแทนไดใ้นช่วง 2-3 ปี
ขา้งหนา้ ขณะท่ีความตอ้งการชิป AI ท าใหอ้ปุทานยงัตงึต่อเน่ืองถึงปี 2027-28

Source: Bloomberg, LHSEC Research
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MSFT ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่$661 Upside +24%
• แนวโนม้ 1Q27 ของ MSFT คาดการณร์ายไดท่ี้ $90.6bn โต +16.7% YoY Operating 

Margin คาดว่าจะอยู่ท่ี 48.3% ก าไรสทุธิอยู่ท่ี $35.2bn โต +14.6%  Adjusted EPS 
อยู่ท่ี $4.73

• MSFT มีความไดเ้ปรยีบจากการอยู่ในหลายชัน้ของระบบ AI ตัง้แต่โครงสรา้งพืน้ฐาน
คลาวด ์โมเดล ไปจนถึงแอปพลิเคชนัท่ีองคก์รใชท้  างาน เม่ือความตอ้งการ AI เพิ่มขึน้ 
บรษัิทจงึมีโอกาสสรา้งรายไดม้ากกว่าหนึ่งทาง ไดแ้ก่ Azure รายไดจ้ากการใชก้ าลงั
ประมวลผลและบรกิารคลาวด,์ Microsoft 365 Copilot รายไดจ้ากการน า AI เขา้ไปอยู่
ในงานประจ าขององคก์ร, GitHub รายไดจ้ากเครื่องมือพฒันาซอฟตแ์วรแ์ละการใชง้าน 
AI ของนกัพฒันา และ Agentic AI โอกาสเพิ่มการใชบ้รกิารเม่ือ AI ท างานหลาย
ขัน้ตอนและเรยีกใชเ้ครื่องมือต่าง ๆ มากขึน้ 

• MSFT จะรายงานเมตรกิ Azure ใหม่ ใน 1Q27 ตดัองคป์ระกอบ non-consumption 
ออก ท าใหไ้ดเ้มตรกิท่ีเป็น consumption revenue แทจ้รงิ รายงานปลายเดือน ต.ค. 
2026 จะเป็นไตรมาสแรกท่ีใชโ้ครงสรา้งใหม่ทัง้หมด จงึมีโอกาสใหผ้ลลพัธดี์กว่าคาด
ภายใตว้ิธีวดัแบบใหม่ โดยการเปล่ียนนีเ้อารายไดข้อง Nuance, Security Copilot และ 
GitHub ออกจาก Azure

• MSFT เริม่แสดงใหเ้ห็นการสรา้งรายไดจ้าก AI ทัง้ฝ่ัง Azure ซึง่ขายโครงสรา้งพืน้ฐาน 
และ Copilot/GitHub ซึง่ขายการใชง้านในระดบัแอปพลิเคชนั ควบคู่กบัแนวทางลงทนุ
ท่ียงัรกัษาความสามารถท าก าไรได ้แมก้ารลงทนุขยายระบบยงัสงูและกดดนักระแสเงิน
สดSource: Bloomberg, LHSEC Research
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Source: Bloomberg, LHSEC Research

ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ
ผลตอบแทนยงัไมห่กัค่าธรรมเนียมการขายกองทนุ และผลการด าเนินงานในอดีต มิไดย้ืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• เราเนน้หลกัการจดัพอรต์แบบสมดลุ โดยมี Core portfolio ท่ีสามารถใหผ้ลตอบแทนมั่นคง และความผนัผวนต ่า ในขณะท่ีเนน้สรา้งผลตอบแทนส่วนเพิ่มดว้ย Satellite portfolio ท่ี
ประกอบไปดว้ย thematic themes ท่ีเราคดัมาโดยเฉพาะ

• โดยเราจะแบ่ง Portfolio model ออกเป็น 3 รูปแบบ ตามระดบัความเส่ียงท่ีนกัลงทนุรบัได ้ไดแ้ก่ 1. Conservative จดัสดัส่วน ตราสารหนี:้ หุน้: สินทรพัยท์างเลือกประมาณ 70: 25: 5 
2. Balanced ตราสารหนี:้ หุน้: สินทรพัยท์างเลือกประมาณ 40: 50: 10 3. Aggressive ตราสารหนี:้ หุน้: สินทรพัยท์างเลือกประมาณ 25: 65: 10 ทัง้นีส้ดัส่วนการลงทนุจะปรบัเปล่ียน
ตามมมุมองการลงทนุของเรา ผนวกกบั Asset Allocation Model ของเรา

• Stock Alpha Picks คือเราเพิ่มหุน้แนะน ารายเดือนเขา้ไปในพอรต์การลงทนุ เพ่ือหาก าไรเพิ่มเติมจากหุน้ท่ีเรามองว่ามีโอกาสสรา้งผลตอบแทนส่วนเพิ่มได้
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ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ
ผลตอบแทนยงัไมห่กัค่าธรรมเนียมการขายกองทนุ และผลการด าเนินงานในอดีต มิไดย้ืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Portfolio Asset Class Description Mutual Fund
Conservative

(70:25:5)

Balanced

(40:50:10)

Aggressive

(25:65:10)

Fixed Income Global Fixed Income K-GDBOND-A 50.00% 30.00% 21.00%

Global Equity DAOL-ACWI 16.00% 30.00% 30.00%

LHAI-A 3.11% 4.93% 7.12%

Stock Alpha Picks (GOOG, MRVL, COHR, KLAC, HWM) 0.78% 1.23% 1.78%

Japan Equity ( AI Exposure) X-JPTOPTECH 5.50% 5.50% 6.50%

South Korea Equity (AI Exposure) SCBKEQTG 3.00% 4.00% 5.50%

Global Healthcare LHLONGEVITY 6.61% 6.34% 8.10%

Global Financial Services KT-FINANCE-A 1.00% 1.00% 2.00%

Defense LHGDEFENSE-A 5.00% 4.00% 5.00%

Vietnam Equity K-VIETNAM 1.00% 1.00% 1.00%

Cyber Security LHCYBER-A 1.00% 1.00% 1.00%

US GAS LHGAS 1.00% 1.00% 1.00%

Alternative Gold SCBGOLDH 6.00% 10.00% 10.00%

100.00% 100.00% 100.00%

6.93% 7.73% 8.32%

9.98% 11.00% 11.60%

0.96% 1.06% 1.14%

1.50% 1.69% 1.78%

EXPECTED VOLATILITY

EXPECTED VaR (95%)

EXPECTED CVaR (95%)

AI & Semiconductor

Core

(60%)

Satellite

(40%)

Equity

TOTAL PORTFOLIO

EXPECTED RETURN
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ผูล้งทนุควรท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ
ผลตอบแทนยงัไมห่กัค่าธรรมเนียมการขายกองทนุ และผลการด าเนินงานในอดีต มิไดย้ืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลทดสอบอา้งอิงจากขอ้มลูกองทนุ Master Fund ยอ้นหลงั 1 ปี

นิยามศัพท์

Max Drawdown

การลดลงรุนแรงที่สดุของมลูคา่พอรต์ โดยวดัจากจดุสงูสดุก่อนหนา้ไปถึง
จดุต ่าสดุถดัมา ก่อนท่ีพอรต์จะฟ้ืนกลบั

Cornish–Fisher VaR

VaR ใชป้ระเมินเกณฑข์าดทนุในวนัท่ีตลาดแย่ โดยระดบั 5% เทียบเทา่
กบัระดบัความเช่ือมั่น 95% เช่น ภายใตรู้ปแบบขอ้มลูท่ีใชใ้นประมาณ 
95% ของวนั พอรต์คาดว่าจะขาดทนุไม่เกิน 1.29% ตอ่วนั และมี
โอกาสประมาณ 5% ท่ีจะขาดทนุมากกว่านี้

Historic CVaR

CVaR หรือ Expected Shortfall วดัว่า หากเหตกุารณเ์ลวรา้ย
หลดุเกณฑ ์VaR ไปแลว้ จะขาดทนุเฉล่ียเทา่ไร เช่น ในกลุม่ 5% ของ
วนัท่ีผลตอบแทนแย่ที่สดุ พอรต์ขาดทนุเฉล่ียประมาณ 1.85% ตอ่วนั
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(เทรดกรอบ 1 สัปดาห)์
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Source: TradingView, LHSEC Research

163/166

156/158แนวรับ

แนวต้าน



SCBGOLD (XAUUSD)
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Source: TradingView, LHSEC Research

4500/4600

4000/4100แนวรับ

แนวต้าน



DISCLOSURES & DISCLAIMERS

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเผยแพรข่อ้มลูเก่ียวกบัการลงทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารชกัจงูใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยท่ี์
กลา่วถึงในรายงานนี ้

บรษิัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ท่ีอา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงคเ์พียงเพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ่ื์นๆ เทา่นัน้ 
ขอ้มลูตา่งๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้วา่มาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีถกูตอ้ง และ/หรือ มีความนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม บรษิัทไมอ่าจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลู
ดงักลา่ว บรษิัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแตเ่พียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ขเพิ่มเตมิขอ้มลูตา่งๆ โดยไมต่อ้งบอกกลา่วลว่งหน้า 
รายงานนีจ้ดัสง่ใหแ้ก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด หา้มมิใหมี้การท าซ า้ ดดัแปลง สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหนา่ย พิมพซ์  า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์มว่า่ในลกัษณะใดๆ เวน้แตจ่ะไดร้บัความยินยอม
เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษิัท 
การลงทนุในหลกัทรพัยมี์ความเส่ียง อีกทัง้บรษิัทและ/หรือ บรษิัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับรษิัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได ้
นกัลงทนุจงึควรใชด้ลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ บรษิัทไมร่บัผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าขอ้มูลหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี

RATINGS DEFINITION

ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท่ี์เราจดัท ามีการใหค้  าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์ก่ียวกบัหลกัทรพัยห์ลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบตา่งๆ ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้า่นเขา้ใจหลกัการ วิธีคดิ และ
ความหมายวา่ค าแนะน าแตล่ะระบบมีความแตกตา่งกนัอยา่งไร
RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงสว่นตา่งของราคาหุน้กบัมลูคา่ยตุธิรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) 
SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีสว่นตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรมตัง้แต ่15% ขึน้ไป, (2) BUY= ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่มากกวา่ 5% แตไ่มถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่นอ้ยกวา่ 
5%, (4) TBUY= TRADING BUY=ราคาเกินมลูคา่แลว้ แตย่งัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ตอ่ สามารถซือ้เพ่ือเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูคา่แลว้ และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่ง
เพียงพอท่ีจะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ตอ่
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ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL METRIC และ QUANTITATIVE METRIC 

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความนา่สนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=ออ่นแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ท่ีประเมินโดย
นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งไดจ้ากการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ (REALITY-BASED METRIC) 
พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเชน่กนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/คอ่นขา้งไรท้ิศทาง และ 
BEAR=แนวโนม้ลง 

เม่ือน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

ทัง้นี ้ค  าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต  ่ากวา่มลูคา่มาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเตม็มลูคา่ แตย่งัมีแนวโนม้
ปรบัตวัขึน้ตอ่, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แตมี่โอกาสท่ีจะปรบัขึน้ตอ่ได ้แนะน าแคซื่อ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่  ่ากวา่มลูคา่มาก แตย่งัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ 
WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูคา่แลว้ แตมี่ปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เม่ือราคาออ่นตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเตม็มลูคา่แลว้ และมีแนวโนม้ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=
ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูคา่ และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ตม็มลูคา่ และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกิน
มลูคา่และมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปล่ียนตวัเลน่ 

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ตลาด 
(OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเทา่กบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุนอ้ยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะใหผ้ลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด 
(UNDERPERFORM) 

WEAK NEUTRAL STRONG

B
U
LL

TBUY BUY SBUY

B
O
A
R

REDUCE HOLD ADD

B
E
A
R

SWITCH SELL WBUY

FUNDAMENTAL

Q
U
A
N
TI
TA
TI
V
E
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นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้า่นเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ตา่งๆ อยา่งง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามนา่สนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความนา่สนใจ
สงูสดุเป็น  และระดบัความนา่สนใจต ่าสดุเป็น  

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว 
(BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) เชน่ หุน้ XYZ มีค  าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค  าแนะน าดา้นเทคนิคเป็น BOAR และมีค  าแนะน าดา้น
กลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เทา่กบั เป็นตน้
ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดตา่งๆ ท่ีเราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอา่นคา่และแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่องการก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE
RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้การปอ้งกนัการมีสว่นเก่ียวขอ้งกบัการทจุรติคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบรษิัท
จดทะเบียนไวด้ว้ย 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20
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CORPORATE GOVERNANCE RATING

ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 
 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเทา่นัน้ ซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเม่ือขอ้มลูท่ีเก่ียวขอ้งมีการเปล่ียนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย  ทัง้นี ้บรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดยื้นยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้ง
ครบถว้นของการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ระดบั ความหมาย

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บรษัิทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัใินการตอ่ตา้นทจุรติ (COLLECTIVE ACTION 
COALITION) ของสมาคมสง่เสรมิสถาบนักรรมการบรษัิทไทย

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บรษัิทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC

ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    ไม่มี
นโยบาย (NON-COMMITTED)

บรษัิทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี้
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