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ทิศทางตลาดและกลยทุธก์ารลงทนุ 

 

 

 

 

งทง 

 

 

Fund Flow ยังไม่ฟ้ืน กดดัน SET พักฐานต่อ 
MARKET ECONOMICS  
▪ พฤติกรรมตลาด: 1) ตลาดหุ้นไทย: เมื่อวานนี ้SET Index ปิดลดลง -14.02 จุด จากความกังวลต่อ US 

Bond Yield และราคาน า้มันท่ีปรบัตัวสูงขึน้ตามสถานการณ์ตะวันออกกลาง กดดันบรรยากาศการลงทุน 
โดยมีแรงขายสุทธิต่างชาติ -6,378 ลบ. และบัญชีบล. -189 ลบ. ขณะท่ีรายย่อยซือ้สุทธิ +6,510 ลบ. และ
สถาบัน +57 ลบ.; 2) ตลาดหุน้สหรฐัฯ: ดัชนีดาวโจนส  ์ปิดเพิ่มขึน้ ขณะท่ี S&P500 และ Nasdaq ปิดลดลง 
จากแรงขายหุน้เทคโนโลยีและ Semiconductor 

▪ ทศิทางตลาด: ประเมินวนันี ้SET Index พกัฐานต่อเน่ืองในกรอบ 1,560-1,580 จดุ โดยบรรยากาศการลงทุน
ยงัถกูกดดนัจากราคาน า้มันดิบท่ีปรบัขึน้แรง หลงัความตงึเครียดในตะวันออกกลางกลบัมาเพิ่มขึน้ ประกอบ
กับความเสี่ยงด้านอุปทานจากพายุเฮอริเคนในสหรัฐฯ ส่งผลให ้Brent เพิ่มขึน้ +4.1% สู่ระดับ $104.28/
บารเ์รล ขณะเดียวกัน หุน้กลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศเผชิญแรงขาย หลงั OpenAI รายงานรายไดอ้ยู่ท่ีราว 5 
หมื่นลา้นดอลลาร ์ต ่ากว่าประมาณการก่อนหนา้ท่ีเกือบ 7 หมื่นลา้นดอลลาร ์ท าใหน้กัลงทุนกลบัมากงัวลต่อ
ความคุ้มค่าของการลงทุนด้าน AI ซึ่งอาจส่งผลต่อ Sentiment หุ้นอิเล็กทรอนิกส์ไทย อย่างไรก็ตาม 
Downside ของดัชนีอาจไดร้บัการประคองบางส่วนจาก US 10Y Bond Yield ท่ีปรบัลดลงสู่บริเวณ 5.23% 
หลงัการประมลูพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาย ุ30 ปี วงเงิน 2.2 หมื่นลา้นดอลลารไ์ดร้บัความตอ้งการแข็งแกร่ง 
ส  าหรบัปัจจัยภายในประเทศ Fund Flow ต่างชาติกลบัมาขายสทุธิกว่า 6.3 พนัลบ. สะทอ้นกระแสเงินทุนท่ี
ยงัไม่ฟ้ืนตวัและยงัเป็นปัจจัยจ ากดั Upside ของดชันี  

▪ กลยุทธก์ารลงทุน: คงน ้าหนักการลงทุนที่ 70% (=55%, =15%) รอจังหวะการสร้างฐาน ทั้งนี้ ธี
มการลงทุนเน้นหุ้นที่ได้อานิสงส์นโยบายรัฐ BJC, CPALL, CRC, CBG, ICHI, OSP, BBL, KBANK, 
KTB, BGRIM, GULF, GUNKUL, BEM, CK, STECON, INSET, AMATA, WHAUP ก ลุ่ ม ท่อง เที่ ย ว 
AWC, CENTEL, ERW, MINT กลุ่มที่ได้ประโยชน์หลังน ้าลด NEO, HMPRO, DOHOME, GLOBAL, 
SCC, TASCO, MGC และกลุ่มพลังงาน BCP, PTT, PTTEP, TOP, SPRC  

STOCK LOGICS *  
▪ BCP | ซือ้ | แนวต้าน=57.25 แนวรับ=52.75 ตัดขาดทุน=50.75 

➢ 3Q69F คาดก าไรเติบโตเด่น QoQ จากการรบัรูผ้ลประกอบการเต็มไตรมาสเป็นครัง้แรกของโครงการ 
SAF และ Chevron Hong Kong โดย SAF ซึ่งเริ่มผลิตเดือน พ.ค. สรา้ง EBITDA ราว 1 พันลบ. ใน 
2Q69 แมเ้ดินเครื่องเพียงบางส่วนของไตรมาส ก่อนคาดเพิ่มเป็นมากกว่า 2 พนัลบ. ใน 3Q69 จาก
การผลิตเต็มไตรมาสและ SAF Spread ท่ีอยู่ในระดบัสงู ขณะที่ระยะกลางยงัมีแผนขยายก าลังผลิต
จาก 7 พนัเป็น 1 หมื่นบารเ์รล/วนั ประกอบกบัยงัมีจดุเด่นจากสิทธิประโยชนท์างภาษี BOI  

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่56 บ. เทยีบเท่า FY69F P/B=1x 
▪ CPALL | ซือ้ | แนวต้าน=45 แนวรับ=42 ตัดขาดทุน=40.5 

➢ คาด 3Q69F ก าไรปกตไิม่รวมผลกระทบจากรายจากการดอ้ยค่าสินทรพัยจ์าก CPAXT จะชะลอตวัลง 
QoQ เน่ืองจากเขา้สู่ช่วง Low Season อย่างไรก็ดีคาดจะสามารถเติบโต YoY ไดโ้ดยแรงหนุนจาก
แคมเปญ Collaboration และการขยายสาขา นอกจากนี ้การเพิ่มสดัส่วนสินคา้ Ready to Drink และ 
Ready to Eat ท่ีมีอตัราก าไรสงู ยงัช่วยหนุนมารจ์ิน้เพิ่มขึน้ พรอ้มไดปั้จจัยหนุนเพิ่มเติมจากการฟ้ืน
ตวัอย่างต่อเนื่องของนักท่องเท่ียวจีน ซึ่งจะช่วยส่งต่อโมเมนตมัการเติบโตเขา้สู่ช่วง High Season ใน 
4Q69F 

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่64 บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=18.8x 
* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธ”์ (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนักวิเคราะห”์ (MEDIAN CONSENSUS PRICE TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถา้
หุน้มี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าดา้นพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น MODERATE ถา้อิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุน้จะถูกลดค าแนะน าในเชิงกลยุทธจ์าก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปท่ี BUY/HOLD/SWITCH  

   SET INDEX 1,570.61 P/E  15.63x MACD -5.89 %K 40.99 FTI -0.26    DI+ 19.85 

   CHANGE       -0.88% P/B    1.46x SIGNAL -5.47 %D 42.68 FTI SIGNAL -0.29    DI−      27.87 

   TURNOVER  63,644m D/P  4.06% MACDH -0.42 RSI 42.34 CCI  -47.60    ADX 15.48 
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Market Headlines 

News Impact 

กระทรวงการคลังสหรฐัฯ ประมูลพันธบัตรรฐับาลอายุ 30 ปี วงเงิน 2.2 หมื่นลา้นดอลลาร ์ไดร้บัความสนใจจากนัก
ลงทนุสงู โดยมีค าเสนอซือ้คิดเป็น 2.54 เท่าของวงเงินท่ีเปิดประมลู สงูกว่าค่าเฉล่ีย 2.41 เท่า ขณะที่อตัราผลตอบแทน
ประมูลอยู่ที่ 5.618% สูงสุดนับตัง้แต่ปี 2543 และมีสัดส่วนการจัดสรรใหก้ลุ่ม Indirect Bidders ซึ่งรวมถึงนักลงทุน
ต่างชาติ สงูถึง 72.3% สะทอ้นความตอ้งการถือครองพนัธบตัรระยะยาวที่ยงัแข็งแกรง่ แมต้ลาดกงัวลปัญหาขาดดลุการ
คลงัและภาระหนีส้าธารณะสหรฐัฯ ส่งผลให ้US 30Y Bond Yield ลดลง 5.9bps สู่ระดบั 5.60% และ US 10Y Bond 
Yield ลดลง 5bps สู่ระดบั 5.23%  

 

ราคาน า้มนัดิบปิดเพิ่มขึน้ WTI +3.6% ที่ $91.5/บารเ์รล Brent +4.1% ที่ $104.3/บารเ์รล หลงัมีรายงานว่า มีพายเุฮอริ
เคนอีไซอสัเคล่ือนตวัเขา้สู่พืน้ที่ผลิตน า้มนันอกชายฝ่ังของสหรฐัฯ ส่งผลใหบ้ริษัทต่างๆ ตอ้งปิดแท่นขุดเจาะน า้มนั คิด
เป็นประมาณ 1.3 ลา้นบารเ์รล/วัน โดย Shell และ Chevron ไดล้ดการปฏิบัติงานนอกชายฝ่ัง ขณะที่ BP ไดอ้พยพ
พนกังานทัง้หมดออก 

(+) BCP, IRPC, 
PTT, PTTEP, 
SPRC, TOP 

นายเอกนิติ รองนายกรฐัมนตรีและ รมว.คลัง เปิดเผยว่า ในการประชุมประจ าปีสภาผูว้่าการกองทุนการเงินระหว่าง
ประเทศ และกลุ่มธนาคารโลก ไทยในฐานะเจา้ภาพไดเ้ตรียมแสดงศกัยภาพความเป็นไทยในเวทีระดบัโลกในบทบาท 
Middle Power เชื่อมโยงกับประเทศต่างๆ และจะน าเสนอปฏิญญากรุงเทพฯ ประกอบดว้ย 2 เรื่องส าคัญ ไดแ้ก่ 1) 
Bangkok Blueprint จากโลกการเงินดิจิทลั ต่อยอดช่วยเหลือคนที่ยงัไม่มีโอกาส เขา้ถึงแหล่งเงิน เช่น แอปพลิเคชนัเป๋า
ตงั ถงุเงิน; และ 2) ธปท. รว่มกบั IMF จะเปิดเวทีในการแสดงใหเ้ห็นภาพดิจิทลัทางการเงินท่ีมีความปลอดภยั 

 

นายวิทยั รตันากร ผูว้่า ธปท. เปิดเผยในงาน “Thailand Economic Outlook 2027: New Horizon Beyond the Trap” 
ว่า เศรษฐกิจไทยปี 2569 คาดขยายตัวราว 2.3% โดยไดร้บัแรงหนุนจากการลงทุนภาคเอกชนและการส่งออกที่คาด
เติบโต 17–18% ขณะที่เงินเฟ้อทั่วไปมีแนวโนม้อยู่ที่ราว 2% ต ่ากว่าประมาณการเดือน มิ.ย. ที่ 2.8% สะทอ้นว่าแรง
กดดันดา้นเงินเฟ้อยงัไม่สูงจนจ าเป็นตอ้งเร่งขึน้ดอกเบีย้นโยบายจากระดบั 1.00% นอกจากนี ้ธปท. เตรียมยกระดบั
โครงการ SMEs Credit Boost สู่กลไกค า้ประกนัสินเชื่อถาวร โดยใชเ้งินสมทบจากธนาคารพาณิชย ์เพื่อแบ่งเบาความ
เส่ียงดา้นเครดิตและจูงใจใหธ้นาคารเพิ่มการปล่อยสินเชื่อแก่ SMEs ตัง้เป้าสนับสนุนสินเชื่อใหม่ปีละ 100,000 ลบ. 
และคาดว่ากลไกใหม่จะมีความชดัเจนใน 1Q70 หลงัโครงการเดิมสนบัสนุนสินเชื่อแลว้ราว 80,000 ลบ. อย่างไรก็ตาม 
ผูว้่าฯ ธปท. ระบุว่าเศรษฐกิจไทยยงัฟ้ืนตวัไม่ทั่วถึง โดยเฉพาะ SMEs และครวัเรือนรายไดน้อ้ย ขณะที่สถานการณน์ า้
ท่วมซึ่งยืดเยือ้และกระจายวงกวา้งกว่าคาด อาจเพิ่มแรงกดดนัต่อกิจกรรมเศรษฐกิจและภาระหนีใ้นระยะถดัไป 

 

ศูนยพ์ยากรณเ์ศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลยัหอการคา้ไทย เปิดเผย ดชันีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคเดือน ก.ย. ปรบัตวั
ลดลงจากระดบั 53.2 เป็น 52.1 ซึ่งลดลงครัง้แรกในรอบ 4 เดือน เนื่องจากความกงัวลเก่ียวกบัสถานการณน์ า้ท่วมและ
ราคาน า้มนัในตลาดโลก แมร้ฐับาลกระตุน้เศรษฐกิจผ่านโครงการไทยช่วยไทยพลสัก็ตาม   นอกจากนัน้ ผูบ้ริโภคเริ่ม
กังวลเก่ียวกับค่าครองชีพในอนาคตที่มีโอกาสปรบัสงูขึน้ตามราคาน า้มนัที่เริ่มกลบัมาสงูขึน้อีกครัง้  ขณะที่ ดชันีความ
เชื่อมั่นเก่ียวกบัเศรษฐกิจโดยรวมอยู่ที่ระดบั 45.1 ปรบัตวัลดลงเป็นครัง้แรกในรอบ 4 เดือนเช่นกนั 

 

AOT ลงนามให ้AOTGA เป็นผูใ้หบ้ริการภาคพืน้และคลงัสินคา้รายที่ 3 ที่สวุรรณภูมิแลว้ สญัญาร่วมลงทุนครอบคลมุ
บรกิารลานจอด อปุกรณแ์ละผูโ้ดยสารภาคพืน้ รวมถึงโครงการ Cargo โดยมีระยะเวลาด าเนินโครงการ 25 ปี หลงั ครม.
เห็นชอบผลคดัเลือกเมื่อวนัท่ี 8 ก.ย. AOTGA คาดเริ่มบรกิารภาคพืน้ในปี 2570 ส่วนคลงัสินคา้ตอ้งใชเ้วลาก่อสรา้งและ
เตรียมการประมาณ 23 เดือน สญัญาก าหนด KPI บทลงโทษ และค่าปรบักรณีใหบ้ริการไม่ไดต้ามมาตรฐาน เพื่อลด
ความเส่ียงการหยดุชะงกัและรองรบัปรมิาณเที่ยวบินกบัสินคา้ที่เพิ่มขึน้ 

(+) AOT, SKY 

 

Key Factor to Watch  

  9 Oct 26 US: ดชันีความเชื่อมั่นผูบ้รโิภค รฐัมิชิแกน เดือน ต.ค., การคาดการณเ์งินเฟ้อ เดือน ต.ค. 
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเชื่อว่าการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุไดด้ีกว่าการลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงใหแ้บ่งเงินออกเป็น 2 ส่วน 
คือ 1) ส่วน “มุ่งชนะตลาด” (ALPHA HUNTING−“”) แนะน าใหว้างน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุน้ในการเขา้ลงทนุจาก STOCK THEMATICS (หนา้ 1) หรือใหใ้ชก้ลยทุธ ์LONG/SHORT 
EQUITY ดว้ยการเปิด LONG ในหุน้ SBUY/BUY และเปิด SHORT หุน้ SELL/SWITCH (น า้หนักหุน้เท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX และ 2) ส่วน “เกาะ
ตลาด” (BETA GRAZING−“”) คือการปรบัน า้หนกัสินทรพัยต์ามสถานการณ ์โดยใหซ้ือ้ ETF ที่อิง SET50I ดว้ยน า้หนกัไม่เกิน 45% โดยปรบัเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND CONFLUENCE MATRIX 
(น า้หนักหุน้ในพอรต์เปลี่ยนแปลง+หลกัทรพัยท์ี่เขา้ลงทุนตัวเดิม) น า้หนักสินทรพัยส์่วนที่ไม่ไดใ้ชล้งทนุใหถ้ือเป็นเงินสด นักลงทุนอาจเพ่ิมผลตอบแทนดว้ยการลงทุนใน TFEX หรือ BLOCK TRADE (ซึ่ง
สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได)้ 

▪ หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้ม่มี “หุน้คงกระพนั” หรือ “สินทรพัยค์งกระพนั” ที่จะใหผ้ลตอบแทนที่ดีในทุกสภาวะตลาด 
แต่เราสามารถสรา้ง “พอรต์คงกระพนั” ได ้ดว้ยการปรบัเปลี่ยนตวัหุน้ที่คาดว่าจะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรบัน า้หนกัสินทรพัย”์ ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณใ์นแต่ละช่วง (beta grazing) 

▪ ระบบของเรา: ออกแบบใหมี้ความยืดหยุ่นในการปรบัเพ่ิม/ลดพอรต์อย่างคล่องตวั (flexibility) ตามสถานการณ ์ 
➢ สามารถปรบัส่วนผสมของหุน้ใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากกนัไม่กระทบกบัส่วนอ่ืนๆ (modularity) 
➢ ส่วน  น า้หนกัคงที่ แต่เปลี่ยนหุน้ตามสถานการณ—์เลือกจากหุน้แถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
➢ ส่วน  ใหป้รบัตามความแข็งแรงของแนวโนม้ โดยใช ้SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

▪ ความเห็นของเรา: ตาม Adaptive Asset Allocation Model หาก SETI กลับมายืนเหนือระดับ 1,583จุด จะท าให้
โมเมนตมัระยะสัน้ของดชันีพลิกกลบัมาเป็นบวก ในเชิงกลยุทธ ์ระบบจะแนะน าเพ่ิมน า้หนักการลงทุนกลบัมาที่ 85% 
(=55%, 30%)  

 
  
 
  
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

                                                                                                                                                                                                                                             

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%

market trend
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B3

 S3 

Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

T/F SETI SET50I

Day 1,583 1,054

Week 1,588 1,066

Month 1,503 1,000

 Market Critical/Flip Points

BANPU AWC AMATA

CCET BCP BCH

GUNKUL CENTEL BJC

HANA COM7 CHG

IVL ERW CRC

KCE GFPT PR9

PTTGC IRPC RCL

SCC PLANB SPRC

STA PTG

TASCO

TOP

WHA

BGRIM BEM AP TU

CBG EGCO BA

DELTA GPSC BBL

KKP KBANK BH

SCGP KTB CPF

TISCO TCAP HMPRO

TTB WHAUP KTC

PTT

PTTEP

RATCH

STECON

TOA

AAV ADVANC STGT AEONTS LH

AOT BAM TIDLOR AURA MEGA

BTS CPN TRUE BCPG MINT

EA DOHOME BDMS OSP

VGI GST BLA PRM

JMART BTG QH

M CK SAWAD

MOSHI CPALL SIRI

MRDIYT GLOBAL SPALI

MTC GULF TFG

OR ICHI THAI

SCB JMT TLI

  ▲ upgraded    ▼ downgraded    No symbol = unchanged 

Source: LHSEC Research
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Quantamental Strategy Matrix
All data updated to close of 8 Oct 2026
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

FLOW TRACKING  
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

RIGHT S & BENEFITS 

 

 

 
 
 

 

MON TUE WED THU FRI

5 6 7 8 9

MIXUE80 BBGI  (0.20 Baht) MWG11 HKCE01 ICBC06

ALLY  (0.1313 Baht) DOLLARG80 MWG19 ICBC19

JPMUS06 PTT  (1.40 Baht) MA80

JPMUS19 THANI  (0.06 Baht) MRVL06

SAWAD  (0.35 Baht)

STPI - XR (11 : 1 @ 

5.55 Baht)
MRVL23

ORCL01

ORCL06

ORCL19

ORCL23

ORCL80

12 13 14 15 16

ZJINNO80 DEYE80 ABBV19

LH  (0.08 Baht) ABBV80

MICRON01 FCX23

MICRON03

MICRON19

MICRON23

MICRON80

19 20 21 22 23

TAIWANAI13 DELL19

DELL23

DELL80

26 27 28 29 30

GEV23 SGX19

GEV80

Source: SETSMART

Oct-26
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

−
DI
+
 < DI

−

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


