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อปุสงค์ในประเทศเร่งตวั ขณะที่อปุสงค์ต่างประเทศทรงตวั 
▪ เงินเฟ้อเร่งตวั เงินเฟ้อทัว่ไปเพิ่มขึน้จาก +1.95% เป็น +2.53% YoY ตามราคาพลงังานที่เร่งขึน้ +8.59% YoY 

หลงัสถานการณ์ตะวนัออกกลางกลบัมาตงึเครียด และอาหารสดที่ปรับขึน้โดยเฉพาะเนือ้สตัว์และไข่ไก่ ขณะที่
เงินเฟ้อพืน้ฐานขยบัขึน้เป็น +1.44% YoY ตามการส่งผ่านต้นทนุของผู้ประกอบการ 

▪ ส่งออกลดลง -0.1% MoM ตามอิเล็กทรอนิกส์และยานยนต์ ขณะที่ปิโตรเลียมและสินค้าเกษตรเพิ่มขึน้ ส่วน
น าเข้าเพิ่มขึน้ +4.5% MoM น าโดยเชือ้เพลิงและสินค้าทุน ขณะที่วัตถุดิบและสินค้าขัน้กลางลดลง ด้าน
ท่องเที่ยว นักท่องเที่ยวเพิ่มขึน้ +1.8% MoM น าโดยนกัท่องเที่ยวจีนช่วงปิดเทอมฤดรู้อน แต่รายรับเพิ่มเพียง 
+0.1% MoM ตามจ านวนวนัพกัที่สัน้ลง 

▪ อุปสงค์ในประเทศเร่งตวั บริโภคภาคเอกชนเพ่ิม +0.4% MoM น าโดยภาคบริการ (โรงแรมและร้านอาหาร) 
และสินค้าคงทน ขณะที่การท่องเที่ยวในประเทศชะลอลงหลงัเร่งไปในเดือนก่อนที่มีวันหยดุยาวพิเศษ ส่วน
ลงทนุภาคเอกชนเพิ่มขึน้ +2.2% MoM ตามเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์ และยานพาหนะ ขณะที่การก่อสร้างลดลง
จากอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศยั 

▪ เศรษฐกิจไทยเดือนสิงหาคมได้แรงหนนุจากการลงทนุภาคเอกชนที่เร่งตวั ประกอบกับมาตรการรัฐหนนุการ
บริโภค และจ านวนนกัทอ่งเที่ยวที่เพิ่มขึน้ ขณะที่อปุทานโดยรวมลดลง เรามองว่าเงินเฟ้อที่เร่งตวัยงัไมม่ากพอ
ให้ กนง. ต้องขึน้ดอกเบีย้ แต่พืน้ที่ลดดอกเบีย้เพิ่มเติมเร่ิมจ ากัด หลงั Fed กลบัมาขึน้ดอกเบีย้ 

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย 
▪ เงินเฟ้อของประเทศไทยเร่งตวัขึน้ Headline CPI อยู่ที่ +2.53% เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนที่ +1.95% YoY 

เนื่องจากราคาพลังงานที่เร่งตัวขึน้ +8.59% YoY หลังสถานการณ์ตะวันออกกลางกลับมาตึงเครียด 
นอกจากนัน้ หมวดอาหารสดเร่งตัวขึน้ จากเนือ้สัตว์และไข่ไก่แพงขึน้ จากผลผลิตลดลงเพราะสภาพ
อากาศแปรปรวนและต้นทุนสูงขึน้ ในขณะที่ Core CPI เพิ่มขึน้เล็กน้อยอยู่ที่ +1.44% YoY เพิ่มขึน้จาก
เดือนก่อนที่ +1.34% สาเหตุมาจากผู้ประกอบการทยอยส่งผ่านต้นทุน โดยเฉพาะอาหารส าเร็จรูปที่ราคา
ปรับขึน้ต่อเนื่อง ส่วน PPI เพ่ิมขึน้ต่อเนื่องอยู่ที่ +6.56% YoY จากเดือนก่อนที่ +4.88%  

▪ การส่งออกของไทยลดลงจากเดือนก่อน -0.1% MoM การส่งออกอิเล็กทรอนิกส์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้า
ลดลงแต่ยงัสงู ชิน้ส่วนคอมพิวเตอร์ไปสหรัฐฯ จีน มาเลเซีย และแผงวงจรไปฮ่องกงลดลง ขณะที่ SSD ไป
สหรัฐฯ เพิ่มขึน้ กลุ่มยานยนต์ลดลง แต่ปิโตรเลียมเพิ่มขึน้ จากการส่งออกดีเซลไปสิงคโปร์และมาเลเซีย 
ส่วนสินค้าเกษตรและเกษตรแปรรูปเพ่ิมเล็กน้อย จากน า้ตาลไปอินโดนีเซีย 

▪ การน าเข้าสินค้าเพิ่มขึน้จากเดือนก่อน +4.5% MoM น าโดยหมวดเชือ้เพลิงที่เพิ่มขึน้ จากการน าเข้า
น า้มันดิบจากสหรัฐฯ และตะวันออกกลาง หมวดสินค้าทุนไม่รวมเคร่ืองบินเพิ่ม จากเคร่ืองจักรและ
อุปกรณ์จากอาเซียนและสหราชอาณาจักรเป็นส าคญั ส่วนสินค้าอุปโภคบริโภคเพิ่มขึน้ จากการน าเข้า
โทรศพัท์มือถือจากจีน ในขณะที่วตัถุดิบและสินค้าขัน้กลางลดลง จากการน าเข้าชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์
และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าจากไต้หวนั 

▪ จ านวนนกัทอ่งเท่ียวมาไทยเพิ่มขึน้ +1.8% MoM จากเดือนก่อน แต่รายรับเพิ่มเพียง +0.1% MoM 
โดยจ านวนนักท่องเที่ยวเร่งตวัจากนกัท่องเที่ยวจีนเป็นส าคญั ส่วนหนึ่งจากความต้องการเดินทางช่วงปิด
เทอมฤดรู้อน ในขณะที่อินเดียเพ่ิมขึน้เล็กน้อย แต่ยงัอยู่ในระดบัต ่า ส่วนตลาดระยะไกลทรงตวัหลงัเพิ่มขึน้
ในเดือนก่อน สาเหตทุี่รายรับไม่เพ่ิมตามจ านวนคนคือ ค่าใช้จ่ายต่อทริปลดลงจากจ านวนวนัพกัที่สัน้ลง 

▪ การบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึน้ +0.4% MoM จากเดือนก่อน น าโดยหมวดบริการ จากการใช้จ่าย
โรงแรมและร้านอาหารเพิ่มขึน้ สอดคล้องกับนักท่องเที่ยวต่างชาติที่มากขึน้ แต่การท่องเที่ยวในประเทศ
ของคนไทยชะลอลง หลังเร่งไปในเดือนกรกฎาคมที่มีวันหยุดยาวพิเศษ ตามมาด้วยหมวดสินค้าคงทน
เพิ่มขึน้ต่อเนื่อง ทัง้ยอดจ าหน่ายรถยนต์นั่งส่วนบุคคลและยอดจดทะเบียนรถจักรยานยนต์  ส่วนหมวด
สินค้าไม่คงทนทรงตวั ยอดจ าหน่ายสินค้าอปุโภคบริโภคเพิ่มขึน้บางส่วนจากมาตรการรัฐ แต่การจ าหน่าย
น า้มันเชือ้เพลิงและการใช้ไฟฟ้าลดลง ด้านสินค้ากึ่งคงทนเพิ่มเล็กน้อยตามการน าเข้าสิ่งทอและ
เคร่ืองนุ่งห่ม ดชันีความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับดีขึน้ต่อเนื่องจากมาตรการภาครัฐเป็นส าคญั แต่ยงัมีความ
กงัวลเร่ือง ค่าครองชีพและภาระหนีส้งู 
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▪ การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึน้ +2.2% MoM จากเดือนก่อน โดยหมวดเคร่ืองจักรและอุปกรณ์เพิ่มขึน้ 
ตามยอดจ าหน่ายเคร่ืองจกัรในประเทศ โดยเฉพาะเคร่ืองจกัรและเคร่ืองมือไฟฟ้า และอปุกรณ์ทางการแพทย์ 
ประกอบกับการน าเข้าสินค้าทุนหมวดคอมพิวเตอร์และอุปกรณ์ส านักงานที่เพ่ิมขึน้ หมวดยานพาหนะเพ่ิม
ตามยอดจดทะเบียนรถยนต์นัง่และการน าเข้าเคร่ืองบิน แม้ยอดจดทะเบียนรถกระบะลดลง ส่วนการลงทนุ
ด้านการก่อสร้างลดลง จากอาคารที่มิใช่ที่อยู่อาศัย ทัง้โรงงานในนิคมอุตสาหกรรมและอาคารเพื่อการ
พาณิชย์ ขณะที่การก่อสร้างที่อยู่อาศยัทรงตวั  

▪ ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง -0.6% MoM ส่วนดชันีภาคบริการลดลง -0.4% MoM โดย 
MPI ลดลงจากการผลิตอุปกรณ์รับส่งสัญญาณแบบออปติคอลที่ชะลอตัวหลังเร่งไปมากก่อนหน้า 
ฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์และคอมพิวเตอร์เองก็ลดลง ส่วนยานยนต์ โดยเฉพาะรถยนต์นั่ง ลดลงตามการส่งออกที่
ลด ในขณะที่ ปิโตรเลียมเพ่ิมขึน้ตามการสะสมสินค้าคงคลงัของผู้ประกอบการ ส่วนเคมีภณัฑ์เพ่ิมขึน้ตาม
การผลิตปุ๋ ยเคมีและสี จากอุปสงค์ในประเทศที่ดีขึน้ ด้าน SPI ลดลงจากภาคการค้าและการขนส่งสินค้า 
สอดคล้องกบัภาคการผลิต การส่งออกสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ และการขายส่งเชือ้เพลิงที่ลดลง อย่างไรก็ตาม 
ส่วนที่ดีขึน้ ได้แก่ กิจกรรมเกี่ยวเนื่องกบัการท่องเที่ยว ทัง้โรงแรมและร้านอาหาร รวมถึงการขนส่งผู้ โดยสาร 
ตามจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติที่เพ่ิมขึน้ 

▪ โดยสรุป เศรษฐกิจไทยในเดือนสิงหาคม อุปสงค์ในประเทศเร่งตวัจากการลงทุนภาคเอกชนที่ดีขึน้ การ
บริโภคภาคเอกชนยงัปรับตวัขึน้ได้จากมาตรการรัฐ ในขณะที่อปุสงค์นอกประเทศทรงตวัจากการส่งออกที่
ลดลงจากเดือนก่อนเล็กน้อย แต่จ านวนนักท่องเที่ยวยงัเพิ่มขึน้  ในขณะที่อุปทานโดยรวมลดลง ด้านเงิน
เฟ้อเร่งตวัขึน้จากราคาพลังงานและอาหารสด ซึ่งเป็น Headline ในขณะที่ Core CPI เร่งตวัขึน้เล็กน้อย
จากการส่งผ่านต้นทนุของผู้ผลิต เรามองว่าแม้จะมีการเร่งตวั แต่แรงกดดนัเงินเฟ้อยงัไม่มากพอให้ กนง. 
ต้องเร่งขึน้ดอกเบีย้ อย่างไรก็ตาม พืน้ที่ในการลดดอกเบีย้เพิ่มเติมเร่ิมจ ากดัมากขึน้ หลงั Fed กลบัมาขึน้
ดอกเบีย้และภาวะการเงินโลกตึงตัวขึน้ ส่งผลให้ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ไทย–สหรัฐฯ กว้างขึน้ และเพิ่ม
ความอ่อนไหวของเงินบาทต่อทิศทาง Fund flow 
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Figure 1: CPI 

 
 
Figure 2: Export  

 
 
 
Figure 3: Import  
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Figure 4: Number of foreign tourists visiting Thailand 

  
 
 
Figure 5: Private Consumption Index 
  

 
 
Figure 6: Private Investment Index  
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 Figure 7: Manufacturing Production Index 

   
 
 
Figure 8: Service Production Index 

 
 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 
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