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ทิศทางตลาดและกลยทุธก์ารลงทนุ 

 

 

 

 

งทง 

 

 

แรงกดดันดอกเบีย้–น ้ำมันลด หนุนฟ้ืนตัวระยะส้ัน 
MARKET ECONOMICS   
▪ พฤติกรรมตลาด: 1) ตลาดหุน้ไทย: เมื่อวานนี ้SET Index ปิดลดลง -8.07 จุด ดชันีแกว่งในแดนลบจากแรง

ขายหุน้กลุ่มธนาคาร โดยเฉพาะ KBANK -3.97% ขณะที่หุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกสช์่วยพยุงดชันี โดยมีแรงขาย
ต่างชาติ -7,685ลบ. ขณะที่มีแรงซือ้รายย่อย +6,007ลบ. บญัชีบล. +1,424ลบ. และสถาบนั +254ลบ.;  2) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ: ดัชนีดาวโจนส ,์ Nasdaq และ S&P500 ปิดลดลง โดยตลาดฟ้ืนจากจุดต ่าสุดระหว่างวัน 
หลงั John Williams ประธาน Fed สาขานิวยอรก์ส่งสญัญาณว่าไม่จ าเป็นตอ้งเร่งขึน้ดอกเบีย้ในการประชุม
ครัง้ถดัไป ช่วยลดแรงกดดนัจาก Bond Yield ท่ีอยู่ในระดบัสงู 

▪ ทิศทางตลาด: ประเมินวนันี ้SET Index ฟ้ืนตวัในกรอบ 1,590–1,610 จดุ โดยบรรยากาศการลงทุนมีแนวโนม้
ผ่อนคลายขึน้ หลังแรงกดดันดา้นดอกเบีย้สหรฐัฯ ลดลงบางส่วน จาก JOLTS Job Openings เดือน ส.ค. 
ลดลง 2.56 แสนต าแหน่ง สู่ 7.079 ลา้นต าแหน่ง และ ดชันีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน ก.ย. ลดลงสู่ 
81.9 จาก 88.6 ขณะท่ี John Williams ประธาน Fed สาขานิวยอรก์ ระบุว่ายังไม่มีความจ าเป็นตอ้งเร่งขึน้
ดอกเบีย้เพิ่มเติม ส่งผลให ้CME FedWatch ลดน า้หนักโอกาสขึน้ดอกเบีย้ 25bps ในเดือน ต.ค. จากเกือบ 
70% เหลือราว 50% ประกอบกับราคาน า้มันดิบท่ีปรบัลดลง หลงัการส่งออกน า้มนัจากตะวันออกกลางเริ่ม
ฟ้ืนตัว อย่างไรก็ตาม Upside ของดัชนียังมีแนวโน้มจ ากัด จาก US 10Y Bond Yield ท่ียังทรงตัวสูงเหนือ 
5.2% ส าหรบัปัจจัยส าคัญท่ีตอ้งติดตามวันนี ้ไดแ้ก่ ตัวเลขเงินเฟ้อ PCE และ Core PCE เดือน ส.ค. ของ
สหรฐัฯ คาดเพิ่มขึน้ +0.4%MoM, +3.7%YoY และ +0.3%MoM, +3.4%YoY ตามล าดบั 

▪ กลยุทธ์กำรลงทุน: คงน ้ำหนักกำรลงทุนที่ 100% (=55%, =45%) ตรำบใดที่ SET Index ยัง
ประคองตัวเหนือระดับ 1,590 จุดได้ ทั้งนี้ ธีมกำรลงทุนหลักเน้นหุ้นที่ได้ประโยชน์จำกนโยบำย
ภำครัฐ BJC, CPALL, CRC, CBG, ICHI, OSP, BBL, KBANK, KTB, BGRIM, GULF, GUNKUL, BEM, 
CK, STECON, INSET, AMATA, WHAUP กลุ่มส่งออกจำกบำทอ่อน AAI, ITC, DELTA, HANA, KCE, 
TU กลุ่มโรงพยำบำลจำก High Season BCH, BDMS, CHG, PR9 และกลุ่มซ่อมแซมบ้ำน/วัสดุ
ก่อสร้ำง HMPRO, DOHOME, GLOBAL, MRDIYT, SCC, TASCO  

STOCK LOGICS *  
▪ DELTA | ซือ้ | แนวต้ำน=279 แนวรับ=260 ตัดขำดทุน=250 

➢ 3Q69F คาดก าไรฟ้ืนตวั QoQ และเติบโต YoY หลงัปัญหาขาดแคลนวตัถดุิบใน 2Q69 คลี่คลาย ช่วย
ใหก้ารผลิตและส่งมอบค าสั่งซือ้ดีขึน้ ขณะที่ Product Mix เปลี่ยนไปสู่สินคา้มารจ์ิน้สงูกลุ่ม AI/Data 
Center และ Liquid Cooling หนุน GPM ฟ้ืนสู่ราว 30% และคาดโมเมนตัมก าไรเร่งขึน้ต่อใน 4Q69 
ขณะท่ีระยะถดัไปยงัมีแรงหนุนจากการเพิ่ม Power Density ของ AI Rack และการปรบัราคาสินคา้ท่ี
คาดเริ่มมีผลใน 1Q70 

➢ รำคำเป้ำหมำยเชิงกลยุทธท์ี ่320 บ. เทยีบเท่ำ FY69F P/E=117x 
▪ STECON | ซือ้ | แนวต้ำน=21.1 แนวรับ=19.4 ตัดขำดทุน=18.6 

➢ 3Q69F คาดก าไรสุทธิลดลง QoQ จากฐานสูงใน 2Q69 ท่ีมีรายไดเ้งินปันผลจาก GULF อย่างไรก็
ตาม ก าไรจากธุรกิจก่อสรา้งมีแนวโนม้เติบโตทัง้ QoQ และ YoY ตามการเรง่รบัรูร้ายไดโ้ครงการในมือ 
โดยเฉพาะงาน Data Center ขณะท่ีระยะถัดไปมี Catalyst จากโอกาสรบังาน Data Center ใหม่ 3 
โครงการ มลูค่ารวมราว 5 หมื่นลบ. ซึ่งจะช่วยเพิ่ม Backlog และหนุนการเติบโตของรายไดใ้นปี 70–
71 รวมถึงโอกาสจากการประมลูโครงสรา้งพืน้ฐานภาครฐัและวฏัจกัรการลงทนุตาม PDP 

➢ รำคำเป้ำหมำยเชิงกลยุทธท์ี ่21.2 บ. เทยีบเท่ำ FY69F P/E=19x 
* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธ”์ (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนักวิเคราะห”์ (MEDIAN CONSENSUS PRICE TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถา้
หุน้มี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าดา้นพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น MODERATE ถา้อิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุน้จะถูกลดค าแนะน าในเชิงกลยุทธจ์าก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปท่ี BUY/HOLD/SWITCH   

   SET INDEX 1,594.30 P/E  15.87x MACD 0.20 %K 69.48 FTI 0.89    DI+ 21.06 

   CHANGE       -0.50% P/B    1.49x SIGNAL -0.46 %D 68.07 FTI SIGNAL 0.93    DI−      25.66 

   TURNOVER  79,099m D/P  4.00% MACDH 0.66 RSI 47.60 CCI     3.39    ADX 11.08 
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Market Headlines 

News Impact 

JOLTS Job Openings สหรฐัฯ เดือน ส.ค. ลดลง 2.56 แสนต ำแหน่ง สู่ 7.079 ลำ้นต ำแหน่ง ต ่ำสดุในรอบ 5 เดือน จำก 
7.335 ล้ำนต ำแหน่งในเดือนก่อน และต ่ำกว่ำตลำดคำด 7.23 ล้ำนต ำแหน่ง โดยต ำแหน่งงำนเปิดลดลงในหลำย
อุตสำหกรรม ทั้ง Healthcare, Professional & Business Services และ Manufacturing ขณะที่กำรจำ้งงำนใหม่ทรง
ตวัที่ 5.2 ลำ้นต ำแหน่ง และกำรเลิกจำ้งยงัทรงตวัในระดบัต ่ำที่ 1.6 ลำ้นต ำแหน่ง สะทอ้นว่ำ ควำมตอ้งกำรแรงงำนของ
ภำคธุรกิจเริ่มชะลอลง แต่ยงัไม่เห็นสญัญำณกำรปลดพนกังำนเร่งตวั  ขณะเดียวกัน ดชันีควำมเชื่อมั่นผูบ้ริโภคสหรฐัฯ 
เดือน ก.ย. ลดลงสู่ 81.9 จุด จำก 88.6 จุดในเดือนก่อน สะท้อนควำมกังวลของผูบ้ริโภคต่อแนวโนม้เศรษฐกิจและ
ตลำดแรงงำนท่ีเพิ่มขึน้ 

 

จอหน์ วิลเลียมส ์ประธำนธนำคำรกลำงสหรฐัฯ สำขำนิวยอรก์ ระบุว่ำ Fed ไม่มีควำมจ ำเป็นเร่งด่วนที่จะตอ้งขึน้อตัรำ
ดอกเบีย้อีกครัง้ หลงัเพิ่งปรบัขึน้ 25bps สู่ 3.75–4.00% ในกำรประชมุเดือน ก.ย. โดยมองว่ำ Fed มีเวลำในกำรประเมนิ
ขอ้มลูเศรษฐกิจเพิ่มเติมก่อนตดัสินใจด ำเนินนโยบำยครัง้ถดัไป อย่ำงไรก็ตำม วิลเลียมสย์งัมองว่ำอำจจ ำเป็นตอ้ง  ขึน้
ดอกเบีย้เพิ่มเติมอีก 1 ครัง้ภำยในปีนี ้เพื่อใหอ้ตัรำเงินเฟ้อกลบัเขำ้สู่เป้ำหมำย 2% 

 

รำคำน ำ้มนัดิบปิดลบ WTI -3.5% ที่ $89.4/บำรเ์รล Brent -2.6% ที่ $102.6/บำรเ์รล หลงัมีรำยงำนว่ำปรมิำณกำรขนส่ง
น ำ้มนัผ่ำนท่อส่ง East-West Pipeline ของซำอุดิอำระเบียเพิ่มขึน้ สอดคลอ้งกบัซำอฯุ กลบัมำขนถ่ำยน ำ้มนัจำกท่ำเรือ
ยันบูในทะเลแดง ขณะที่กำรเจรจำระหว่ำงสหรฐัฯ กับอิหร่ำนยังคงด ำเนินต่อไป แมว้่ำทั้งสองฝ่ำยยังคงมีควำมเห็น
ต่ำงกันอย่ำงมำก แต่ทัง้สองฝ่ำยก ำลงัพยำยำมหำทำงออก   นอกจำกนัน้ แหล่งข่ำวระบุว่ำ ท ำ เนียบขำวไดเ้รียกรอ้งให ้
EU ระบำยน ำ้มนัดีเซลออกจำกคลงัส ำรองฉกุเฉินเพื่อฉดุรำคำน ำ้มนัในตลำดโลกใหป้รบัตวัลดลง 

(-) BCP, IRPC, 
PTT, PTTEP, 
SPRC, TOP 

ครม. อนมุตัิงบกลำง วงเงิน 4.7 พนัลำ้นบำท เพื่อใชส้ ำหรบักำรช่วยเหลือ เยียวยำประชำชน และซ่อมแซมบำ้นเรือนใน
กรุงเทพ และประชำชน 24 จงัหวดัที่ไดร้บัผลกระทบจำกสถำนกำรณน์ ำ้ท่วมทั่วประเทศ โดยเบือ้งตน้คำดจะจ่ำย 9 พนั
บำท/ครวัเรือน   ที่ประชมุ ครม. ยงัมีมติอนมุตัิโครงกำรระบำยน ำ้ในเสน้ทำงชยันำท-ป่ำสกั-อ่ำวไทย วงเงินประมำณ 1.6 
แสนลำ้นบำท คำดว่ำจะใชเ้วลำด ำเนินกำรประมำณ 8 ปี เพื่อเพิ่มประสิทธิภำพกำรป้องกันน ำ้ท่วมในพืน้ที่ ภำคกลำง 
กรุงเทพฯ และปรมิณฑล รวมถึงเพิ่มควำมสำมำรถในกำรกกัเก็บน ำ้และใชเ้ป็นพืน้ท่ีแกม้ลิงตำมธรรมชำติ คำดลดควำม
เสียหำยได ้1.7 หมื่นลำ้นบำท/ปี    

(+) HMPRO, 
DOHOME, 
GLOBAL, CK, 
STECON 

ครม. มีมติเห็นชอบแผนบริหำรหนีส้ำธำรณะ ปีงบประมำณ 2570 โดยเป็นกำรก่อหนีใ้หม่ วงเงิน 1.26 ลำ้นลบ. หลกัๆ 
คือ แผนกำรก่อหนีใ้หม่ 1.18 ลำ้นลบ. แบ่งเป็น รฐับำลกูม้ำใชโ้ดยตรง 8.6 แสนลบ. และเงินกูเ้พื่อด ำเนินแผนงำนหรือ
โครงกำรภำยใต ้พ.ร.ก. กูเ้งินเพื่อแกไ้ขปัญหำวิกฤตดำ้นพลงังำน 2 แสนลบ.   ทัง้นี ้ตำมกรอบของแผนกำรบริหำรหนี ้
สำธำรณะปีงบประมำณ 2570 สัดส่วนหนี ้สำธำรณะจะอยู่ที่  69.7% ของ GDP ซึ่งยังอยู่ภำยใต้กรอบเพดำนหนี ้
สำธำรณะไม่เกิน 70% ของ GDP จำกสิน้ปีงบประมำณ 2569 ที่คำดอยู่ที่ 68% กว่ำ ของ GDP   ดำ้นควำมคืบหนำ้กำร
กูเ้งินตำม พ.ร.ก. กูเ้งินเพื่อแกไ้ขปัญหำวิกฤตดำ้นพลงังำน ในส่วนของกำรใชจ้่ำยเงินกูส่้วนที่ 2 วงเงิน 2 แสนลบ. เพื่อ
กำรเปล่ียนผ่ำนพลงังำนของประเทศ นัน้ ไดพ้ิจำรณำหลกัเกณฑข์องโครงกำรเรียบรอ้ยแลว้ โดยขัน้ต่อไปจะพิจำรณำ
รำยละเอียดของตัวโครงกำรก่อนอนุมัติกำรใชเ้งิน หลักๆ คือ โครงกำรสนับสนุนกำรติดโซลำรรู์ฟท็อป และโครงกำร
เปล่ียนผ่ำนรถสำธำรณะเป็น รถ EV 

 

Key Factor to Watch  

  30 Sep 26 US: GDP ไตรมำส 2/2569, ดชันรีำคำกำรใชจ้ำ่ยเพื่อกำรบรโิภคส่วนบคุคล (PCE) เดือน ส.ค., สต๊อกน ำ้มนัดิบประจ ำ
สปัดำห JP: ดขันีภำคกำรผลิตภำคอตุสำหกรรม เดือน ส.ค., ยอดคำ้ปลีก เดือน ส.ค. 
CN: ดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้ (PMI) ภำคกำรผลิต ภำคบรกิำร เดอืน ก.ย. จำกส ำนกังำนสถิติแห่งชำติ และ RatingDog 

  1 Oct 26 US: ดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้ (PMI) ภำคกำรผลิต, กำรใชจ้ำ่ยภำคกำรก่อสรำ้ง, จ ำนวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดิกำรว่ำงงำนรำย
สปัดำห,์ EU: ดชันีผูจ้ดักำรฝ่ำยจดัซือ้ (PMI) ภำคกำรผลิต 

  2 Oct 26 US: อตัรำกำรว่ำงงำน เดือน ก.ย., ยอดค ำสั่งซือ้สินคำ้จำกโรงงำน เดือน ส.ค., ตวัเลขกำรจำ้งงำนนอกภำคกำรเกษตร 
เดือน ก.ย. 



วนัพธุที่ 30 กนัยายน พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 3 จาก 8  

 
 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเชื่อว่าการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุไดด้ีกว่าการลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงใหแ้บ่งเงินออกเป็น 2 ส่วน 
คือ 1) ส่วน “มุ่งชนะตลาด” (ALPHA HUNTING−“”) แนะน าใหว้างน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุน้ในการเขา้ลงทนุจาก STOCK THEMATICS (หนา้ 1) หรือใหใ้ชก้ลยทุธ ์LONG/SHORT 
EQUITY ดว้ยการเปิด LONG ในหุน้ SBUY/BUY และเปิด SHORT หุน้ SELL/SWITCH (น า้หนักหุน้เท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX และ 2) ส่วน “เกาะ
ตลาด” (BETA GRAZING−“”) คือการปรบัน า้หนกัสินทรพัยต์ามสถานการณ ์โดยใหซ้ือ้ ETF ที่อิง SET50I ดว้ยน า้หนกัไม่เกิน 45% โดยปรบัเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND CONFLUENCE MATRIX 
(น า้หนักหุน้ในพอรต์เปลี่ยนแปลง+หลกัทรพัยท์ี่เขา้ลงทุนตัวเดิม) น า้หนักสินทรพัยส์่วนที่ไม่ไดใ้ชล้งทนุใหถ้ือเป็นเงินสด นักลงทุนอาจเพ่ิมผลตอบแทนดว้ยการลงทุนใน TFEX หรือ BLOCK TRADE (ซึ่ง
สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได)้ 

▪ หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้ม่มี “หุน้คงกระพนั” หรือ “สินทรพัยค์งกระพนั” ที่จะใหผ้ลตอบแทนที่ดีในทุกสภาวะตลาด 
แต่เราสามารถสรา้ง “พอรต์คงกระพนั” ได ้ดว้ยการปรบัเปลี่ยนตวัหุน้ที่คาดว่าจะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรบัน า้หนกัสินทรพัย”์ ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณใ์นแต่ละช่วง (beta grazing) 

▪ ระบบของเรา: ออกแบบใหมี้ความยืดหยุ่นในการปรบัเพ่ิม/ลดพอรต์อย่างคล่องตวั (flexibility) ตามสถานการณ ์ 
➢ สามารถปรบัส่วนผสมของหุน้ใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากกนัไม่กระทบกบัส่วนอ่ืนๆ (modularity) 
➢ ส่วน  น า้หนกัคงที่ แต่เปลี่ยนหุน้ตามสถานการณ—์เลือกจากหุน้แถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
➢ ส่วน  ใหป้รบัตามความแข็งแรงของแนวโนม้ โดยใช ้SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

▪ ความเห็นของเรา: ตาม Adaptive Asset Allocation Model หาก SETI กลับมายืนเหนือระดับ 1,590จุด จะท าให้
โมเมนตมัระยะสัน้ของดชันีพลิกกลบัมาเป็นบวก ในเชิงกลยุทธ ์ระบบจะแนะน าเพ่ิมน า้หนักการลงทนุกลบัมาที่ 100% 
(=55%, 30%)  

 
  
 
 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

                                                                                                                                                                                                                                             

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%
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Uptrend  

B3
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Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

T/F SETI SET50I

Day 1,590 1,071

Week 1,588 1,068

Month 1,495 998

 Market Critical/Flip Points

BGRIM TISCO AWC TASCO AMATA PTTEP

CBG TTB BCP TCAP BA RATCH

CCET CENTEL WHAUP BBL RCL

GUNKUL COM7 BCH SPALI

HANA ERW BDMS SPRC

IVL GFPT BH STECON

KCE IRPC BJC THAI

KKP KBANK CRC TOP

PTTGC KTB KTC

SCC PTG PLANB

SCGP SCB PR9

STA STGT PTT

AOT q BAM q CHG

JTS BEM CPF

EGCO p HMPRO
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SIRI
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BANPU CPN AP MINT

BTS DOHOME AURA q PRM

DELTA M BCPG QH

EA MOSHI q BLA SAWAD

q VGI MRDIYT BTG TFG

MTC CK

THCOM CPALL

TIDLOR GLOBAL

TRUE GULF

WHA JMT

LH

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 28 Sep 2026
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FLOW TRACKING  
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RIGHT S & BENEFITS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MON TUE WED THU FRI

21 22 23 24 25

ADB - XW (2 : 1 ) GASVN11 GFS03 SEAGATE80 MONTAGE80

AVGO23 HANSOH19 LRCX01 HSHD23 NCP  (0.0045 Baht)

AVGO80
KTB  (0.48 Baht) LRCX19

PROEN - XR (4 : 1 @ 

0.84 Baht)
NCP  (25 : 2 Share)

CRM01 KTB-P  (0.48 Baht) LRCX23 SEAGATE23 PROSPECT  (0.14 Baht)

FPTVN11 STM03 LRCX80

FPTVN19
VT03

WAVE - XR (3 : 1 @ 

0.04 Baht)

JCI03 WAVE - XW (2 : 1 )

MAOGEP80

META01

META06

META23

META80

QQQM19

SPCOM80

SPENGY80

SPFIN80

SPHLTH80

SPTECH80

SUNGROW80

VST03

28 29 30

ADVANT19 MPWR23

ADVANT23

ADVANT80

AJINO23

AJINO80

DISCO80

FANUC23

HONDA19

IBIDEN23

IBIDEN80

ITOCHU19

JLMAG80

MITSU19

MUFG19

MUFG23

MURATA23

NINTENDO19

NINTENDO23

SANRIO23

SANRIO80

SCREEN23

SHINCHEM19

SHINCHEM80

SMFG19

SOFTBANK23

SOFTBANK80

SONY80

SUSHI23

SYNTEC  (0.05 Baht)

TEL23

TEL80

TOYOTA80

Sep-26
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MON TUE WED THU FRI

1 2

JEPI19 CSCO06

PWR03

PWR80

SPBOND80

TFMAMA  (2.43 Baht)

5 6 7 8 9

MIXUE80 DOLLARG80 ICBC19

ALLY  (0.1313 Baht) JPMUS19 ORCL01

ORCL19

ORCL23

ORCL80

12 13 14 15 16

ABBV19

ABBV80

19 20 21 22 23

DELL19

DELL23

DELL80

26 27 28 29 30

SGX19

Source: SETSMART

Oct-26
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


