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Asset Class Performance
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Global Equity Markets: Valuation vs Earnings Momentum
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US Sector Performance
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The Houthis Risk
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• เรามองวา่ราคาน า้มนัยงัคงมีปัจจยัเสี่ยงท่ีท าให้ราคายงัทรงตวัในระดบัสงู ปัจจยัแรกเป็นช่องแคบฮอร์มซุท่ีปริมาณเรือท่ีสญัจรยงัต ่า นอกจากนัน้อีกหนึง่ปัจจัยท่ีกดดนัเพ่ิมเติมคือกลุม่ฮตูี บทความจาก 
Bloomberg ระบวุา่กลุม่ฮตูีก าลงัพฒันาจากผู้ รับอาวธุจากอิหร่าน ไปสูก่ลุม่ท่ีสามารถผลติและประกอบอาวธุภายในเยเมนได้มากขึน้ โดยอาศยัเคร่ืองจักร วตัถดุิบ และชิน้สว่นจากจีนผา่นเครือขา่ยการค้า
พาณิชย์ โดยหลกัฐานมาจากการตรวจสนิค้าท่ีถกูยดึไว้ในทา่เรือ Aden หรือเอเดน ทางตอนใต้ของเยเมน การตรวจอย่างละเอียดในเดือนกรกฎาคม 2026 พบสินค้าหลายประเภท ซึง่ผู้ เช่ียวชาญเห็นวา่เม่ือ
พิจารณารวมกนัแล้วมีความเช่ือมโยงกบัการผลติอาวธุ แหลง่เงินของฮตูีประกอบด้วยการเก็บภาษีธรุกิจและการน าเข้าน า้มนั การลกัลอบค้า รายได้โทรคมนาคม เครือขา่ยการเงินภายนอก และเงินสนบัสนนุ
จากอิหร่าน กระทรวงการคลงัสหรัฐฯ ประเมินวา่การท างานร่วมกบันกัธรุกิจเยเมนเพ่ือเกบ็ภาษีการน าเข้าผลติภณัฑ์ปิโตรเลียมสร้างรายได้ให้กลุม่หลายร้อยล้านดอลลาร์ตอ่ปี เมื่อมีทัง้รายได้ เครือขา่ยจดัหา 
และความสามารถผลติภายในประเทศ ฮตูีจงึมีความสามารถด าเนินกิจกรรมทางทหารด้วยตนเองมากขึน้ 

• นอกจากนัน้ ฮตูีได้ขยายการควบคมุไปทัว่แนวชายฝ่ังทะเลแดงของเยเมน รวมถงึเกาะในช่องแคบ Bab el-Mandeb ภายในกลางเดือนกนัยายน 2026 และมีการโจมตีซาอดุีอาระเบียด้วยขีปนาวธุและโดรน 
หากเกิดการปิดช่องแคบนีจ้ะเพ่ิมแรงกดดนัตอ่การขนสง่และความมัน่คงทางพลงังานมากขึน้



Goolsbee, Barkin and Barr Speech

9

Source: Federal Reserve, LHSEC Research

• แนวคิดหลกัส าคญัของ Fed ส าหรับการขึน้
ดอกเบีย้ในรอบนีคื้อการท่ีเงินเฟ้อชะลอลงช้า
เกินไป จากการท่ีเงินเฟ้อเกินเป้าหมายมานานกว่า 
5 ปีแล้ว แม้การปรับขึน้ของเงินเฟ้อจะเกิดจาก 
supply shock ด้านพลงังาน แต่ Fed กงัวลว่า 
เศรษฐกิจยงัคงแข็งแกร่งจากการลงทนุใน AI และ
ยงัมีสญัญาณการลงทนุใน sector อ่ืนท่ีค่อนข้าง
คกึคกั ท าให้เศรษฐกิจหรือผู้บริโภคอาจสามารถ
รองรับราคานีไ้ด้ และอาจท าให้เงินเฟ้อในระยะยาว
ไม่ขยบัลง เราจงึมองว่ามีโอกาสขึน้ดอกเบีย้อีก 1 
ครัง้ ในปีนี ้หากเงินเฟ้อยงัไม่ชะลอตวัลง ปัจจยั
หลกัท่ีต้องจบัตายงัคงเป็นราคาน า้มนั และเงินเฟ้อ
ภาคบริการ



Hawkish Tilt: ECB Leads, Fed and BoE Follow
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• Sentiment ของธนาคารกลางใหญ่ ได้แก่ Fed, ECB และ BoE มีความ hawkish ขึน้อย่างเห็นได้ชดัเป็นไปในทิศทางเดียวกนั ส่วนในด้านของ Fed จากตวัเลขทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่งทัง้
PMI และ Core Capital Goods ท าให้ตลาดมองว่า Fed จะขึน้ดอกเบีย้ในปีนีถ้ึง 2 ครัง้ ในการประชมุเดือนตลุาคมและธนัวาคม



Coherent’s PhotonLink
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• COHR เปิดตวั “PhotonLink” เพ่ือขยายบทบาทจากผู้ขาย
เลเซอร์และชิน้ส่วนออปติก ไปสู่ผู้ส่งมอบระบบเช่ือมต่อ
ด้วยแสงแบบครบชดุส าหรับ AI Data Center โดย 
PhotonLink เป็นแพลตฟอร์มท่ีรวมเทคโนโลยีตามเส้นทาง
การเดินทางของแสง ตัง้แต่สร้างแสง จดัการแสง ส่งแสง ไป
จนถึงรับสญัญาณ ปัญหาของลกูค้าคือการท า CPO หรือ 
NPO ต้องน าเทคโนโลยีหลายชนิดมาประกอบเข้าด้วยกนั
อย่างแม่นย า ตัง้แต่เลเซอร์ เลนส์ เส้นใย ไปจนถึงจดุ
เช่ือมต่อกบัชิป ซึง่มีความซบัซ้อนสงู ลกูค้าจึงขอให้ COHR 
ส่งมอบชดุออปติกท่ีประกอบและท างานร่วมกนัได้แล้ว 
แทนการซือ้ชิน้ส่วนแยกไปบรูณาการเองทัง้หมด จดุขาย
หลกัคือความครบของเทคโนโลยีและความสามารถในการ
ประกอบเป็นโซลชูนัให้ลกูค้า

• บริษัทประเมิน SAM ในปี 2030 ตลาดส าหรับพอร์ต
ผลิตภณัฑ์เดิม มากกว่า $60bn และโอกาสเพิม่เติมจาก 
PhotonLink มากกว่า $30bn ขนาดตลาดเพิม่เติมจงึเทียบ
ได้กบัประมาณคร่ึงหนึง่ของฐานตลาดเดิม จงึคาดว่าจะ
เป็น upside ต่อหุ้น COHR และยงัแสดงถึงโอกาสในตลาด
Photonics ท่ียงัเปิดกว้าง



AI Networking Ecosystem
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Alibaba Full-Stack AI Investment
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• BABA ยงัคงเน้นย า้ถึงความต้องการ Cloud ท่ีสงูกว่า
ความสามารถในการจดัหา Capacity บริษัทตัง้เป้าให้ Data 
Center ท่ี Alibaba Cloud ด าเนินงานทัว่โลกมีก าลงัรองรับ
มากกว่า 20GW ภายในปี 2032 และยงัมีการเปิดตวัแผนชิปรุ่น
ใหม่ Zhenwu V900 โดยผู้บริหารระบวุ่าเป็นชิป AI ท่ีทรงพลงั
ท่ีสดุในจีน มีประสิทธิภาพเป็น 3 เท่าของ Zhenwu M890

• ผู้บริหารยงัเน้นย า้ถึงการแข่งขนัทาง AI ท่ีไม่ใช่แค่ชิปหนึง่ตวัแรง
แค่ไหน แต่เป็นประสิทธิภาพของทัง้ระบบโดยรวม ทัง้ Compute, 
Memory, Networking รวมไปถึงการจดัสรรและประสานงานให้
ทรัพยากรท างานร่วมกนั ท าให้ BABA ลงทนุแบบ Full-stack AI 
ครอบคลมุชิป Cloud บริการโมเดล และ AI Agents รวมไปถึง 
CPU ท่ีมีแผนเปิดตวั CPU Yitian 720 และ Yitian 730 ใน 
3Q27

• เรามองว่าเป็นประโยชน์ต่อผู้ผลติชิปในจีนอย่าง SMIC ท่ีเป็น
Foundry เจ้าใหญ่ของจีน การเร่งการผลิตทัง้ AI Accelerator 
และ CPU ท าให้ต้องใช้บริการ SMIC ในการสร้างทรานซสิเตอร์
และวงจรบนแผ่นซลิิคอนตามแบบ และน าชิปไปท า Packaging 
ก่อนติดตัง้ในเซร์ิฟเวอร์



Muse Personal AI Agent 
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• Muse คือ AI Agent ส่วนบคุคลของ Meta ท่ีช่วยเปล่ียนเป้าหมายให้เป็นแผนและลงมือท าให้จริง เช่น ค้นข้อมลู จองทริป กรอกฟอร์ม จดัการอีเมล หรือช่วยเจรจาลดค่าใช้จ่าย โดยท างานต่อได้
แม้ผู้ใช้ปิดแอป และกลบัมาแจ้งเม่ือมีความคืบหน้าหรือต้องขออนมุตัิ ในด้านโมเดลรายได้ Muse จะให้ใช้งานฟรีด้วยโควตาโทเคนจ านวนมาก และคาดว่าจะสร้างก าไรในระยะยาวด้วย 
ค่าธรรมเนียมขนาดเล็กจากธุรกรรม นอกจากนัน้ META ได้มีการน าเสนอ AI Glasses แว่นตาท่ีมีผู้ช่วย AI ในตวั ให้เราพดูคยุ สัง่งาน หรือถามเก่ียวกบัสิ่งท่ีอยู่ตรงหน้าได้ โดยไม่ต้องหยิบ
โทรศพัท์ขึน้มา

• เรามองว่า Muse เป็น catalyst เชิงบวกต่อหุ้น META จากจดุเด่นในการใช้งานจริง ซึง่แตกต่างจาก AI ของบริษัทอ่ืนๆ รวมไปถึง AI Glasses ท่ีเป็น product ท่ีสนบัสนนุการใช้งาน AI ให้สะดวก
มากยิ่งขึน้ บริษัทจงึสามารถสร้างรายได้จากหลายช่องทางได้มากขึน้ นอกจากนัน้เรายงัมองบวกกบัหุ้นกลุ่ม AI Infrastructure จากการท่ี AI Agent มีการใช้งานมากขึน้ ภาระงานจงึเพิม่ขึน้ ท า
ให้ความต้องการโครงสร้างพืน้ฐาน AI ยงัคงจ าเป็น ไม่ว่าจะเป็น GPU, CPU, Networking, Memory, Cooling และ ระบบไฟ



AI Infrastructure
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• เรายงัแนะน าให้กระจายการลงทนุในห่วงโซอ่ปุทาน AI ตัง้แต่ต้นน า้จนถึงปลายน า้ เพ่ือรับประโยชน์จากการเติบโตของ AI ได้ครบถ้วน

กองทนุแนะน า: LHAI LHSUPERAI LHASIASEMI SCBKEQTG LHCYBER
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Key Factors to Watch
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• ปัจจยัท่ีคลี่คลายลงแล้วคือ ผลประกอบการหุ้นกลุ่ม Hyperscaler 
ท่ีในภาพรวมออกมาดี AI สามารถสร้างรายได้ได้จริง และเกินกว่า
ท่ีตลาดคาดการณ์ รวมไปถึงผลประกอบการหุ้นกลุ่มเซมิคอนดกั
เตอร์ และ Neocloud ท่ีออกมาดีและแสดงถึง demand ของ AI ท่ี
ขยายตวัไปสู่ Enterprise AI มากขึน้ ซึง่ช่วยลดความกงัวลของ
ตลาดลงได้ในระยะสัน้นี ้อย่างไรก็ตามในระยะยาว ความคุ้มค่า
ของการลงทนุใน AI ยงัคงต้องติดตามต่อไป

• ปัจจยัท่ียงัเป็นความเส่ียง ได้แก่ ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางท่ี
สญัญาณการเจรจายงัคงไม่ชดัเจน ซึง่ยงัสามารถส่งผลต่อเงินเฟ้อ
ได้ ท าให้อตัราดอกเบีย้ยงัคงอยู่ในระดบัสงู และมีโอกาสมากขึน้ท่ี 
Fed จะขึน้ดอกเบีย้มากกว่า 1 ครัง้ หากสถานการณ์เงินเฟ้อยงัคง
ยืดเยือ้ นอกจากนัน้ Bond Yield ระยะยาว ยงัอยู่ในระดบัสงู จาก
ความกงัวลด้านหนีส้าธารณะของสหรัฐฯ และการกู้ ยืมของบริษัท
ท่ีเก่ียวข้องกบั AI ท่ีเพิม่มากขึน้ ท าให้ปริมาณหนีใ้นตลาดมีสงูขึน้ 
เป็นปัจจยัท่ีกดดนัต่อสินทรัพย์เส่ียง



Capital Market Assumptions (CMAs)
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• Capital Market Assumptions (CMAs) คือการคาดการณ์ตวัเลขในระยะยาว
ประมาณ 10 ปีท่ีเก่ียวข้องกบัผลตอบแทน, ความผนัผวน และความสมัพนัธ์
ระหว่างกนัของสนิทรัพย์การลงทนุ โดยการใช้แบบจ าลองเฉพาะท่ีประยุกต์ใช้
การวิเคราะห์เศรษฐมติิเชงิปริมาณ พร้อมการบรูณาการข้อมลูเข้ากบัมุมมอง 

• CMAs สามารถน าไปใช้ในการจดัพอร์ตลงทนุ (Asset Allocation) เป็นข้อมลูตัง้
ต้นในโมเดลค านวณ เพ่ือหาสดัสว่นการลงทนุที่ให้ผลตอบแทนดีท่ีสุดภายใต้
ความเสี่ยงท่ีรับได้ และใช้ในการประเมนิเป้าหมายการลงทนุในระยะยาว เช่น 
ผลตอบแทนคาดการณ์จะเพียงพอต่อผลตอบแทนที่ต้องการหรือไม่, ใช้
เปรียบเทียบความน่าสนใจระหว่างสนิทรัพย์ และใช้ในการตรวจสอบว่าสินทรัพย์
นัน้มีโอกาสท าผลตอบแทนเหนือหรือแยก่ว่าระดบัปกติ โดย CMAs ไมใ่ช่การ
ท านายว่าตลาดจะให้ผลตอบแทนเท่านีท้กุปี แต่เป็น “ค่าเฉลี่ยคาดหวงัในระยะ
ยาว” ภายใต้ข้อมลูและสมมตฐิาน ณ วนัประเมนิ

• เราค านวณ CMAs โดยคิดผลตอบแทนในระยะยาวจากสว่นประกอบดงันี ้ได้แก่
dividend, earnings, inflation และการเปลี่ยนแปลง valuation 

• ตวัอย่างการตีความ ถ้า Equity CMAs เท่ากบั 8% ต่อปี หมายถึงแบบจ าลอง
คาดว่าผู้ลงทนุอาจได้รับผลตอบแทนรวมเฉลี่ยประมาณ 8% ต่อปีตลอดช่วง
ประมาณการ 10 ปี ไมไ่ด้หมายความว่าทกุปีจะได้ 8%



Tactical Asset Allocation by Market
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ASSET CLASS WEIGHTING RATIONALE
UW N OW

US EQUITY Earnings ในภาพรวมของสหรัฐฯ ในไตรมาสนีแ้ข็งแกร่งและปรับตวัขึน้ตอ่เน่ือง เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัแข็งแกร่งจาก PMI ภาคการผลิตและภาคบริการที่ยงัอยูใ่นโซน
ขยายตวั แตค่วามเสี่ยงหลกัเป็นราคาน า้มนัดิบที่อยูใ่นระดบัสงู สง่ผลให้เงินเฟ้อสหรัฐฯ ยงั sticky 

JAPAN Earnings ของบริษัทเทคโนโลยีญ่ีปุ่ นและเศรษฐกิจญ่ีปุ่ นยงัแข็งแกร่ง จากกระแส AI ที่ร้อนแรง กลุม่ธนาคารญ่ีปุ่ นเองก็ได้รับประโยชน์จากดอกเบีย้ขาขึน้ และ Bond 
yield ที่ปรับตวัสงูขึน้ เราจงึยงัคงแนะน าให้ซือ้หุ้นญ่ีปุ่ น

SOUTH KOREA การสง่ออกของประเทศเกาหลีใต้ยงัคงโดดเดน่ โดยเฉพาะการสง่ออก Semiconductor ท าสถิติสงูสดุ +209% YoY ชิปหน่วยความจ าที่ยงัขาดแคลนยงัคงเป็นตวัแปร
หลกัที่ท าให้ตลาดหุ้นเกาหลใีต้ยงัคงเตบิโต และแนวโน้มยงัคาดวา่จะตอ่เน่ืองไปเกิน FY28

CHINA เศรษฐกิจจีนยงัคงออ่นก าลงัจากภาคอสงัหาริมทรัพย์ที่ออ่นแรง การบริโภคและการลงทนุภาคเอกชนยงัคงไมฟื่น้ตวั ในขณะที่ Earnings ในภาพรวมยงัคงออ่นก าลงั การ
เติบโตหลกักระจกุตวัอยูท่ี่กลุม่เทคโนโลยีและ AI 

VIETNAM เศรษฐกิจเวียดนามยงัคงเติบโตสงู โดย GDP 2Q26 โตถึง +8.39% YoY และการได้รับการยกระดบัขึน้เป็น Emerging Market โดย FTSE ซึง่จะเร่ิมเห็นเม็ดเงินไหลเข้า
จริงในวนัที่ 21 กนัยายน เป็นต้นไป ผนวกกบั Forward PE ที่อยูป่ระมาณ 11x ท าให้เรามองวา่เวียดนามยงัน่าสนใจ

THAILAND ค าขอรับการสง่เสริมการลงทนุของไทยใน 1H26 อยูท่ี่ 1.47 ล้านล้านบาท โต +37% YoY โดยเป็น FDI 1.37 ล้านล้านบาท โต +80% YoY ขณะที่เงินลงทนุจริงอยูท่ี่ 
5.36 แสนล้านบาท +27% YoY สะท้อนวา่วฏัจกัรการลงทนุเร่ิมเปลี่ยนจากค าขอไปสูก่ารใช้จา่ยจริง แนะน า selective buy หุ้นที่เปลี่ยนเม็ดเงินลงทนุเป็นรายได้โดยตรง

GLOBAL FIXED INCOME ตราสารหนีใ้นระยะยาวได้รับแรงกดดนัจาก Term premium ที่อยูใ่นระดบัสงู จากปัญหาด้านหนีส้าธารณะ สว่นราคาน า้มนัที่อยูใ่นระดบัสงูเองก็กดดนัท าให้ expected 
short rate อยูใ่นระดบัสงู correlation ระหวา่งหุ้นกบัตราสารหนีจ้งึมีทิศทางไปทางเดยีวกนั ท าให้เรามองวา่ตราสารหนีย้งัไมน่่าดงึดดู

GOLD เรายงัแนะน าให้ถือทองค าไว้กระจายความเสี่ยงในพอร์ตการลงทนุ ราคาทองค าในชว่งนีค้าดวา่จะยงั sideway เน่ืองจากแนวโน้มดอกเบีย้ขาขึน้ของ Fed และธนาคาร
กลางทัว่โลก แตห่ากราคาน า้มนัปรับตวัลง เรามองวา่ทองค าจะมี upside เพ่ิมเติม 

UW = Underweight   |   N = Neutral   |   OW = Overweight
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• ในสปัดาห์ท่ีผ่านมา เป็นการฟืน้ตวัของหุ้นกลุม่เทคโนโลยี แม้ Fed จะขึน้ดอกเบีย้ ในภาพรวมแม้ราคาน า้มนัจะปรับตวัลง แต่เรายงัมองถึง
ความเสี่ยงกลุม่ฮตูีท่ียงัไม่หมดไป ส่วนด้าน Fed เรามองว่ามีโอกาสจะขึน้ดอกเบีย้อีก 1 ครัง้ในปีนี ้ปัจจยัหลกัส าคญัด้าน Macro ท่ียงัต้อง
ติดตามคือราคาพลงังานและเงินเฟ้อภาคบริการ  

• ในด้าน micro เรายงัมองว่าหุ้นกลุม่ AI ยงัน่าสนใจและโดดเดน่ ได้รับ catalyst เชิงบวกจาก Muse AI Agent ตวัใหม่ของ Meta ท่ีหากการใช้
งานเพ่ิมขึน้คาดว่าความต้องการ AI Infrastructure ก็จะยงัคงสงู นอกจากนัน้ยงัมีกลุม่ Network ท่ีเรามองว่ามีความจ าเป็นต่อการ run AI 
ให้ได้ประสิทธิภาพสงู และเปลี่ยนผ่านจากการเช่ือมต่อนอก Rack ไปสู่ใน Rack มากขึน้ จึงท าให้เทคโนโลยีมีความซบัซ้อนมากขึน้และ
ละเอียดขึน้ ผู้ผลิต optical ท่ีสามารถท า package รวมได้จึงมีความได้เปรียบเพ่ิมขึน้ โอกาสในตลาดและ upside เพิ่มเติมจงึยงัเปิดกว้าง

• เราแนะน าซือ้หุ้นกลุม่ Healthcare จาก correlation ท่ีติดลบกบัหุ้นเทคโนโลยีท่ี -0.48 ท าให้กระจายความเสี่ยงจากหุ้นเทคโนโลยีได้ดี และ
เรามองว่าเป็นจงัหวะ technical rebound ท่ีน่าสนใจจากท่ีราคาปรับตวัลงจากข่าวร้ายในช่วงก่อนหน้านี ้และเราแนะน าหุ้นกลุม่เหมืองแร่
ทองแดง จากความต้องการทองแดงท่ีสงู จากทัง้ AI infrastructure และ Electrification ผนวกกบัอปุทานท่ีตงึตวัมากขึน้ นอกจากนัน้ เรา
ยงัคงแนะน าให้ถือหุ้นกลุม่ AI Infrastructure เรามองว่าราคาหุ้นยงัมี upside ไปต่อได้ จากทัง้ AI Model ใหม่ๆ ท่ีคาดวา่จะท าให้การใช้งาน 
AI เร่งตวัขึน้ไปอีก

• กองทนุแนะน า: LHLONGEVITY LHCOPPER
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LHLONGEVITY กองทนุเปิด แอล เอช ลองจิวิตี ้เฮลธ์แคร์
• กองทนุ LHLONGEVITY มีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของ Tema Oncology ETF 

โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• เน้นลงทนุในบริษัทท่ีสร้างนวตักรรมรักษาโรคมะเร็ง และเทคโนโลยีแพทย์สมยัใหม่ โดย
กองทนุผสมผสานหุ้น Large Pharma เพ่ือเสถียรภาพ กบั Mid/Emerging Biopharma
ท่ีมีอพัไซด์สงูจากนวตักรรมและกระแส M&A เหมาะส าหรับผู้ลงทนุระยะยาวท่ีรับความ
เส่ียงได้สงูและต้องการเข้าถึงการเติบโตของอตุสาหกรรมการแพทย์ระดบัโลก 

• ค่าธรรมเนียมการจดัการอยู่ท่ี 1.6% ต่อปี ระดบัความเส่ียงอยู่ท่ี 7 จาก 8

Source: Bloomberg, LHSEC Research

# Top Fund Holdings Weight

1 Revolution Medicines Inc 5.53%

2 Merck & Co Inc 5.01%

3 Cogent Biosciences Inc 4.82%

4 Eli Lilly & Co 4.71%

5 Novartis AG 3.75%

6 Bristol-Myers Squibb Co 3.51%

7 AbbVie Inc 3.38%

8 BeOne Medicines Ltd 3.33%

9 Halozyme Therapeutics Inc 3.23%

10 Genmab A/S 3.20%
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• หุ้นกลุ่ม Healthcare ก าลงัมีความสมัพนัธ์ในการเคลื่อนท่ีไปกบัตลาดท่ีลด
น้อยลง จาก rolling correlation ท่ีลดลง หมายความว่าปัจจยัความเส่ียงทัง้
ตลาด ส่งผลต่อผลตอบแทนของตวัหุ้นกลุ่มนีน้้อยลง แสดงว่าหุ้นกลุ่ม
Healthcare ก าลงัท าหน้าท่ีในการกระจายความเส่ียงได้ดีมากยิ่งขึน้

• ผลตอบแทนของหุ้นกลุ่ม Healthcare เองก็มีความสมัพนัธ์กบัผลตอบแทน
ของหุ้น Technology ท่ีมีแนวโน้มลดลงด้วยเช่นกนั แสดงถึงการเป็น 
Diversifier ท่ีดีขึน้เวลาท่ีหุ้นกลุ่ม Technology ปรับตวัลง

• ความสมัพนัธ์นีท้ าให้หุ้นกลุม่ Healthcare มีความน่าสนใจมากขึน้ในการใช้
กระจายความเส่ียงในพอร์ตการลงทนุ เราแนะน าให้ “Buy on dip” หุ้นกลุ่ม 
Healthcare

หุ้นแนะน า: LLY ABBV GILD MRK JNJ BMY

LHLONGEVITY กองทนุเปิด แอล เอช ลองจิวิตี ้เฮลธ์แคร์
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LHCOPPER กองทนุเปิด แอล เอช โกลบอล คอปเปอร์ ไมเนอร์ส อิควิตี ้
• กองทนุ LHCOPPER มีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของ Global X Copper Miners 

ETF โดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่า 80% ของ NAV 

• กระจายการลงทนุในบริษัทเหมืองทองแดงชัน้น าทัว่โลก ได้รับประโยชน์จากการ
ขยายตวัของโครงสร้างพืน้ฐาน AI และ Electrification เป้าหมาย Net Zero ท่ีท าให้
ความต้องการของทองแดงเร่งตวัสงูขึน้ 

• การขยายตวัของโครงสร้างพืน้ฐาน AI ท าให้ทองแดงมีความต้องการสงูมากขึน้ ความ
ต้องการทองแดงจาก Data Center คาดว่าจะเพิม่ขึน้จาก 1.1 ล้านเมตริกตนัในปี 2025 
เป็น 2.5 ล้านเมตริกตนัภายในปี 2040 โดยแม้ระบบส่งข้อมลูจะปรับมาใช้ Optical มาก
ขึน้ส าหรับการเช่ือมต่อระยะไกล แต่ระยะสัน้ ทองแดงยงัเหมาะสมเน่ืองจากต้นทนุต ่า
และใช้พลงังานไม่สงู

• Electrification เป้าหมาย Net Zero เองก็ท าให้ต้องมีการขยายโครงข่ายไฟฟ้าเพิม่ขึน้
เป็น 2 เท่า ทองแดงจงึเป็นแร่ธาตท่ีุมีความส าคญัเชิงยทุธศาสตร์ ท าให้มหาอ านาจ
อย่างสหรัฐฯ ยโุรป และจีน ต่างเร่งสะสมเพ่ือความมัน่คงทางอตุสาหกรรม

• ค่าธรรมเนียมการจดัการอยู่ท่ี 1.25% ต่อปี ระดบัความเส่ียงอยู่ท่ี 7 จาก 8Source: Bloomberg, LHSEC Research

# Top Fund Holdings Weight

1 Hudbay Minerals Inc 5.65%

2 Teck Resources Ltd-Cls B 5.41%

3 First Quantum Minerals Ltd 5.35%

4 Southern Copper Corp 5.24%

5 BHP Group Ltd 5.04%

6 Freeport-McMoran Inc 5.01%

7 Glencore PLC 4.65%

8 Antofagasta PLC 4.60%

9 KGHM Polska Miedz SA 4.55%

10 Boliden AB 4.18%
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• ราคาทองแดงพุง่ขึน้ต่อเน่ืองตัง้แต่ต้นปีท่ีแล้ว ปัจจยัขบัเคล่ือนระยะยาวคือการเปล่ียนผ่านด้านพลงังานและการขยายตวัของศนูย์ข้อมลู AI ท่ีดนัดีมานด์ขึน้ ขณะท่ีเหมืองแร่ขยายก าลงัผลิตได้
ยาก ส่วนปัจจยัระยะสัน้มาจากความไม่สมดลุของสต็อกทองแดงทัว่โลก โดยความกงัวลว่ารัฐบาลทรัมป์จะเก็บภาษีน าเข้าทองแดง ท าให้ราคาในสหรัฐฯ สงูกว่าราคาอ้างอิงท่ีลอนดอนอย่าง
มากตัง้แต่ต้นปีท่ีแล้ว นอกจากนัน้ ด้านอปุทานมีความไม่แน่นอนสงู เน่ืองจากปัญหาการหยดุชะงกัของเหมืองตัง้แต่ชิลีถึงอินโดนีเซีย และความยากล าบากในการสร้างเหมืองใหม่ ผลผลิต
เหมืองทองแดงทัว่โลกทัง้ปีอาจลดลงเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ปี 2017 เว้นแต่การผลิตจะฟืน้ตวัในคร่ึงปีหลงั อย่างไรก็ตาม แหล่งแร่ใหม่ขดุยากและมีต้นทนุสูงขึน้ เน่ืองจากคณุภาพแร่ลดลง ต้อง
แปรรูปวตัถดุิบมากขึน้เพ่ือให้ได้โลหะปริมาณเท่าเดิม ประกอบกบัการตรวจสอบด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเข้มงวดขึน้ท าให้การพฒันาโครงการใหม่ยากและแพงขึน้

LHCOPPER กองทนุเปิด แอล เอช โกลบอล คอปเปอร์ ไมเนอร์ส อิควิตี ้
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• ความต้องการทองแดงจาก Data Center คาดว่าจะเพิ่มขึน้จาก 1.1 ล้านเมตริกตนัในปี 2025 เป็น 2.5 ล้านเมตริกตนัภายในปี 2040 โดยความต้องการทองแดงท่ีเก่ียวข้องกบั AI training จะ
คิดเป็น 58% ของความต้องการทองแดงทัง้หมดในศนูย์ข้อมลู ภายในปี 2030 เน่ืองจากการเข้าถึงพลงังานเป็นสิ่งจ าเป็นส าหรับ Data center และทองแดงก็เป็นสิ่งจ าเป็นส าหรับการเข้าถึง
พลงังาน

• หลงัปี 2035 เม่ือการเพิ่มก าลงัการผลิตประจ าปีส าหรับ AI training เร่ิมคงท่ี ศนูย์ข้อมลูส าหรับหุ่นยนต์และยานยนต์ไร้คนขบัอาจเป็นแรงขบัเคล่ือนใหม่ท่ีท าให้ความต้องการทองแดงเตบิโต
ต่อไป ทองแดงมีความส าคญัต่อหุ่นฮิวแมนนอยด์เน่ืองจากคณุสมบตัิการน าไฟฟ้าและความร้อนท่ีดีเย่ียม ถกูใช้ในแบตเตอร่ีหลกั, สายไฟส าหรับส่งพลงังานไปยงัมอเตอร์ ตวักระตุ้น เซนเซอร์ 
และเซมิคอนดกัเตอร์ รวมไปถึงขดลวดทองแดงในมอเตอร์ และผลิตภณัฑ์เฉพาะทาง เช่น แผ่นฟอยล์ทองแดง หุ่นยนต์ฮิวแมนนอยด์โดยทัว่ไปมีทองแดง 4-8 กก. จากน า้หนกัรวมประมาณ 60 
กก. หากมีหุ่นยนต์ฮิวแมนนอยด์ท่ีใช้งานอยู่ 1 พนัล้านตวัในปี 2040 คาดว่าจะมีความต้องการทองแดงรายปีราว 1.6 ล้านเมตริกตนั หรือ 6% ของความต้องการปัจจบุนั

LHCOPPER กองทนุเปิด แอล เอช โกลบอล คอปเปอร์ ไมเนอร์ส อิควิตี ้
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ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ
ผลตอบแทนยงัไมห่กัค่าธรรมเนียมการขายกองทนุ และผลการด าเนินงานในอดีต มิได้ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• เราเน้นหลกัการจดัพอร์ตแบบสมดลุ โดยมี Core portfolio ท่ีสามารถให้ผลตอบแทนมัน่คง และความผนัผวนต ่า ในขณะท่ีเน้นสร้างผลตอบแทนส่วนเพิม่ด้วย Satellite portfolio ท่ี
ประกอบไปด้วย thematic themes ท่ีเราคดัมาโดยเฉพาะ

• โดยเราจะแบ่ง Portfolio model ออกเป็น 3 รูปแบบ ตามระดบัความเส่ียงท่ีนกัลงทนุรับได้ ได้แก่ 1. Conservative จดัสดัส่วน ตราสารหนี:้ หุ้น: สินทรัพย์ทางเลือกประมาณ 70: 25: 5 
2. Balanced ตราสารหนี:้ หุ้น: สินทรัพย์ทางเลือกประมาณ 40: 50: 10 3. Aggressive ตราสารหนี:้ หุ้น: สินทรัพย์ทางเลือกประมาณ 25: 65: 10 ทัง้นีส้ดัส่วนการลงทนุจะปรับเปล่ียน
ตามมมุมองการลงทนุของเรา ผนวกกบั Asset Allocation Model ของเรา
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Source: Bloomberg, LHSEC Research

ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ
ผลตอบแทนยงัไมห่กัค่าธรรมเนียมการขายกองทนุ และผลการด าเนินงานในอดีต มิได้ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

Port folio Asset Class Descript ion Mutual Fund
Conservat ive

(70:25:5)

Balanced

(40:50:10)

Aggressive

(25:65:10)

Fixed Income Global Fixed Income K-GDBOND-A(A) 51.00% 33.00% 23.00%

Global Equity KF-WORLD-INDX-A 16.00% 30.00% 30.00%

AI & Semiconductor LHAI-A 3.20% 4.10% 6.00%

Japan Equity ( AI Exposure) X-JPTOPTECH 5.00% 5.00% 6.00%

South Korea Equity (AI Exposure) SCBKEQTG 2.00% 3.50% 5.00%

Global Healthcare KFHEALTH-A 6.20% 5.70% 8.90%

Global Financial  Services KT-FINANCE-A 2.00% 2.00% 2.00%

Defense LHGDEFENSE-A 5.00% 3.70% 5.00%

Vietnam Equity K-VIETNAM 1.60% 1.00% 1.00%

Cyber Securi ty LHCYBER-A 1.00% 1.00% 2.10%

US GAS LHGAS 1.00% 1.00% 1.00%

Alternative Gold SCBGOLDH 6.00% 10.00% 10.00%

100% 100% 100%

6.93% 7.73% 8.32%

9.98% 11.00% 11.60%

0.96% 1.06% 1.14%

1.50% 1.69% 1.78%

EXPECTED VOLATILITY

EXPECTED VaR (95%)

EXPECTED CVaR (95%)

Core

(60%)

Satellite

(40%)

Equity

TOTAL PORTFOLIO

EXPECTED RETURN
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ผู้ลงทนุควรท าความเข้าใจลกัษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตดัสนิใจลงทนุ
ผลตอบแทนยงัไมห่กัค่าธรรมเนียมการขายกองทนุ และผลการด าเนินงานในอดีต มิได้ยืนยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

ผลทดสอบอ้างอิงจากข้อมลูกองทนุ Master Fund ย้อนหลงั 1 ปี

นิยามศพัท์

Max Drawdown

การลดลงรุนแรงที่สดุของมลูคา่พอร์ต โดยวดัจากจดุสงูสดุก่อนหน้าไปถึง
จดุต ่าสดุถดัมา ก่อนท่ีพอร์ตจะฟืน้กลบั

Cornish–Fisher VaR

VaR ใช้ประเมินเกณฑ์ขาดทนุในวนัท่ีตลาดแย่ โดยระดบั 5% เทียบเทา่
กบัระดบัความเช่ือมัน่ 95% เช่น ภายใต้รูปแบบข้อมลูท่ีใช้ในประมาณ 
95% ของวนั พอร์ตคาดว่าจะขาดทนุไม่เกิน 1.29% ตอ่วนั และมี
โอกาสประมาณ 5% ท่ีจะขาดทนุมากกว่านี ้

Historic CVaR

CVaR หรือ Expected Shortfall วดัว่า หากเหตกุารณ์เลวร้าย
หลดุเกณฑ์ VaR ไปแล้ว จะขาดทนุเฉล่ียเทา่ไร เช่น ในกลุม่ 5% ของ
วนัท่ีผลตอบแทนแย่ที่สดุ พอร์ตขาดทนุเฉล่ียประมาณ 1.85% ตอ่วนั



Weekly Technical Play
(เทรดกรอบ 1 สปัดาห์)
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Source: TradingView, LHSEC Research

45/47

38.5/40แนวรับ

แนวต้าน
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Source: TradingView, LHSEC Research

93/95

84/86แนวรับ

แนวต้าน



DISCLOSURES & DISCLAIMERS

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ี
กลา่วถึงในรายงานนี ้

บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้ำงถึง LHFG ในรำยงำนนี ้มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เทา่นัน้ 
ข้อมลูตา่งๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลู
ดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแตเ่พียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขเพิ่มเตมิข้อมลูตา่งๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า 
รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ตอ่ เผยแพร่ ขาย จ าหนา่ย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแตจ่ะได้รับความยินยอม
เป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท 
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเส่ียง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อำจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ 
นกัลงทนุจงึควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ บริษัทไมรั่บผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี

RATINGS DEFINITION

ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบตา่งๆ ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อา่นเข้าใจหลกัการ วิธีคดิ และ
ความหมายวา่ค าแนะน าแตล่ะระบบมีความแตกตา่งกนัอยา่งไร
RATING คือ “ค ำแนะน ำด้ำนปัจจยัพืน้ฐำน” พิจำรณำจำกอตัรำผลตอบแทนท่ีคำดหวงัในระยะ 12 เดือนข้ำงหน้ำ โดยอิงสว่นตำ่งของรำคำหุ้นกบัมลูคำ่ยตุธิรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) 
SBUY= STRONG BUY=รำคำหุ้นมีสว่นตำ่งจำกมลูคำ่ยตุธิรรมตัง้แต ่15% ขึน้ไป, (2) BUY= รำคำมีสว่นตำ่งจำกมลูคำ่มำกกวำ่ 5% แตไ่มถ่ึง 15%, (3) HOLD=รำคำมีสว่นตำ่งจำกมลูคำ่น้อยกวำ่ 
5%, (4) TBUY= TRADING BUY=รำคำเกินมลูคำ่แล้ว แตย่งัมีปัจจยัหนนุให้รำคำปรับตวัขึน้ตอ่ สำมำรถซือ้เพ่ือเก็งก ำไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=รำคำหุ้นขึน้เกินมลูคา่แล้ว และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่ง
เพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ตอ่
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ACTION คือ “ค ำแนะน ำด้ำนกลยทุธ์” ตำม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรำ ซึง่ได้มำจำกกำรประเมิน 2 ด้ำน คือ FUNDAMENTAL METRIC และ QUANTITATIVE METRIC 

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ควำมนำ่สนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=ออ่นแอ, NEUTRAL=เป็นกลำง และ STRONG=แข็งแรง เรำใช้ RATING ท่ีประเมินโดย
นกัวิเครำะห์ปัจจยัพืน้ฐำน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทำงด้ำนควำมเห็น (OPINION-BASED METRIC) 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ควำมแข็งแรงของรำคำหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภำพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้จำกกำรวิเครำะห์เชิงปริมำณ (REALITY-BASED METRIC) 
พิจำรณำจำก 3 กรอบเวลำ (สัน้=HOURLY, กลำง=DAILY และยำว= WEEKLY) โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเชน่กนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้ำงไร้ทิศทำง และ 
BEAR=แนวโน้มลง 

เม่ือน ำ QUANT และ FUNDAMENTAL มำรวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตำม MATRIX ดงันี ้

ทัง้นี ้ค ำแนะน ำ ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีควำมหมำยดงันี ้SBUY=STRONG BUY=รำคำหุ้นต ่ำกวำ่มลูคำ่มำก และรำคำมีแนวโน้มขึน้ ควรเข้ำซือ้ทนัที, BUY=รำคำใกล้จะเตม็มลูคำ่ แตย่งัมีแนวโน้ม
ปรับตวัขึน้ตอ่, TBUY= TRADING BUY=รำคำอยูใ่นระดบัแพง แตมี่โอกำสท่ีจะปรับขึน้ตอ่ได้ แนะน ำแคซื่อ้เก็งก ำไร, ADD=รำคำอยูต่ ่ำกวำ่มลูคำ่มำก แตย่งัมีแนวโน้มทรง สำมำรถทยอยซือ้สะสมได้, 
WBUY=WEAK BUY=รำคำอยูใ่นระดบัต ่ำกวำ่มลูคำ่แล้ว แตมี่ปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เม่ือรำคำออ่นตวั, HOLD=รำคำใกล้จะเตม็มลูคำ่แล้ว และมีแนวโน้มทรงตวั แนะน ำถือ, REDUCE=
รำคำอยูใ่นระดบัเกินมลูคำ่ และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตำใกล้ชิด/เพิ่มควำมระมดัระวงั แนะน ำให้ทยอยลดกำรลงทนุ, SELL=รำคำใกล้เตม็มลูคำ่ และมีแนวโน้มลง แนะน ำขำย, SWITCH=รำคำเกิน
มลูคำ่และมีแนวโน้มลง แนะน ำให้เปล่ียนตวัเลน่ 

ส ำหรับค ำแนะน ำเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจำรณำจำกผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงูกวำ่น ำ้หนกัดชันี คำดให้ผลตอบแทนสงูกวำ่ตลำด 
(OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน ำลงทนุเทำ่กบัน ำ้หนกัดชันี คำดวำ่ให้ผลตอบแทนใกล้เคียงตลำด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวำ่น ำ้หนกัดชันี คำดวำ่จะให้ผลตอบแทนต ่ำกวำ่ตลำด 
(UNDERPERFORM) 

WEAK NEUTRAL STRONG

B
U
LL

TBUY BUY SBUY

B
O
A
R

REDUCE HOLD ADD

B
E
A
R

SWITCH SELL WBUY

FUNDAMENTAL

Q
U
A
N
TI
TA
TI
V
E
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นอกจำกนี ้เพ่ือให้ผู้อำ่นเข้ำใจถึงระดบัควำมนำ่สนใจของหุ้นตำ่งๆ อยำ่งง่ำยๆ เรำได้ใช้สญัลกัษณ์ควำมนำ่สนใจของหุ้นเป็นจ ำนวนดำว (STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัควำมนำ่สนใจ
สงูสดุเป็น  และระดบัควำมนำ่สนใจต ่ำสดุเป็น  

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจำกควำมเห็นนกัวิเครำะห์ 3 ด้ำน คือมำจำก RATING ทำงด้ำนพืน้ฐำนสงูสดุ 2 ดำว (SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ด้ำนเทคนิคสงูสดุ 2 ดำว 
(BULL=, BOAR=) และด้ำนกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดำว (OVERWEIGHT=) เชน่ หุ้น XYZ มีค ำแนะน ำด้ำนพืน้ฐำนเป็น BUY มีค ำแนะน ำด้ำนเทคนิคเป็น BOAR และมีค ำแนะน ำด้ำน
กลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น NEUTRAL เรำจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เทำ่กบั เป็นต้น
ส ำหรับเคร่ืองชีส้ภำวะตลำดตำ่งๆ ท่ีเรำได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้ำ 1 มีวิธีกำรอำ่นคำ่และแปลควำมหมำยโดยสงัเขป ดงันี ้

ในรำยงำนนีย้งัได้เปิดเผยผลกำรส ำรวจของสมำคมสง่เสริมสถำบนักรรมกำรบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ืองกำรก ำกบัดแูลกิจกำร (CORPORATE GOVERNANCE
RATING) และผลกำรประเมินของสถำบนัไทยพฒัน์ทำงด้ำนดชันีชีว้ดัควำมคืบหน้ำกำรป้องกนักำรมีสว่นเก่ียวข้องกบักำรทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัท
จดทะเบียนไว้ด้วย 

ทัง้นี ้กำรประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลำ่ว ก ำหนดสญัลกัษณ์และควำมหมำย ดงันี ้

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20
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CORPORATE GOVERNANCE RATING

ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 
 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเทา่นัน้ ซึง่อาจมีการเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้อง
ครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ระดบั ความหมาย

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบตัใินการตอ่ต้านทจุริต (COLLECTIVE ACTION 
COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC

ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    ไม่มี
นโยบาย (NON-COMMITTED)

บริษัทไม่ได้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไม่มีนโยบายในเร่ืองนี ้
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