
 PANW ได้ประโยชน์จากการนำ AI และระบบ
อัตโนมัติมาใช้งานเพิ่มขึ้นทำให้องค์กรต้องดูแล
ทั้งข้อมูล การเชื่อมต่อ และสิทธิ์เข้าถึงระบบที่ซับ
ซ้อนกว่าเดิม ขณะเดียวกันผู้โจมตีก็สามารถใช้
AI เพิ่มความเร็วและขยายขอบเขตการโจมตี จึง
สนับสนุนความต้องการยกระดับระบบความ
ปลอดภัยในระยะยาว 
ใน 4Q26 บริษัทมีภาระผูกพันตามสัญญาที่ยัง
ไม่รับรู้เป็นรายได้ (RPO) อยู่ที่ 21,200 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ เพิ่มขึ้น 34% YOY ช่วย
สนับสนุนความสามารถในการมองเห็นรายได้ใน
อนาคตได้แม่นยําขึ�น

MARKET UPDATE

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดลบ หลังราคาน้ำมันปรับตัวขึ้น โดยประธานาธิบดี
PEZESHKIAN ของอิหร่านบอกที่ประชุมสมัชชาใหญ่ UN ว่าอิหร่านจะไม่ยอมให้
มีการข่มขู่ และจะไม่สละสิทธิ์พัฒนาเทคโนโลยีนิวเคลียร์เพื่อการพัฒนา
เศรษฐกิจ อย่างไรก็ตาม มีรายงานว่าผู้ไกล่เกลี่ยของทั้งสหรัฐฯ และอิหร่านเริ่ม
เจรจากันนอกรอบการประชุมสมัชชาใหญ่ UN เมื�อวันอังคาร

ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ปรับตัวขึ้นอีกครั้ง จากราคาน้ำมันดิบปรับ
ตัวขึ้น ผนวกกับข้อมูลทางเศรษฐกิจของสหรัฐฯ ที่แข็งแกร่ง หลัง S&P
GLOBAL รายงานว่า FLASH US COMPOSITE PMI (ภาคการผลิตและ
บริการรวมกัน) เดือนกันยายนขึ้นเป็น 58.4 สูงสุดตั้งแต่กรกฎาคม 2021 แรง
ขับเคลื่อนมาจากยอดคำสั่งซื้อใหม่ที่พุ่งขึ้น ทำให้ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ 2 ปี +11.4 BPS เป็น 4.891% ส่วน 10 ปี +13.89 BPS เป็น 5.106%
สูงสุดตั�งแต่ 2007

ในเช้านี� ตลาดหุ้นญี�ปุ�นเป�ดบวก หลังจากหยุดยาวติดกัน 3 วัน

ภัยคุกคามที่เกี่ยวกับ AI กำลังเพิ่มขึ้นหนุนความต้องการเครื่องมือรักษาความ
ปลอดภัยที่แข็งแกร่งขึ้น ทำให้หุ้นกลุ่ม CYBERSECURITY ยังปรับตัวขึ้นต่อ
เนื่อง สวนทางกับตลาด โดย PANW +5%, CRWD +4.9% และ FTNT +2.6%

ดัชนีเซมิคอนดักเตอร์ (SOX) -1.2% โดย NVDA -1.5%, MU -2.2% และ
AVGO -2.6%

META +1% กระแส MUSE PERSONAL AI AGENT ยังคงร้อนแรง อย่างไร
ก็ตาม การมาของ MUSE กลับสร้างความกังวลให้หุ้นกลุ่มธนาคาร
แพลตฟอร์มช้อปปิ้ งออนไลน์ และธุรกิจผู้บริโภคอื่นๆ ซึ่งตลาดกลัวว่า AI แบบ
ผู้ช่วยที่ทำธุรกรรมแทนผู้ใช้ได้จะกลายเป็นตัวกลางใหม่ที่ดึงลูกค้าออกจาก
แพลตฟอร์มเดิม โดย AMZN -2.2% หลังบล็อก MUSE ไม่ให้ซื้อสินค้าบน
เว็บไซต์ค้าปลีกของตน ทำให้อาจกระทบธุรกิจโฆษณาที่ทำกำไรสูงของ AMZN
จากการที่ MUSE พาผู้บริโภคไปยังสินค้าโดยตรง ข้ามส่วนหนึ่งของหน้าร้าน
ของ AMZN
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังแข็งแกร่ง BOND YIELD
ปรับตวัขึ�นสงูอกีครั�ง
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 รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวัตถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น และไม่
ถือเป็นคำเสนอซื้อ คำเสนอขาย หรือคำแนะนำให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ("LHFG") ทั้งนี้
การอ้างถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ในรายงานฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบการวิเคราะห์หรือการเปรียบเทียบข้อมูลเท่านั้น และมิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ชี้นำการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทในกลุ่ม LHFG ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม
บริษัทไม่รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อมูลในรายงานฉบับนี้
โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจ
ลงทุน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูลหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อใช้สำหรับลูกค้า
ของบริษัทเท่านั้น ห้ามทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ หรือเปิดเผยรายงานฉบับนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้แก่บุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลักษณ์อักษรจากบริษัท
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ในงาน META CONNECT 2026 META กำลัง
วาง MUSE ไว้เป็นศูนย์กลางของธุรกิจใหม่ และ
พัฒนาแว่นตาหลายประเภทให้เป็นช่องทางใช้งาน
AI ตลอดวัน ตั้งแต่การพูดคุยและจัดการงาน
การซื้อสินค้า ไปจนถึงการทำงานและรับชมความ
บันเทิงผ่านแว่น ในด้านโมเดลธุรกิจจะให้ใช้งานฟรี
ด้วยโควตาโทเคนจำนวนมาก และคาดว่าจะสร้าง
กำไรในระยะยาวด้วยค่าธรรมเนียมขนาดเล็กจาก
ธุรกรรม เรามองว่าการขยายออกจากการใช้งาน
ในมือถือหรือคอมพิวเตอร์ไปยังแว่นตา ทำให้
บริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการใช้งานของ
AGENT และสร้างรายได้หลายช่องทางได้มากขึ�น
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Data timing differs by Asset Class:
US = Previous Close, Asia = Opening/ Early Trade,
Commodities = Latest Price (7.30 AM)


