
GOOG มีเครื่องยนต์ในการเติบโตที่ไม่ใช่เพียง
แค่การพึ่งพาโฆษณาอีกต่อไป แต่มีทั้งบริการ
CLOUD ที่ขยายตัวจนมีขนาดใหญ่พอที่จะส่ง
ผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อการเติบโตและ
กำไรจากการดำเนินงานโดยรวม โดยมี
ANNUAL RUN RATE เกือบ 100 พันล้าน
ดอลลาร์ ลูกค้าใหม่เพิ่มขึ้นกว่า 2 เท่า YOY
รวมไปถึงฮาร์ดแวร์อย่างชิป TPU ช่องทางการ
สร้างรายได้ใหม่ที่อาจขยายตัวเกินกว่า
โครงสร้างพื้นฐานของ GOOG เอง ผู้บริหาร
ยังระบุว่าขนาดธุรกิจ TPU ของตนมากกว่าสอง
เท่าของ HYPERSCALER รองลงมา

MARKET UPDATE

ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดผสม แรงกดดันหลักยังมาจาก ผลตอบแทนพันธบัตร
รัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ปี ที่อยู่ในระดับประมาณ 5% และราคาน้ำมันดิบที่อยู่ใน
ระดับสูง แม้มีการปรับตัวลง

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา นอกจาก FED จะขึ้นดอกเบี้ย BOJ ยังขึ้นดอกเบี้ย 0.25%
มาอยู่ที่ 1.25% สาเหตุหลักมาจากการป้องกันความเสี่ยงที่เงินเฟ้อจะสูงกว่า
เป้าหมาย 2% ในอนาคต และเศรษฐกิจที่ยังโตอย่างแข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม
มีคณะกรรมการ 2 คนที่ไม่เห็นด้วยกับการขึ้นดอกเบี้ย เพราะมองว่าเศรษฐกิจ
ยังโตไม่ได้ดีมาก

แม้ BOJ จะขึ้นอัตราดอกเบี้ย แต่ค่าเงินเยนอ่อนลง 0.50% เป็น 156.76 เยน
ต่อดอลลาร์ จากการที่กรรมการสองคนคัดค้านการขึ้นดอกเบี้ย ทำให้ตลาด
มองแนวโน้ม DOVISH กว่าคาด ในขณะที่ดัชนีดอลลาร์ (DXY) ทรงตัวที่
100.19

ในเช้านี้ ตลาดหุ้นเกาหลีใต้ เปิดบวกตามแรงฟื้ นตัวหุ้นเทคโนโลยี ในขณะที่
ตลาดหุ้นญี�ปุ�นป�ดวันจันทร์ถึงพุธเนื�องจากวันหยุดราชการ

ดัชนีเซมิคอนดักเตอร์ (SOX) +2.8% โดย SNDK +10.9%, MU +3.92% และ
NVDA +1.34% 

AVGO +2.9% หลัง CEO HOCK TAN ออกมาโต้ความกังวลว่าเสียงเรียก
ร้องให้ชะลอการพัฒนา AI ระดับแนวหน้า โดยยืนยันคงคาดการณ์รายได้เซมิ
คอนดักเตอร์ AI ของปีงบประมาณ 2027 ที่ใกล้ 115 พันล้านดอลลาร์ และ
2028 ที่ราว 230 พันล้านดอลลาร์

NFLX -4.7% หลัง WELLS FARGO ปรับคำแนะนำเป็น UNDERWEIGHT
จาก HOLD จากมุมมองว่ายังมีความเสี่ยงขาลงต่อ เพราะพฤติกรรมการรับ
ชมแย่ลง โดยชั่วโมงรับชมต่อสมาชิก ลดลงราว 4% เทียบปีก่อน และการรับ
ชมซีรีส์และหนัง NETFLIX ORIGINAL 100 อันดับแรก ลดลงมากกว่า 20%
เทียบป�ก่อน
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หุ้นกลุม่เทคโนโลยฟี�� นตวั แม ้FED ขึ�นดอกเบี�ย
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 รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวัตถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น และไม่
ถือเป็นคำเสนอซื้อ คำเสนอขาย หรือคำแนะนำให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ("LHFG") ทั้งนี้
การอ้างถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ในรายงานฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบการวิเคราะห์หรือการเปรียบเทียบข้อมูลเท่านั้น และมิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ชี้นำการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทในกลุ่ม LHFG ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม
บริษัทไม่รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อมูลในรายงานฉบับนี้
โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจ
ลงทุน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูลหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อใช้สำหรับลูกค้า
ของบริษัทเท่านั้น ห้ามทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ หรือเปิดเผยรายงานฉบับนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้แก่บุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลักษณ์อักษรจากบริษัท
 

ธีธัช บัวแย้ม
ASSISTANT FUNDAMENTAL ANALYST

ณัฐกร ศรีภูไฟ, IAA
FUNDAMENTAL ANALYST

PANW เป็นแพลตฟอร์มความปลอดภัยครบ
วงจร ครอบคลุมเครือข่าย AI การตรวจจับภัย
คุกคาม และการจัดการสิทธิผ่าน CYBERARK
ช่วยลดความซับซ้อนของระบบองค์กรและเพิ่ม
โอกาสขายบริการให้ลูกค้าเดิม
รายได้ประจำสนับสนุนความต่อเนื่องของธุรกิจ
SUBSCRIPTION & SUPPORT ใน 4Q26
+36%YOY คิดเป็น 78% ของรายได้รวม ขณะที่
RPO +34% YOY รองรับการรับรู้รายได้ใน
อนาคต
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Data timing differs by Asset Class:
US = Previous Close, Asia = Opening/ Early Trade,
Commodities = Latest Price (7.30 AM)


