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	BDMS ซื้อ TP= 25.00 บ.
	GUNKUL ซื้อ TP= 6.30 บ.
	แนวรับ=19.3/19.7 แนวต้าน=21.0/22.3
	แนวรับ=4.8/4.9 แนวต้าน=5.4/5.6
	คาดกำไร 3Q69F ฟื้นตัวทั้ง YOY และ QOQ โดยเราคาดว่า 2Q69 เป็นจุดต่ำสุดของกำไรในปีนี้จากการเข้าสู่ HIGH SEASON ของผู้ป่วยไทย การฟื้นของผู้ป่วยต่างชาติ และแรงกดดันจากผู้ป่วยกัมพูชาที่ลดลงจากฐานต่ำรวมถึงจำนวนผู้ป่วยและสัดส่วนการรักษาโรคซับซ้อนที่เพิ่มขึ้น ช่วยหนุนอัตราการใช้บริการและอัตรากำไร
	รายได้เดือน ก.ค. เร่งตัวขึ้น 8% YOY จากเพียงราว 1% YOY ใน 1H69 หนุนจากผู้ป่วยไทย +9%YOY (รพ.ในกทม. +5%, รพ. ต่างจังหวัด +10%) และต่างชาติ +6% YOY สะท้อนโมเมนตัม 2H69 ที่ดีขึ้นชัดเจน
	แนวโน้มกำไรระยะสั้น 3Q69F เป็นบวก จากธุรกิจ EPC ที่มี BACKLOG รอรับรู้รายได้จำนวนมาก และปัจจัยฤดูกาลของ WIND FARM ที่คาดความเร็วลมเพิ่มขึ้น
	แนวโน้มกำไรทั้งปีเติบโตแกร่งกว่ากลุ่มฯ จากธุรกิจ EPC ซึ่ง GUNKUL มี BACKLOG จำนวนมาก
	คาดได้ประโยชน์จากแผน PDP2026 จากโครงการใหม่ๆ ทั้งระบบส่งไฟฟ้าที่รองรับการผลิตไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้นมาก DIRECT PPA การคัดเลือกโครงการพลังงานหมุนเวียนใหม่ และนโยบายสนับสนุนติดตั้ง SOLAR ROOFTOP
	นอกจากนั้น ยังมีแรงหนุนกำไรระยะยาวจากโครงการ SOLAR ที่ฟิลิปปินส์ 784 MWE รวม 7.5 พันลบ. ซึ่งได้ค่าไฟฟ้า 3.53 บ./หน่วย คงที่ 20 ปี เริ่มก่อสร้างปลายปีนี้



