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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 1,536     

1.00       

Market Capitalization (Btm) 32,256

54.3%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 16.08% / 49.00%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 219

YTD Turnover Ratio (%) 136%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 71.76     

Moody's -

MSCI -

Refinitiv 62.86     

S&P 62.00     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 28 August 26

บรษัิท ศรตีรัง โฮลดิง้ส ์จ ำกดั 22.41%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีำร ์จ ำกดั 9.51%

นำย ไวยวฒุ ิสนิเจรญิกลุ 8.66%

LGT BANK (SINGAPORE) LTD 4.13%

THE CENTRAL DEPOSITORY(PTE)LIMITED-LISTED SECURITIES 3.88%

	นำง พรอ้มสขุ สนิเจรญิกลุ 3.18%

	นำย วชิญพ์ล สนิเจรญิกลุ 2.34%

นำย วทิยน์ำถ สนิเจรญิกลุ 2.09%

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 1.99%

	นำย สมภพ ตงิธนำธกิลุ 1.56%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 114,374  113,478   128,517  142,934   

Total Revenue (Btm) 115,488  114,040   129,758  143,431   

EBITDA (Btm) 8,159     4,189      10,069   10,489    

Core Profit (Btm) 1,667     (426)        2,701     3,254     

Net Profit (Btm) 1,670     (1,266)     3,089     3,254     

EPS (Bt) 1.09       (0.82)       2.01       2.12       

EPS Growth (%) 484.6% -175.8% 344.1% 5.3%

DPS (Bt) 1.00       0.50        1.00       1.00       

P/E (x) 19.3       (25.5)       10.4       9.9         

D/P (%) 4.8% 2.4% 4.8% 4.8%

BV (Bt) 33.3       31.4        32.4       33.5       

P/B (x) 0.63       0.67        0.65       0.63       

EV/EBITDA (x) 11.89     20.71      8.89       8.62       

ROE (%) 3.3% -2.5% 6.3% 6.4%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ประมำณรอ้ยละ 30 ของก ำไรสทุธ ิทัง้นี้ ตอ้งไม่เกนิก ำไรสะสมของ

บรษัิททีป่รำกฏในงบกำรเงนิเฉพำะกจิกำร (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

0.81 / 1.00

SET100 / SET100FF / SETESG / SETWB

EY Office Limited

CG Rating Excellent

Certified

ธุรกจิผลติและจัดจ ำหน่ำยยำงธรรมชำตแิบบครบวงจร (Full Supply 

Chain) ในหลำกหลำยประเทศ เริม่ตัง้แตธุ่รกจิตน้น ้ำกำรท ำสวน

ยำงพำรำในประเทศไทย ธุรกจิกลำงน ้ำกำรผลติและจัดจ ำหน่ำย

ผลติภัณฑย์ำงธรรมชำต ิทัง้ยำงแทง่ (TSR) ยำงแผน่รมควัน (RSS) 

และน ้ำยำงขน้ (Concentrated Latex) รวมถงึธุรกจิปลำยน ้ำในกำรผลติ

และจัดจ ำหน่ำยถงุมอืยำง

 

 

 ผู้น ำยำงธรรมชำติ รุกตลำดยำง EUDR 
▪ ผู้น ำยำงธรรมชำติ ส่วนแบ่งตลำดไทย 35% ก ำลังกำรผลิต 3.72 ล้ำนตันต่อปี ด ำเนินธุรกิจครบวงจร มีจีน

เป็นตลำดหลัก คิดเป็นกว่ำ 60% ของรำยได้ยำงธรรมชำติ ขณะทีถุ่งมือยำงส่งออกกว่ำ 175 ประเทศ 
▪ เติบโตผ่ำนยำง EUDR ตัง้เป้ำขำย 30,000 ตันต่อเดือน โดยรำคำขำยที่สูงกว่ำยำงปกติช่วยหนุนรำคำขำย

เฉล่ียและอัตรำก ำไร ประกอบกับผลผลิตอินโดนีเซียและไอวอรีโคสต์ทีจ่ ำกัด ช่วยเสริมรำคำยำง 
▪ คำดก ำไรปกติ 3Q69 เพ่ิมขึน้ YoY แต่ลดลง QoQ จำกฐำนสูงใน 2Q69 และลูกค้ำบำงส่วนชะลอค ำส่ังซือ้

เพ่ือรอดูรำคำยำง ขณะทีย่อดขำยยำง EUDR คำดเพ่ิมเป็น 30,000 ตันในไตรมำส  
▪ เ ร่ิมใ ห้ค ำแนะน ำ  "ซื ้อ "  รำคำเ ป้ ำหมำย  23.90 บำทต่อ หุ้น  อ้ ำงอิ ง  PER ที่  11.30 เ ท่ ำ  หรือ 

เท่ำกับ +0.75SD ของค่ำเฉล่ีย PER ย้อนหลัง 5 ปี และยังมี Dividend รำว 4.8% 

ประเด็นกำรลงทุน 

▪ ผู้น ำอุตสำหกรรมยำงธรรมชำติครอง Market Share ประมำณ 35% ของไทย มีก าลังการผลิต 3.72 
ลา้นตนัต่อปี โดยด าเนินธุรกิจครบวงจรตัง้แต่ตน้น า้ ไดแ้ก่ สวนยางพาราและไมเ้ศรษฐกิจกว่า 47,000 ไร ่ใน 
19 จงัหวดั กลางน า้ ไดแ้ก่ การแปรรูปยางพารา และปลายน า้ผ่าน STGT ซึ่งผลิตถงุมือยาง ผลิตภณัฑห์ลกั
ของธุรกิจกลางน า้ ไดแ้ก่ ยางแท่ง (TSR20) ยางแผ่นรมควนั (RSS) และน า้ยางขน้ (LTX) โดยส่งออกไปยัง
ผูผ้ลิตยางลอ้ชัน้น าทั่วโลก มีจีนเป็นตลาดหลกั คิดเป็นสดัส่วนมากกว่า 60% ของรายไดธุ้รกิจยางธรรมชาติ 
ขณะท่ีธุรกิจถงุมือยางส่งออกไปกว่า 175 ประเทศทั่วโลก 

▪ ยุทธศำสตร์กำรเติบโตผ่ำนยำง EUDR  STA มีความพรอ้มดา้นระบบตรวจสอบยอ้นกลบัแหล่งที่มาของ
วัตถุดิบ ผ่านแอปพลิเคชัน Sri Trang Friends และระบบแผนท่ีดิจิทัล GPS ท่ีเชื่อมโยงศูนยร์บัซือ้วัตถุดิบ
กว่า 49 แห่งทั่วประเทศ โดยบริษัทตัง้เป้าปริมาณขายยาง EUDR ท่ี 30,000 ตนัต่อเดือน การเพิ่มสัดส่วน
ขายยาง EUDR คาดว่าจะช่วยหนุนราคาขายเฉลี่ยและอัตราก าไร เน่ืองจากมีราคาขายสูงกว่ายางปกติ 
นอกจากนี ้ผลผลิตยางของอินโดนีเซียท่ีลดลงเหลือ 2.0 ลา้นตันจากปัญหาโรคใบร่วง และผลผลิตของ
ไอวอรีโคสตท่ี์มีจ ากัดราว 1.9–2.0 ลา้นตนั ท าใหผู้ผ้ลิตยางลอ้มีโอกาสหันมาซือ้ยางจากไทยมากขึน้ เพื่อ
ชดเชยปริมาณท่ีจดัซือ้ไดล้ดลงจากทัง้สองประเทศ 

▪ คำดก ำไรปกติ 3Q69 ขยำยตัว YoY แต่ลดลง QoQ  โดยการลดลง QoQ ส่วนหน่ึงเป็นผลจากฐานท่ีสูง
ใน 2Q69 ซึ่งปริมาณขายและ GPM สูงกว่าคาด ประกอบกับตลาดคาดว่าผลผลิตยางจะเพิ่มขึน้และอาจ
กดดนัราคาในระยะถัดไป ส่งผลใหล้กูคา้บางส่วนชะลอค าสั่งซือ้เพื่อรอดูทิศทางราคา อย่างไรก็ตาม ราคา
ยาง SICOM TSR20 ใน 3Q69 ปรบัขึน้มาอยู่ท่ี 230 เซนตส์หรฐัต่อกิโลกรมั จากประมาณ 220 เซนตส์หรฐั
ต่อกิโลกรมัในไตรมาสก่อน ขณะที่ปริมาณขายยาง EUDR คาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็นประมาณ 30,000 ตนัใน 
3Q69 จาก 17,214 ตนัใน 2Q69 และเพิ่มขึน้เป็นกว่า 60,000 ตนัใน 4Q69 

▪ คำดก ำไรปกติปี 69 เท่ำกับ 2,701 ลบ. +734.3% YoY จากผลขาดทนุ 426 ลบ. ของปีก่อนหนา้ หนนุดว้ย
ยอดขายและอัตราก าไรท่ีฟ้ืนตัว โดยคาดรายไดอ้ยู่ท่ี 128,517 ลบ. (+13.3% YoY) จากปริมาณขายและ
ราคาขายยางที่เพิ่มขึน้ ขณะที่ GPM คาดขยายตวัจาก 6.2% เป็น 9.7% ภายใตส้มมติฐานราคาขายเฉลี่ย
ทัง้ปีท่ี 220 เซนตส์หรฐัต่อกิโลกรมั ราคายางมีแรงหนุนจากอุปทานท่ีตึงตวั ทัง้ผลกระทบจากเอลนีโญ โรค
ใบร่วงในอินโดนีเซีย และการโค่นสวนยางเพื่อเปลี่ยนไปปลกูปาลม์ ประกอบกับราคายางสงัเคราะหท่ี์ปรบั
สงูขึน้จากความเสี่ยงดา้นภมูิรฐัศาสตร ์และการเรง่สะสมสต๊อกของผูผ้ลิตยางลอ้ทั่วโลก 

ค ำแนะน ำ 
▪ เร่ิมให้ค ำแนะน ำ ซือ้ ที่รำคำ 23.90 บำท/หุ้น อิง PER ท่ี 11.30 เท่า หรือ +0.75SD ของค่าเฉลี่ย PER 

ยอ้นหลงั 5 ปี พื่อสะทอ้น โมเมนตมัราคายางพาราขาขึน้ และการฟ้ืนตวัของ GPM และ Forward EPS 70 ท่ี 
2.12 บาท/หุน้ พรอ้มคาดเงินปันผลปี 69 ท่ี 1.0 บาทต่อหุน้ คิดเป็น Dividend Yield ราว 4.8% 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความผนัผวนของราคายางพารา ความเสี่ยงดา้นวตัถดุิบจากสภาพอากาศและโรคใบรว่ง การชะลอค าสั่งซือ้

จากจีนซึ่งเป็นตลาดหลกั และการแข่งขนัดา้นราคาในธุรกิจยางธรรมชาติและถงุมือยาง 

   RATING BUY TARGET  23.90 UPSIDE +14.63% TICKER STA 
   CLOSE  21.00 VALUATION PER TOTAL SHARES 1,536m  SECTOR AGRO 

THAILAND|COMPANY FOCUS 

SRI TRANG AGRO-INDUSTRY PUBLIC COMPANY LIMITED 

 บรษัิท ศรีตรงัแอโกรอินดสัทรี จ ากดั (มหาชน) 
สิรวิชญ ์ประเสริฐวรกุล, CISA 

Fundamental Analyst 

 sirawit.pr@lhsec.co.th 

  02 055 5138 
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Figure 1: STA Group Structure & Fully Integrated Value Chain 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: STA 

▪ STA ด ำเนินธุรกิจยำงธรรมชำติครบวงจร ครอบคลุมตัง้แต่ต้นน ้ำถึงปลำยน ้ำ โดยธุรกิจตน้น า้มีสวน
ยางพาราและพืชเศรษฐกิจอ่ืนรวม 7,500 เฮกตาร ์ใน 19 จังหวัดของไทย ธุรกิจกลางน ้ามีโรงงานแปรรูปยาง
ธรรมชาติ 35 แห่ง ในไทย อินโดนีเซีย เมียนมา และโกตดิววัร ์ก าลงัการผลิตรวม 3.7 ลา้นตนัต่อปี และมียอดขาย 
1.4 ลา้นตนัในปี 68 ขณะที่ธุรกิจปลายน า้มีฐานการผลิตถุงมือยาง 6 แห่งในไทย ก าลงัการผลิตรวม 48,000 ลา้น
ชิน้ต่อปี และมียอดขาย 37,100 ล้านชิน้ในปี 68 จ าหน่ายไปยังกว่า 175 ประเทศทั่วโลก เชื่อมโยงตั้งแต่การ
เพาะปลกูและแปรรูปยางธรรมชาติไปจนถึงการผลิตถงุมือยาง 

Figure 2: STA Natural Rubber Supply Chain & Distribution Channels 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: STA 

▪ STA เชื่อมโยงกำรจัดหำวัตถุดิบยำงธรรมชำติกับอุตสำหกรรมปลำยทำง โดยอุตสำหกรรมยำง
ล้อมีสัดส่วนกำรใช้ 80% เร่ิมจากการรบัซือ้น า้ยางสดและยางกอ้นถว้ยจากสวนยาง ทัง้โดยตรงและผ่านพ่อคา้
ทอ้งถิ่น ก่อนน าเขา้โรงงานเพ่ือแปรรูปเป็นผลิตภณัฑห์ลกั 3 ประเภท ไดแ้ก่ ยางแท่ง (TSR) ยางแผ่นรมควนั (RSS) 
และน า้ยางขน้ (LTX) จากนัน้จ าหน่ายใหผู้ใ้ชใ้นอตุสาหกรรมโดยตรง หรือผ่านตวัแทนจ าหน่าย ผูค้า้ และผูค้า้ส่วน
ต่างราคา โดยการใชง้านปลายทางแบ่งเป็นอุตสาหกรรมยางลอ้ 80% และอุตสาหกรรมอ่ืน 20% เช่น ถุงมือยาง 
ทัง้นี ้ห่วงโซ่การคา้ยางธรรมชาติยังเชื่อมโยงกับตลาดซือ้ขายล่วงหนา้ ซึ่งเป็นอีกกลไกในการซือ้ขายและบริหาร
ความเสี่ยงดา้นราคา 
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Figure 3: STA Rubber Plantations & Carbon Credit Potential 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: STA 

▪ STA มีพืน้ที่สวนยำงพำรำครอบคลุม 19 จังหวัดในไทย โดยต้นยำงส่วนใหญ่ยังไม่เปิดกรีด ในปี 
68 มีตน้ยางรวม 2.27 ลา้นตน้ แบ่งเป็นตน้ยางที่เปิดกรีดแลว้ 12% และยังไม่เปิดกรีด 88% สะทอ้นโอกาสเพิ่ม
ผลผลิตในอนาคตเม่ือตน้ยางถึงอายเุปิดกรีด นอกจากนี ้บริษัท ศรีตรงัรบัเบอร ์แอนด ์แพลนเทชั่น จ ากดั (SRP) ได้
ขึน้ทะเบียนโครงการภายใตม้าตรฐาน T-VER โดยคาดว่าสวนยางสามารถดดูซบัและลดการปลอ่ยก๊าซเรือนกระจก
ได้ 162,473 ตันคารบ์อนไดออกไซดเ์ทียบเท่าต่อปี ขณะที่ปริมาณที่ไดร้ับการรับรองเป็นคารบ์อนเครดิตอยู่ที่ 
14,440 ตนัคารบ์อนไดออกไซดเ์ทียบเท่าต่อปี เป็นโอกาสต่อยอดธุรกิจจากพืน้ที่สวนยางควบคู่กบัการผลิตวตัถดุิบ 

Figure 4: STA Rubber Processing Capacity & Utilization Rate 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: STA 

▪ STA มีโรงงำนแปรรูปยำงธรรมชำติ 35 แห่ง ก ำลังกำรผลิตติดตัง้รวม 3.72 ล้ำนตันต่อปี โดยยังมี
ส่วนรองรับกำรเพิ่มปริมำณผลิต แบ่งเป็นโรงงานยางแท่ง 24 แห่ง น า้ยางขน้ 9 แห่ง และยางแผ่นรมควนั 2 
แห่ง กระจายอยู่ในไทย อินโดนีเซีย เมียนมา และโกตดิววัร ์ขณะที่ก าลงัการผลิตที่เหมาะสมกบัการเดินเครื่องอยู่ที่ 
2.87 ลา้นตนัต่อปี ซึ่งใชเ้ป็นฐานค านวณอตัราการใชก้ าลงัการผลิต โดยในครึง่แรกปี 69 อยู่ที่ 53% และคาดว่าทัง้
ปีจะอยู่ที่ 55% ทัง้นี ้บริษัทเพิ่มจุดรบัซือ้วัตถุดิบจาก 46 แห่งในไตรมาส 1/69 เป็น 49 แห่งในไตรมาส 2/69 เพื่อ
สนบัสนนุการจดัหาวตัถดุิบเขา้สู่โรงงาน 
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Valuation

Yearly 2026F 2027F

Valuation PER

Core Profit (Btm) 2,701                3,254                

Growth (%) -734% 20%

Core EPS 1.76 2.12

Growth (%) -734% 20%

P/E Multiple

5Y average 9.01 15.85 19.09

(+) 0.25SD 9.8 17.19 20.72

(+) 0.5SD 10.5 18.54 22.34

(+) 0.75SD 11.3 19.88 23.96

(+) 1SD 12.1 21.23 25.58

(-) 0.25SD 8.2 14.50 17.47

(-) 0.5SD 7.5 13.16 15.85

(-) 0.75SD 6.7 11.81 14.23

(-) 1SD 6.0 10.47 12.61

Price per share

3

6

9

12

15

18

Figure 5: EUDR Implementation Timeline & STA Readiness 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: STA 

▪ STA เตรียมพร้อมรองรับ EUDR โดยใช้กำรตรวจสอบย้อนกลับแหล่งที่มำของยำงธรรมชำติเป็นจุด
ขำยให้ผู้ผลิตยำงล้อ ตามขอ้มูลบริษัท กฎระเบียบสินคา้ปลอดการตดัไมท้ าลายป่าของสหภาพยุโรปมีก าหนดเริ่ม
บงัคบัใชว้นัที่ 30 ธ.ค. 69 หากไม่มีการเลื่อนเพิ่มเติม ครอบคลมุสินคา้โภคภณัฑ ์7 กลุ่ม รวมถึงยางธรรมชาติ โดยสินคา้
ตอ้งไม่เชื่อมโยงกับการตดัไมท้ าลายป่าหลงัวนัที่ 31 ธ.ค. 63 สามารถตรวจสอบยอ้นกลบัถึงแหล่งผลิต และผลิตอย่าง
ถูกตอ้งตามกฎหมายทอ้งถิ่น ทัง้นี ้ผูผ้ลิตยางลอ้จ าเป็นตอ้งจัดหาวตัถุดิบที่สอดคลอ้งกับขอ้ก าหนดดังกล่าว บริษัทจึง
มองว่าความพรอ้มดา้นการตรวจสอบยอ้นกลบัจะช่วยเพ่ิมโอกาสขายและอาจไดร้บัราคาส่วนเพ่ิม 

Figure 6: Valuation method PER                                                             

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: LHSEC Estimates 
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STA

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 84,245         114,374        113,478        128,517        142,934        

Total Cost (76,082)        (103,552)       (106,398)       (116,051)       (128,640)       

Gross profit 8,163           10,821         7,079           12,466         14,293         

Other income 370                 706                 327                 999                 248                 

Finance income 526                  408                  235                  242                 249                 

GP + Other Income 9,059           11,936         7,641           13,707         14,791         

SG&A (8,063)          (7,973)          (8,226)          (8,520)          (9,291)          

Share of profit : Associates & JVs (107)                 99                     88                     91                     94                     

Operating profit 888              4,061           (496)             5,279           5,594           

Finance costs (1,422)              (1,721)              (1,512)              (1,349)          (1,412)          

Core profit before taxes (534)             2,340           (2,008)          3,929           4,181           

Extra items 7                 3                 94                -               -               

Profit before income taxes (527)             2,343           (1,914)          3,929           4,181           

Tax expense 71                     (163)                 508                  (540)             (627)             

Non-controlling interests 22                     (510)                 140                  (300)                 (300)                 

Net Profit (434)             1,670           (1,266)          3,089           3,254           

Extraoridary items 7                 3                 840              (388)             -               

Core Profit (441)             1,667           (426)             2,701           3,254           

EBITDA 4,505           8,159           4,189           10,069         10,489         

Core EPS (Bt) (0.29)            1.09             (0.28)            1.76             2.12             

EPS (Bt) (0.28)            1.09             (0.82)            2.01             2.12             

Statement of Financial Position Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Total current assets 48,353            64,584            48,695            55,834            62,886            

Total non-current assets 63,385            66,623            65,070            62,695            60,235            

Total assets 111,737        131,208        113,765        118,529        123,121        

Total current liabilities 14,766            39,760            25,308            27,230            28,769            

Total non-current liabilities 28,825            21,752            22,251            23,240         24,275         

Total liabilities 43,591         61,513         47,559         50,470         53,044         

Total shareholders' equity 68,146         69,695         66,205         68,059         70,077         

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Net cash from operating activities 2,887           (11,374)        13,853         1,496           3,359           

Net cash from (used in) investing activities  (13,117)        (1,640)          (1,046)          (2,415)          (2,435)          

Net cash from (used in) financing activities  (5,228)          14,356         (14,964)        419              510              

Net increase (decrease) in cash (15,514)        934              (2,655)          (500)             1,433           

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth -23.9% 35.8% -0.8% 13.3% 11.2%

Gross profit growth -48.4% 32.6% -34.6% 76.1% 14.7%

SG&A growth 21.3% 1.1% -3.2% -3.6% -9.1%

EBITDA growth -52.9% 81.1% -48.7% 140.4% 4.2%

Core profit growth -111.7% -477.9% -125.5% -734.3% 20.5%

Net profit growth -109.1% -484.6% -175.8% -344.1% 5.3%

GPM-sales 9.7% 9.5% 6.2% 9.7% 10.0%

EBITDA margin 5.3% 7.1% 3.7% 7.8% 7.3%

Core profit margin -0.5% 1.4% -0.4% 2.1% 2.3%

Net profit margin -0.5% 1.4% -1.1% 2.4% 2.3%

BV (Bt) 32.77           33.26           31.39           32.40           33.52           

ROE -0.9% 3.3% -2.5% 6.3% 6.4%

ROA -0.4% 1.4% -1.0% 2.7% 2.7%

Key Assumptions Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Natural Rubber (Tons) 1,306,494 1,414,770 1,415,715 1,458,186 1,589,423

ASP per Kg 63 63 72 74

Rubber Gloves (M Pcs) 31,384 38,549 37,102 37,473 37,848

ASP per Pcs 0.64 0.64 0.65 0.65

 

 

 

 

 

 

 

 

     

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: LHSEC Estimates 
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ESG 
▪ STA ขับเคลื่อนธุรกิจสู่การเป็นผู้น  ายางธรรมชาติครบวงจรสีเขียว โดยให้ความส าคัญกับความรับผิดชอบต่อ

สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และธรรมาภิบาลตลอดห่วงโซ่คณุค่า อา้งอิงมาตรฐาน GRI และเป้าหมายการพฒันาที่ยั่งยืนของ
สหประชาชาติ (SDGs) พรอ้มไดร้บัการประเมินหุน้ยั่งยืน SET ESG Ratings ปี 68 ในระดบัสูงสุด “AAA” และการ
ก ากบัดแูลกิจการ (CGR) ระดบั “ดีเลิศ” ต่อเนื่องเป็นปีที่ 7 รวมถึงไดร้บัรางวลั Best Sustainability Awards ในปี 68 

E=Environment 
▪ STA มุ่งลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มผ่านการใชพ้ลงังานหมุนเวียน การหมุนเวียนน า้กลบัมาใชใ้หม่ และการลดของ

เสียตามหลกัเศรษฐกิจหมนุเวียน โดย ณ สิน้ปี 68 กลุ่มบริษัทมีก าลงัผลิตไฟฟ้าพลงังานแสงอาทิตยต์ิดตัง้รวม 42.49 
เมกะวตัต ์ควบคู่กบัการจดัหายางธรรมชาติที่ตรวจสอบยอ้นกลบัไดแ้ละไม่เกี่ยวขอ้งกบัการตดัไมท้ าลายป่า พรอ้มน า
มาตรฐาน ISO 14001 มาใชบ้ริหารจัดการสิ่งแวดลอ้ม เพ่ือสนับสนุนเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็น
ศนูยภ์ายในปี 93 

S=Social 
▪ STA ใหค้วามส าคญักับสิทธิมนุษยชนและการปฏิบตัิต่อแรงงานอย่างเป็นธรรม โดยตรวจสอบสิทธิมนุษยชนอย่าง

รอบดา้นตลอดการด าเนินธุรกิจ และดูแลอาชีวอนามยัและความปลอดภัยตามมาตรฐาน ISO 45001 ซึ่งมีโรงงาน
ไดร้บัการรบัรอง 18 แห่งในปี 68 พรอ้มพัฒนาทักษะพนักงานเพื่อรองรบัเทคโนโลยีและ AI ส่งเสริมการจา้งงานผู้
พิการ และสนับสนุนชุมชนผ่านการช่วยเหลือผูป้ระสบภัย การบริจาคอุปกรณท์างการแพทย ์และกิจกรรมจิตอาสา
ฟ้ืนฟพูืน้ที่ 

G=Governance 
▪ STA ยึดมั่นในการก ากับดูแลกิจการที่โปร่งใสและตรวจสอบได ้โดยใชก้รอบ COSO ERM ในการบริหารความเสี่ยง

และควบคุมภายใน พรอ้มด าเนินนโยบายต่อตา้นทุจริตและไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวร่วมต่อตา้นคอรร์ปัชัน
ของภาคเอกชนไทย (CAC) อีกทัง้ส่งเสริมคู่คา้ SME ใหร้่วมประกาศเจตนารมณต์่อตา้นการทุจริต จนไดร้บัรางวัล 
CAC Change Agent Award ต่อเนื่องเป็นปีที่ 3 ในปี 68 รวมถึงจดัใหมี้ช่องทางแจง้เบาะแสและมาตรการคุม้ครองผู้
รอ้งเรียน 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG  

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 

60-2026  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


