09 SEP 2026

Tradin g Securities
Ideas

GUNKUL o TP= 6.30 u.

BJC 6o TP= 17.90 u.

wudsSu=16.0/16.3 uuo1u=18.0/18.8 wudsSu=4.8/5.5 wuoaiu=5.7/5.8

| o uusliiv 2H26F mamisnduviWudd AKUUDINNIS e uudltumiss:o:du 3Q69F 1Wuudn ?In
A2UsSOU MMVN Gulasuiauazgsio ssiio EPC il BACKLOG sa$us$siold
PACKAGING figvlaunsv SuduuIn ua:UsSunqQniavov WIND

e T o | PRILE ey FARM AnrandiuiSraviwudu
e usdndINUuas BIG C gvisudnAnNovwuasdsaldu

gu Tao SSSG tu 3Q69F 1Sunduutluuonidn
Uoolu QTD lasndaavianliaslutGaunsn)inuy
udwannauvuiwveireddduuonladnsstutdou

o uuwliurisnvUiaulaunsvn3ngud oIn
ssfio EPC 8v GUNKUL i BACKLOG

dvoniau 1WunavavnmisUsuusvus:innduAiua: SwuduvIn
misSafkiredudnrudaidduuaznans:nuoin
negoulngwaanaaav ¢ malaus:lgsuidinuwu PDP2026 »>1nlAsv
mistklia nos:uudvIwwiAsovsumiswaa |
* mad31misundlu 3Q69F d:aiwisanavunéula IWWhitwuduuin DIRECT PPA nisda !
#%  YOY uddauddav QOQ »nhdsov LOW 1danlasvniswavviukyuidsulr  ua: |
SEASON uand1nid:iinisSusAldsre ONE-OFF utuu19aﬁuaquﬁoc‘?o SOLAR ROOFTOP

Alneddovnunisdaddiuaztndgswunuavaivini

waus:naumisTidiwuildu Avdisina31d:sutiku e la -
Lt R Ll iy . tg:
Wausnd1NnNIsUs:KkgaAItEs19nIsALiuvIu KV it bl el bl E g o A B UL

snUaavinlirmmisua:usulasvasiowlinviu lasvoms SC_)SLAR AWSUUud 784 MWE S:"J_:
wwSodudvud 4Q69F 1Juduly 7.5 wuau. 8vldaArlwwh 3.53 u./Kud® Avin
20 U 1Suraasivvareli

un3tAsi:Ktvarmlagusenkannswd uaud uaud 1514 170 (Uk1su) (“usen”) lasdsaqus:avAawauwsdayatiidu Dliasdnpulkfarkdaviokannswannaddviusieviud dayadivg Ausiaglusieviudsamiulasldworsauiudssiu
P1AUKAYIDYaRYAGaY Llaz/ksd DAILUIGRHD 9g1vlsAalw USEN(LD195USVA2ILAGEVASUAIUTARTIDYADAE1D USENUDAVIUANSIUNSIEaasWlayavuUSEnudIWeYA1eIdeslunsualydayauazadulkudivg laslidavuannaidasw
Kl s18vIutvaaviAuAlawWIzUARaNMKUG RBBTRTASME aaudav dvde tNeuws U8 Ku1e WuWd ksauadsvkius:lesuiudowiasglusaluanuuzlaq Bundaldsuaxudusauliuaisdnuaidnysaiausen




	09 SEP 2026
	BJC ซื้อ TP= 17.90 บ.
	GUNKUL ซื้อ TP= 6.30 บ.
	แนวรับ=16.0/16.3 แนวต้าน=18.0/18.8
	แนวรับ=4.8/5.5 แนวต้าน=5.7/5.8
	แนวโน้ม 2H26F คาดกำไรกลับมาฟื้นตัว หนุนจากการควบรวม MMVN เต็มไตรมาสและธุรกิจ PACKAGING ที่ยังโตแกร่ง
	นอกจากนี้แล้ว BIG C ยังเริ่มมีทิศทางฟื้นตัวชัดเจนขึ้น โดย SSSG ใน 3Q69F เริ่มกลับมาเป็นบวกเล็กน้อยใน QTD โดยที่ติดลบเล็กน้อยในเดือนกรกฎาคม แต่พลิกกลับมาขยายตัวเป็นบวกได้สำเร็จในเดือนสิงหาคม เป็นผลของการปรับปรุงประเภทสินค้าและการจัดจำหน่ายสินค้าหมวดที่ดีขึ้นและผลกระทบจากไทยช่วยไทยพลัสที่ลดลง
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