
NVDA ไม่ใช่เป็นแค่ผู้ขาย GPU อีกต่อไป แต่มี
แพลตฟอร์ม VERTICALLY INTEGRATED
ครอบคลุมตั้งแต่ชิปหลายประเภท ระบบแร็ค ไป
จนถึงซอฟต์แวร์สแต็กที่เชื่อมโยงทุกอย่างเข้า
ด้วยกัน ถือเป็นความได้เปรียบทางการแข่งขันที่
ยากจะลอกเลียนแบบเมื่อเทียบกับคู่แข่งในธุรกิจ
AI COMPUTE อีกทั้งรายได้จาก ACIE ที่มา
จาก SOVEREIGN, AI CLOUD และ
ENTERPRISE โตถึง +138% สูงกว่า รายได้จาก
HYPERSCALE ที่โต +102% ชี้ให้เห็นถึงความ
ต้องการที่แข็งแกร่ง ไม่ได้พึ่งแค่การเติบโตจาก
HYPERSCALERS

MARKET UPDATE
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดบวก เป็นการฟื้ นตัวของหุ้นกลุ่ม AI หลังผลประกอบการ
DELL ที่ออกมาแข็งแกร่ง แม้ประเด็นด้านตะวันออกกลางจะยังคงตึงเครียด
ประกอบกับผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่แม้จะปรับตัวลงเล็กน้อย แต่
ยังอยู่ในระดับสูง

การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 38,000 ตำแหน่ง ในเดือนสิงหาคม ถือ
เป็นอัตราการสร้างงานที่ช้าที่สุดนับตั้งแต่เดือนมกราคม และยังต่ำกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว้ที� 39,000 ตําแหน่ง

ทองคำกลับมาฟื้ นตัว +1.1% หลังเจอแรงกดดันก่อนหน้านี้จากถ้อยคำแถลง
ของ KEVIN WARSH ที่คงโทน HAWKISH และสถานการณ์ในตะวันออกกลาง
ที่ยืดยื�อส่งผลต่อความกังวลเงินเฟ�อ

ในเช้านี้ ตลาดหุ้นเอเชียเปิดบวกกลับมาฟื้ นตัวอีกครั้ง แต่คาดว่าแนวโน้มตลาด
ยังคงเป�นการระมัดระวัง

CHEVRON (CVX) บริษัทน้ำมันยักษ์ใหญ่ของสหรัฐฯ วางแผนลงทุนกว่า
$7BN ในเวเนซุเอลาตลอด 5 ปีข้างหน้า เพื่อเพิ่มกำลังการผลิตในแหล่งน้ำมัน
ของประเทศเป็นสองเท่า เป็นผลมาจากแรงผลักดันของรัฐบาลทรัมป์ โดยราคา
หุ้นปรับขึ�นเล็กน้อย +0.35%

UBER +1.6% หลังบริษัทประกาศจะเลิกจ้างพนักงานประมาณ 10% ของ
พนักงานทั�งหมด

DELL +15.8% ปรับตัวขึ้นจากผลประกอบการที่แข็งแกร่ง ความต้องการด้าน
AI ต่อ AI SERVER ยังคงร้อนแรง

AVGO -1.43% ในช่วง AFTER-HOURS หลังประกาศผลประกอบการ 3Q26
ตัวเลขในภาพรวมดีกว่าที่คาด แต่ GUIDANCE 4Q26 ยังไม่เพียงพอต่อความ
คาดหวังของนักลงทุน  
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หุ้นกลุ่มเทคฯ ฟื้ นตัว ท่ามกลางความเสี่ยง
ที่ยงัไมห่มดไป
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 รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวัตถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น และไม่
ถือเป็นคำเสนอซื้อ คำเสนอขาย หรือคำแนะนำให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ("LHFG") ทั้งนี้
การอ้างถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ในรายงานฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อประกอบการวิเคราะห์หรือการเปรียบเทียบข้อมูลเท่านั้น และมิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ชี้นำการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทในกลุ่ม LHFG ข้อมูลที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นจากแหล่งข้อมูลที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม
บริษัทไม่รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน หรือความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมข้อมูลในรายงานฉบับนี้
โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมูลและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจ
ลงทุน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการนำข้อมูลหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ไปใช้ รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นเพื่อใช้สำหรับลูกค้า
ของบริษัทเท่านั้น ห้ามทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ หรือเปิดเผยรายงานฉบับนี้ ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน ให้แก่บุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลาย
ลักษณ์อักษรจากบริษัท
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TERM PREMIUM ที่ปรับตัวสูงขึ้นจากความ
กังวลต่อหนี้สาธารณะของสหรัฐฯ และการออกหุ้น
กู้จำนวนมากของบริษัท AI เป็นปัจจัยที่กดดันค่า
เงินดอลลาร์ ทำให้ทองคำมีแนวโน้มน่าสนใจมาก
ยิ่งขึ้น เราคาดว่าปัญหาด้านหนี้สาธารณะจะเป็น
ปัจจัยที่กดดันตลาดในระยะยาว จากการที่การแก้
ปัญหาหนี้สาธารณะเป็นสิ่งที่ใช้เวลาและร่าง
NDAA FY27 ที่เน้นการเพิ่มกำลังการผลิตอาวุธ
จะยิ่งเพิ่มภาระด้านการคลัง ซึ่งจะเป็นปัจจัยที่ทำให้
ตลาดยังคงกังวล เราจึงแนะนำให้ถือทองไว้
กระจายความเสี่ยงในพอร์ตการลงทุน
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Data timing differs by Asset Class:
US = Previous Close, Asia = Opening/ Early Trade,
Commodities = Latest Price (7.30 AM)


