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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 1,300     

1.00       

Market Capitalization (Btm) 17,550

53.2%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 3.26% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 87

YTD Turnover Ratio (%) 78%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AA

ESG Book -

Moody's -

MSCI BB

Refinitiv 61.34     

S&P 32.00     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 16 March 26

นาย ตัน ภาสกรนที 22.74%

นาง องิ ภาสกรนที 4.62%

น.ส. ใกลน้ท ีภาสกรนที 4.62%

นาย ภาสกร ภาสกรนที 4.62%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั 2.87%

นาย ธติ ิจรินนทก์าล 2.69%

กองทนุรวม วายภัุกษ์หนึง่ 2.64%

นาย จารุวร สขุพันธุถ์าวร 2.35%

MRS. CHEN, MEI-FANG 1.91%

นาย ณัฐชาต ค าศริติระกลู 1.71%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 8,594       8,086        8,269       8,812       

Total Revenue (Btm) 8,671       8,240        8,305       8,853       

EBITDA (Btm) 2,283     2,085      1,975     2,138     

Core Profit (Btm) 1,306     1,151      1,146     1,273     

Net Profit (Btm) 1,306     1,328      1,212     1,339     

EPS (Bt) 1.00       1.02        0.93       1.03       

EPS Growth (%) 17.6% 2.0% -8.6% 10.4%

DPS (Bt) 1.10       1.10        1.10       1.10       

P/E (x) 13.5       13.2        14.5       13.1       

D/P (%) 8.1% 8.1% 8.1% 8.1%

BV (Bt) 4.4         4.3         4.2         4.1         

P/B (x) 3.07       3.10        3.23       3.28       

EV/EBITDA (x) 7.50       8.31        8.67       7.90       

ROE (%) 22.6% 23.4% 21.9% 24.8%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธภิายหลังการหกัภาษีเงนิไดน้ติ ิ

บคุคลและการจัดสรรทนุส ารองตามกฎหมาย (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

0.65 / 1.00

SET100 / SET100FF / SETCLMV / SETESG

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

Certified

ประกอบธุรกจิเครือ่งดืม่ เป็นผูผ้ลติและจ าหน่ายเครือ่งดืม่ชาเขยีว

พรอ้มดืม่ อชิติัน กรนีท,ี เครือ่งดืม่สมุนไพร เย็นเย็น โดยอชิติัน และ

เครือ่งดืม่น ้าผลไมไ้ม่อัดลม

 

 

 ICHI ดันน ้ำด่ำง-สปีดส่งออกโตแกร่ง ปลดล็อกคอขวด 
▪ ตลาด Non-Tea และ Functional Drink โตเด่น หนุนน ้าด่างครองแชร์เกิน 90% ปรับเป้ารายได้แตะ 1,140 ลบ. 

พร้อมรุกชาพรีเมียม 
▪ ปรับเป้าส่งออกรวมทะลุ 200 ลบ. มี สปป.ลาว ท ายอด All-Time High แตะ 90% พร้อมส่งน ้าด่างเข้า CVS 

มาเลเซียและตลาดเอเชีย 
▪ ผนึก OEM ฮอนชวนโยกผลิตขวดใหญ่ คืนไลน์เดิมรับงานเพ่ิม 700 ลบ. เสริมทัพพีซันช่วง 3Q70 ลุยโปรตีน

และนมโดยไม่ใช้เงินลงทุนเอง 
▪ ใ ห้ ค า แ น ะ น า  " ซื ้ อ "  ร า ค า เ ป้ า ห ม า ย  16. 4 0  บ า ท ต่ อ หุ้ น  อ้ า ง อิ ง  PER ที่  16.69 ห รื อ 

เท่ากับค่าเฉล่ีย PER ย้อนหลัง 5 ปี และ Forward Core EPS Y70 ที ่0.98 เท่า พร้อม Dividend ราว 8% 

ประเด็นกำรลงทุน 

▪ แนวโน้มธุรกิจและภาพรวมตลาดเคร่ืองด่ืม ภาพรวมตลาดเครื่องดื่มไรแ้อลกอฮอล ์  ขยายตวั +5.2% 
ในเชิงมลูค่า และ +8.7% ในเชิงปริมาณ น าโดยกลุ่ม Functional Drink (+20.8% Value, +38.5% Volume) 
และกลุ่มน า้ดื่มรวมน า้ด่าง (+13.3% Value, +9.9% Volume) ขณะที่ตลาดชาพรอ้มดื่ม (RTD Tea YTD 7 
เดือน) หดตวัลง -1.22% แต่ ICHI สามารถเติบโตสวนทางตลาดไดท่ี้ +4.7% (เทียบกับคู่แข่งหลักท่ีติดลบ 
9.2%) โดยเฉพาะช่องทางรา้นสะดวกซือ้ (CVS) ท่ีเติบโตสงูถึง +15.9 

▪ กลยุทธ์สินค้าใหม่และพอร์ตเพื่อสุขภาพ บริษัทเร่งขยายกลุ่มสินค้า Non-Tea โดยมี "น า้ด่าง"  เป็น
สินคา้ดาวเด่นท่ีครองส่วนแบ่งตลาดมากกว่า 90% และปรบัเพิ่มเป้ารายไดปี้นีข้ึน้เป็น 1,140 ลบ. พรอ้ม
ออก SKU ใหม่ "น า้ด่าง ผสมอโลเวร่า" เพื่อขยายฐานผู้บริโภค รวมถึงการใช้กลยุทธ์ Co-branding ใน
ผลิตภัณฑ ์"เย็นเย็น x Thai Coco" (น า้จับเลีย้งผสมน า้มะพรา้วน า้หอมแท ้วางจ าหน่าย Exclusive ท่ี 7-
Eleven ผลิตจ ากดั 70,000 ลงั) เสริมดว้ยการรุกชาเขียวพรีเมียมไม่มีน า้ตาล Shizuoka Hojicha, และสินคา้ 
Ichitan Iced Tea Lemon Cold Brew Style กบั Ichitan Kumamoto  

▪ การขยายตลาดต่างประเทศ ICHI เดินหน้าขยายตลาดส่งออกเพื่อกระจายความเสี่ยง โดยปรับเพิ่ม
เป้าหมายยอดขายส่งออกรวมเป็นมากกว่า 200 ลบ. ซึ่งมี สปป.ลาว เป็นตลาดหลกัท่ีท ายอดขายแตะระดบั 
All-Time High ต่อเนื่องเกือบทุกเดือน คิดเป็นสดัส่วนราว 90% ของยอดส่งออกรวม พรอ้มรุกขยายสู่ตลาด
ใหม่ท่ีมีศกัยภาพสงู ไดแ้ก่ มาเลเซีย ท่ีส่งน า้ด่างเขา้ CVS 400–1,000 แห่ง และเป็นแบรนดแ์รกท่ีผ่านการ
รบัรองจากส านักงานคณะกรรมการอาหารและยา (FDA) ของมาเลเซีย, สิงคโปร ์ผ่านตูจ้  าหน่ายเครื่องดื่ม
อัตโนมัติกว่า 150 ตู,้ จีน ผ่านช่องทาง E-Commerce และ Live Streaming, ไตห้วัน ผ่านซูเปอรม์ารเ์ก็ต 
รวมถึงการส่งสินคา้ล็อตทดลองไปยงัออสเตรเลียและฮ่องกง  

▪ การแก้ปัญหาคอขวดและกลยุทธ์ Asset-Light ผ่านพันธมิตร OEM ICHI แกปั้ญหาขอ้จ ากัดดา้นก าลงั
การผลิตตึงตวัดว้ยการผนึกก าลงักับพนัธมิตรโรงงานภายนอก 2 รายหลกั ไดแ้ก่ ฮอนชวน ซึ่งจะเริ่มผลิตใน
เดือนพฤศจิกายน 69 โดยโยกการผลิตสินคา้ขวดใหญ่และขวดปากกวา้งไปผลิตแทน 300,000 ถึง 400,000 
ลงัต่อเดือน ซึ่งช่วยคืนก าลงัการผลิตในโรงงานตนเองกลบัมาผลิตน า้ด่างและรบังาน OEM เพิ่มขึน้ รองรบั
โอกาสสรา้งยอดขายเพิ่มราว 700 ลบ. และ พีซนั พนัธมิตรโรงงานใกลนิ้คมอุตสาหกรรมโรจนะท่ีจะเปิดใน
ไตรมาส 3Q70 โดยอิชิตนัไดร้บัสิทธิ์เลือกติดตัง้เครื่องจักรบรรจุสินคา้กลุ่มโปรตีนและนมเป็นอนัดบัแรก ซึ่ง
ทัง้สองสญัญาไม่มีขอ้ผกูมดัขัน้ต ่า ช่วยขยายการเติบโตไดโ้ดยไม่ตอ้งใชเ้งินลงทุนสรา้งโรงงานเอง 

ค ำแนะน ำ 
▪ ให้ค าแนะน าซือ้ ที่ราคา 16.40 บาท/หุ้น อิง PER ท่ี 16.69 เท่า หรือเท่ากับค่าเฉลี่ย PER ยอ้นหลงั 5 ปี 

และ Forward Core EPS Y70 ท่ี 0.98 เท่า แมม้ี Upside ราว 10% แต่คาดเงินปันผลปี 2569 ท่ี 1.10 บาท/
หุน้ คิดเป็น Dividend Yield สงูราว 8% ช่วยเพิ่มความน่าสนใจและจ ากัดความเสี่ยงดา้นขาลงของราคาหุน้ 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความผนัผวนของราคาวตัถุดิบและบรรจุภณัฑ ์โดยเฉพาะน า้ตาล ชา และเม็ดพลาสติก รวมถึงความเสี่ยง

จากก าลงัซือ้ท่ีชะลอตวั การแข่งขนัในตลาดเครื่องดื่มท่ีรุนแรง และการพึ่งพาตลาดในประเทศเป็นหลกั  

   RATING BUY TARGET  16.40 UPSIDE +21.48% TICKER ICHI 
   CLOSE  13.50 VALUATION PER TOTAL SHARES 1,300m  SECTOR F&B 

THAILAND|COMPANY FOCUS 

ICHITAN GROUP PUBLIC COMPANY LIMITED 

บรษัิท อิชิตนั กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) 
สิรวิชญ ์ประเสริฐวรกุล, CISA 

Fundamental Analyst 

 Sirawit.pr@lhsec.co.th 

  02 055 5138 
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ICHI

Statement of Comprehensive Income

Quarterly 1Q26A 2Q26A %QoQ 2Q25A %YoY 6M25A 6M26A %YoY

Revenue from sales 1,929      2,147      11.3% 2,264      -5.2% 4,009      4,075      1.7%

Total Cost (1,464)     (1,643)     -12.2% (1,721)     4.6% (3,056)     (3,106)     -1.7%

Gross profit 465         504         8.4% 542         -7.1% 954         969         1.6%

Other income 12          1            -95.0% 125         -99.5% 129         12          -90.4%

Interest income 2            2            19.0% 4            -45.0% 7            4            -47.5%

GP + Other Income 479         507         5.9% 671         -24.5% 1,090      985         -9.6%

SG&A (147)        (211)        -43.3% (164)        -28.6% (284)        (358)        -25.7%

Share of profit : Associates & JVs 6            6            0.2% 0            1274.1% 7            13          85.6%

Operating profit 338         302         -10.5% 507         -40.4% 813         640         -21.2%

Finance costs (1)           (0)           4.5% (0)           -66.8% (1)           (1)           -64.0%

Profit before income taxes 337         302         -10.5% 507         -40.5% 812         639         -21.3%

Tax expense (51)         7            114.4% (100)        107.3% (160)        (44)         72.8%

Net Profit 287         309         7.9% 407         -24.1% 652         596         -8.7%

Extraoridary items (revenues) 8            -         -100.0% 120         -100.0% -         52          

Core Profit 279         309         11.0% 287         7.7% 532         544         2.2%

EBITDA 488         455         -6.9% 657         -30.8% 964         943         -2.2%

Core EPS (Bt) 0.21        0.24        11.0% 0.22        7.7% 0.41        0.42        2.2%

EPS (Bt) 0.22        0.24        7.9% 0.31        -24.1% 0.50        0.46        -8.7%

ICHI

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Revenue from sales 2,264      2,135      1,942      1,929      2,147      

Total Cost (1,721)     (1,584)     (1,485)     (1,464)     (1,643)     

Gross profit 542         551         457         465         504         

Other income 125         8            4            12          1            

Interest income 4            2            3            2            2            

GP + Other Income 671         561         464         479         507         

SG&A (164)        (136)        (210)        (147)        (211)        

Share of profit : Associates & JVs 0            4            6            6            6            

Operating profit 507         429         261         338         302         

Finance costs (0)           (0)           (1)           (1)           (0.5)        

Profit before income taxes 507         428         260         337         302         

Tax expense (100)        (70)         57          (51)         7            

Net Profit 407         358         317         287         309         

Extraoridary items (revenues) 120         -         57          8            -         

Core Profit 287         358         260         279         309         

EBITDA 657         581         397         488         455         

Core EPS (Bt) 0.22        0.28        0.20        0.21        0.24        

EPS (Bt) 0.31        0.28        0.24        0.22        0.24        

Key Financial Ratios 

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Sales growth -1.76% -0.32% -3.29% 10.49% -5.17%

Gross profit growth -11.00% 0.18% -7.62% 13.06% -7.08%

SG&A growth -9.1% 20.8% 27.1% 21.9% 28.6%

Core profit growth -24.2% 0.3% 25.9% 13.6% 7.7%

Net profit growth 7.5% 0.3% 53.6% 16.9% -24.1%

GPM 24.0% 25.8% 23.5% 24.1% 23.5%

EBITDA margin 27.5% 27.1% 20.4% 25.1% 21.2%

Core profit margin 12.0% 16.7% 13.3% 14.3% 14.4%

Net profit margin 17.0% 16.7% 16.3% 14.8% 14.4%

BV (Bt) 4.39        4.11        4.35        4.56        4.25        

ROE 27.9% 25.9% 23.0% 19.8% 21.6%

ROA 22.6% 20.8% 18.8% 16.4% 17.6%

Key Assumptions

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Revenue Break Down by Segment 2,264 2,135 1,942 1,929 2,147

Domestic 1,958      1,962      1,849      1,898      2,088      

Overseas 306         173         93          31          59          
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ICHI

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 8,050              8,594              8,086              8,269              8,812              

Total Cost (6,163)             (6,382)             (6,124)             (6,284)             (6,653)             

Gross profit 1,887              2,212              1,962              1,984              2,159              

Other income 27                   59                   142                 24                   27                   

Interest income 8                     18                   12                   13                   14                   

GP + Other Income 1,922              2,289              2,115              2,021              2,200              

SG&A (550)                (588)                (630)                (664)                (701)                

Share of profit : Associates & JVs 5                     9                     17                   17                   18                   

Operating profit 1,377              1,710              1,502              1,374              1,517              

Finance costs (2)                    (2)                    (1)                    (2)                    (1)                    

Profit before income taxes 1,375              1,708              1,501              1,373              1,516              

Tax expense (275)                (402)                (173)                (160)                (177)                

Net Profit 1,100              1,306              1,328              1,212              1,339              

Extraoridary items (revenues) 177                 75                   75                   

Core Profit 1,100              1,306              1,151              1,146              1,273              

EBITDA 1,946              2,283              2,085              1,975              2,138              

Core EPS (Bt) 0.85                1.00                0.89                0.88                0.98                

EPS (Bt) 0.85                1.00                1.02                0.93                1.03                

Statement of Financial Position Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Total current assets 3,243              3,449              3,531              3,762              4,131              

Total non-current assets 3,962              3,632              3,260              2,840              2,401              

Total assets 7,205              7,081              6,791              6,602              6,532              

Total current liabilities 1,262              1,283              1,006              1,047              1,076              

Total non-current liabilities 102                 88                   131                 120                 111                 

Total liabilities 1,364              1,370              1,138              1,167              1,188              

Retained earnings 

    Appropriated  Legal reserve 130                 130                 130                 130                 130                 

   Unappropriated 898                 774                 728                 510                 419                 

Other components of equity (58)                  (64)                  (76)                  (76)                  (76)                  

Total shareholders' equity 5,842              5,711              5,653              5,435              5,344              

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Net cash from operating activities 1,558               1,544               917                  1,918.7 1,847.1

Net cash from (used in) investing activities  279                 (209)                283                 (200)                (200)                

Net cash from (used in) financing activities  (1,447)             (1,448)             (1,383)             (1,444)             (1,442)             

Net increase (decrease) in cash 387                 (129)                (189)                275.0 205.6

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth 27.0% 6.8% -5.9% 2.3% 6.6%

Gross profit growth 59.0% 17.3% -11.3% 1.2% 8.8%

SG&A growth -18.1% -7.0% -7.1% -5.5% -5.4%

EBITDA growth 39.7% 17.3% -8.7% -5.3% 8.3%

Core profit growth 71.5% 18.7% -11.9% -0.4% 11.0%

Net profit growth 71.5% 18.7% 1.6% -8.7% 10.4%

GPM-sales 23.4% 25.7% 24.3% 24.0% 24.5%

EBITDA margin 24.1% 26.3% 25.3% 23.8% 24.2%

Core profit margin 13.6% 15.1% 14.0% 13.8% 14.4%

Net profit margin 13.6% 15.1% 16.1% 14.6% 15.1%

BV (Bt) 4.49                4.39                4.35                4.18                4.11                

ROE 18.3% 22.6% 23.4% 21.9% 24.8%

ROA 15.1% 18.3% 19.1% 18.1% 20.4%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue Break Down by Segment 8,050              8,594              8,086              8,269              8,812              

Domestic 7,366              8,096              7,399              7,992              8,507              

Overseas 684                 498                 687                 277                 305                 
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Source: LH Securities 
 
ESG 
▪ ICHI ด าเนินธุรกิจภายใต้แนวคิดการเติบโตควบคู่ความยั่งยืน  โดยให้ความส าคัญกับการผลิตที่เป็นมิตรต่อ

สิ่งแวดลอ้ม การพัฒนาผลิตภัณฑเ์พื่อสุขภาพ การดูแลพนักงานและชุมชน ตลอดจนการก ากับดูแลกิจการอย่าง
โปรง่ใส โดยไดร้บั SET ESG Ratings ระดบั AA และไดร้บัการคดัเลือกเขา้สู่ดชันี SET ESG 

E=Environment 
▪ ICHI มุ่งสู่ Net Zero ภายในปี 2593 ผ่านการเพิ่มประสิทธิภาพพลงังานและน า้ การใช ้Solar Rooftop ตลอดจนการ

ลดขยะและพลาสติกดว้ยบรรจุภัณฑ ์PET และโครงการ ICHITAN RECIRCLE ขณะที่กากชาจากกระบวนการผลิต
ถูกน าไปแปรรูปเป็นเชือ้เพลิงชีวมวลทัง้หมด ช่วยสนับสนุนแนวทาง Circular Economy และลดผลกระทบจากการ
ด าเนินงาน 

S=Social 
▪ ICHI ให้ความส าคัญกับความปลอดภัยและคุณภาพของผลิตภัณฑ์ ควบคู่การดูแลพนักงานและชุมชน  ผ่าน

มาตรฐานอาชีวอนามยั การพฒันาทกัษะและสวสัดิการพนักงาน รวมถึงโครงการรบัคืนขวดพลาสติก ซึ่งช่วยสรา้ง
รายไดแ้ก่ชมุชนกว่า 7.36 ลบ. พรอ้มส่งเสริมการมีส่วนรว่มของผูบ้ริโภคในการจดัการขยะอย่างเป็นระบบ 

G=Governance 
▪ ICHI ยึดหลกัความโปร่งใส จริยธรรม และการต่อตา้นคอรร์ปัชัน โดยมีคณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน

ก ากับดูแล ESG พรอ้มจัดอบรมดา้นบรรษัทภิบาลและจรรยาบรรณแก่พนักงานครบ 100% อีกทัง้ไดร้บัการต่ออายุ
สมาชิก CAC เป็นครัง้ที่ 2 และผลประเมิน CG ระดบั “ดีเลิศ” ต่อเนื่องเป็นปีที่ 9 ในปี 2568 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



วนัพธุที่ 2 กนัยายน พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 5 จาก 6  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
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เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


