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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 11 อาคารคิวเฮา้ส ์สาทร ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 

STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 6,031         

1.00           

Market Capitalization (Btm) 167,360

Estimated Free Float (%) 58.0%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 13.31% / 49.00%

YTD Avg Daily Turnover (Btm)  374.36

YTD Turnover Ratio (%) 44.31%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 62.39         

Moody's N/A

MSCI N/A

Refinitiv 48.98         

S&P 63.00         

MAJOR SHAREHOLDERS as of 22 Apr 26

บรษัิท หา้งเซ็นทรัล ดพีาทเมนทส์โตร ์จ ากดั 35.06%

Deutsche Bank AG Singapore PWM 4.61%

ส านักงานประกนัสังคม 3.28%

กองทนุรวม วายภัุกษ์หนึง่ 2.77%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั 1.74%

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 1.69%

UBS AG SINGAPORE BRANCH - FOR CLIENTS' ACCOUNTS 1.36%

นาย อศิเรศ จริาธวิัฒน์ 1.32%

นาย ณรงคฤ์ทธิ ์จริาธวิัฒน์ 1.25%

THE BANK OF NEW YORK MELLON 1.15%

นาย สทุธเิดช จริาธวิัฒน์ 0.93%

นาย พชิยั จริาธวิัฒน์ 0.88%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F

Sales (Btm) 226,713     228,377     234,432     241,622     247,758     

EBITDA (Btm) 32,093       32,067       32,991       34,269       35,647       

Core Profit (Btm) 7,866         7,432         9,911         10,747       11,655       

Net Profit (Btm) 8,136         7,411         9,911         10,747       11,655       

EPS (Bt) (Core) 1.30 1.23 1.64 1.78 1.93

EPS Growth (%) -4% -6% 33% 8% 8%

DPS (Bt) 0.60           1.11           1.48           1.61           1.74           

P/E (x) 21.3           22.5           16.9           15.6           14.4           

D/P (%) 2.2% 4.0% 5.3% 5.8% 6.3%

BV (Bt) 12.00         11.49         11.73         12.00         12.29         

P/B (x) 2.3            2.4            2.4            2.3            2.3            

ROE (%) 11.0% 10.5% 14.2% 15.0% 15.9%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 40 ของก าไรสทุธจิากงบการเงนิรวม ภายหลังจากหกัภาษี 

และการจัดสรรทนุส ารองตา่ง ๆ ทกุประเภทตามทีก่ฎหมายและบรษัิทฯ ก าหนด

ไวใ้นแตล่ะปี

PRICEWATERHOUSE COOPERS ABAS LIMITED

CG Rating Excellent

Certified

ประกอบธุรกจิคา้ปลกีและคา้สง่ทีม่รีูปแบบและประเภทสนิคา้ทีห่ลากหลาย 

(Multi-Format Multi-Category Omnichannel Retail และ Wholesale Platform) 
โดยผา่นการถอืหุน้ในบรษัิทยอ่ยและบรษัิทร่วม

Par Value (Bt)

1.27 / 1.18

SET50 / SET50FF / SET100 / SET100FF / SETCLMV / SETESG / SETWB

 

 

CRC ปรับฐานสู่การเตบิโตทีมี่คุณภาพ 
▪ บริษัทตัง้เป้ารายได้โต 2-3% ขณะที ่GPM ทัง้ปียังมีโอกาสขยายตัวราว 60-70 bps YoY จาก Product Mix และ 

Private Brand  
▪ ดีล MaxValu เป็นบวกเชิงกลยุทธ์ ช่วยเสริมสินค้า Ready-to-Eat และเพ่ิม Synergy ด้านจัดซือ้–โลจิสติกส์ แม้

ระยะสัน้มีผลขาดทุนจากการรวมงบ แต่ตัง้เป้า EBIT พลิกคุ้มทุนหรือเป็นบวกในปี 2570  
▪ ชะลอการลงทุนเพ่ือเน้นคุณภาพก าไร ลดการเปิด GO Wholesale และ Capex ปี 2569 เหลือ 1.2-1.4 หม่ืนลบ. 

เพ่ือเร่งปรับ P&L สาขาเดิม ก่อนกลับมาเร่งขยายสาขาในปี 2570  
▪ ก าไร FY26F ฟ้ืนเด่น หนุนมุมมองเชิงบวก คาดก าไรปกติ 9.9 พันลบ. +30% YoY จาก GPM ทีด่ีขึน้ ดอกเบีย้

ลดลง และคุม SG&A ได้ดีขึน้ จึงแนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 36.26 บาท  

ประเด็นการลงทุน 
▪ แนวโน้มในช่วงคร่ึงปีหลัง จากการประชุมนักวิเคราะห ์บริษัทไดต้ัง้เป้าหมายการเติบโตของรายไดท้ั้งปีที่ 2-3%   

ในส่วนของมารจ์ิน้ในครึง่ปีหลงัทางผูบ้ริหารมองจะไม่เติบโตสงูเท่าไตรมาส 2 เนื่องจากจะ ไม่มีปัจจยับวกพิเศษ  เช่น 
ส่วนต่างราคาจากสต็อกเหล็กเก่าในกลุ่ม Hardline ที่ไดอ้านิสงสจ์ากสงครามในตะวนัออกกลางที่ดนัราคาสินคา้ใน
กลุ่มดงักล่าวปรบัตวัขึน้รวมถึงอานิสงสช์ั่วคราวจากมหกรรมฟตุบอลโลกและการเปิดตวัชดุแข่งพรีเมียรล์ีกที่จะค่อยๆ
หมดไป   อย่างไรก็ดีคาดอตัราก าไรขัน้ตน้คาดจะยงัคงขยายตวั YoY โดยคาด GPM เฉลี่ยทัง้ปีจะขยายตวัที่ราว 60-
70 bps เป็นผลมาจากการบริหารสินคา้กลุ่มแฟชั่นที่มีมารจ์ิน้สูงขึน้และการเคลียรส์ต็อกเก่า  และสัดส่วนสินคา้ 
Private Brand ที่เพิ่มขึน้  

▪ กลยุทธ์ควบรวม AEON บริษัทมองว่า MaxValu มีความเชี่ยวชาญและมีศูนยแ์ปรรูปอาหารพรอ้มทานที่แข็งแกรง่ 
ซึ่งจะเข้ามาช่วยสรา้งความแตกต่างให้กับกลุ่มสินค้าอาหารสดของ Tops โดยการเข้าซือ้หุ้น 100% ใน AEON 
(Thailand) เพื่อบริหารซูเปอรม์ารเ์ก็ต MaxValu 30 สาขา โดยมีแผนจะเก็บทัง้บคุลากรและสิ่งอ านวยความสะดวกไว้
เพื่อเพิ่มสินค้า RTE สไตลญ่ี์ปุ่ นใน Tops ใหม้ากขึน้ซึ่งคาดว่าจะเป็นหนุนการเติบโตของอัตราก าไรในระยะยาว 
อย่างไรก็ดี จะมีการเริ่มรวมงบในไตรมาส 4 ปี 2569 ซึ่งคาดว่าจะเริ่มรบัรูผ้ลขาดทุนในไตรมาสนีป้ระมาณ 50-60 
ลา้นบาท ก่อนจะตั้งเป้าพลิกให ้EBIT เป็นศูนยห์รือบวกในปี 2570 โดยบริษัทตั้งเป้าจะใชป้ระโยชนจ์ากการรวม
ปริมาณการสั่งซือ้, การขยายแบรนดส์ินคา้ของตวัเอง รวมถึงการใชเ้ครือข่ายศนูยก์ระจายสินคา้และโลจิสติกสท์ี่มีอยู่
เดิมเพื่อลดตน้ทนุในการด าเนินงาน  

▪ แผนการขยายสาขา บริษัทตดัสินใจชะลอการเปิดสาขา GO Wholesale ลงเหลือเพียง 1 แห่งในปีนี ้จากเดิมที่ 2-3 
แห่ง และจะใชรู้ปแบบรา้นใหม่ที่ใชเ้งินลงทนุนอ้ยลง เพ่ือมุ่งเนน้การปรบัปรุง P&L ของ 14 สาขาเดิมใหถ้ึงจุดคุม้ทนุ
เรว็ขึน้ ในขณะที่ ไทวสัดยุงัคงแผนขยายสาขาในระยะกลางเฉลี่ย 3-5 แห่งต่อปี แมบ้างสาขาจะเลื่อนจากปลายปีนีไ้ป
เปิดตน้ปี 2570 ตามสภาวะเศรษฐกิจ ส่วน AUTO1 ตัง้เป้าขยายใหค้รบ 40-50 สาขาในปีนี ้ดา้นประเทศเวียดนาม 
บริษัทใหน้ า้หนักการขยาย mini go! มากขึน้กว่า Hypermarket โดยตัง้เป้าเปิดเพิ่ม 4-5 แห่ง และ Hypermarket 3 
แห่งในปี 2569 เพ่ือตอบโจทยพ์ฤติกรรมผูบ้ริโภคที่หนัมาซือ้ของใกลบ้า้นบ่อย   ทัง้นี ้โมเมนตมัการขยายตวัจะกลบั
คาดจะกลบัเร่งตวัในปี 2570 โดยจะมีโครงการขนาดใหญ่อย่าง "The Central" พหลโยธิน ในไทย และศูนยก์ารคา้ 
GO! Pho Yen ในเวียดนามที่เตรียมเปิดใหบ้ริการช่วงไตรมาส 3 ปี 2027 ทั้งนีบ้ริษัทไดป้รบัลดงบลงทุน ลงเหลือ 
12,000 - 14,000 ลา้นบาท ส าหรบัปี 2569 

▪ ประมาณการณ์ก าไร FY2569F เราคาดก าไรปกติจะอยู่ที่ 9.9 พนัลา้นบาท เติบโต +30%YoY จากสมมติฐาน เรา
คาดรายไดจ้ะมีการเติบโตสอดคลอ้งกับคาดการณก์ารเติบโตของ GDP ประเทศไทยที่ราว 2.3%    ส าหรบัปี 2569 
โดยภาพรวม SSSG คาดจะการขยายตวัในลกัษณะใกลเ้คียงกบัรายได ้อย่างไรก็ดี แมจ้ะยอดขายจะไม่ไดโ้ตเด่นจาก
แผนการขยายสาขาที่ชะลอตวัลง แต่อตัราก าไรคาดขยายตวัจากปีก่อนหนา้ชดัเจนจาก ภาระหนีส้ินที่ลดลงจากขาย 

   RATING BUY TARGET  36.26 UPSIDE +31% TICKER CRC 

   CLOSE  27.25 VALUATION 20.4x P/E TOTAL SHARES 6,031m  SECTOR COMM 

THAILAND|COMPANY FOCUS 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

Rinascente ในประเทศอิตาลี และ อตัราก าไรขัน้ตน้ที่ขยายตวัสดัส่วนสินคา้ Private Brand ที่เพ่ิมขึน้   นอกจากนี ้
ยงัไดอ้านิสงคจ์ากการปรบัขึน้ราคาสินคา้ในกลุ่มธุรกิจ Hardline เขา้มาเป็นปัจจยัหนนุการขยายตวัของ GPM    ทัง้นี ้
เรายงัคงเป้าหมายการขยายตวัของมารจ์ิน้ไวใ้นระดบัใกลเ้คียงกบัเป้าหมายของบริษัทที่ราว 27.0% เพิ่มขึน้ +60bps  
ดา้น SG&A ต่อของรายได ้ในช่วงครึ่งหลงัของปี บริษัทตัง้เป้าทัง้คุมค่าใชจ้่าย SG&A ใหด้ีขึน้กว่าไตรมาสที่ผ่านมา
ผ่านการควบคุมค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร ซึ่งเป็นค่าใชจ้่ายกอ้นใหญ่ที่สุดของ SG&A ใหข้ยายตวันอ้ยกว่าการเติบโต
ของรายได ้และขายกิจการ Nguyen Kim รวมถึงการปิดแบรนดห์รือรา้นคา้ที่ไม่ท าก าไร เพื่อลดความผนัผวนของผล
ประกอบการในภาพรวม อย่างไรก็ดีคาดแนวโนม้ก าไรในไตรมาส 3 จะอ่อนตัวลง QoQ จากการเข้าสู่ช่วง Low 
Season ของธุรกิจ 

ค าแนะน า 
▪ เร่ิมให้ค าแนะน า "ซือ้" ทีร่าคาเป้าหมาย ณ ส้ินปี 2570 ที ่ 36.26 บาท/หุ้น  แมร้าคาหุน้จะมีการปรบัตวัสะทอ้น

แนวโนม้ผลประกอบการที่โดดเด่นของปี 2569 มามากแลว้ส่งผลให ้upside ระยะสัน้ยงัดูจ ากัด   อย่างไรก็ดี เรา
คาดแนวโน้มในระยะถัดไปยังแข็งแกร่งหนุนจากดีล M&A ใหม่ และการกลับมาเร่งขยายสาขาในปีถัดไปและ
สัดส่วนสินคา้ Private band ที่เพิ่มขึน้ยังเป็นปัจจัยหนุนการขยายตัวของมารจ์ิน้ โดยคาดว่าก าไรจะเติบโตขึน้สู่
ระดบั 1 หม่ืนลา้นบาทไดภ้ายในปี 2570  

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความไม่แน่นอนจากภมิูรฐัศาสตรแ์ละภาวะเงินเฟ้อโลกที่กระทบต่อตน้ทนุสินคา้และราคาพลงังาน ควบคู่กบัก าลงั

ซือ้ที่เปราะบางจากภาวะหนีค้รวัเรือนไทยที่สงูถึง 86% ของ GDP และพฤติกรรมการซือ้ที่เปลี่ยนไปในเวียดนาม ใน
ระยะยาวคาดจะส่งผลกระทบต่อก าลงัซือ้ของธุรกิจได ้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

▪ ผลประกอบการ 1H69  การขายกิจการ Rinascente ในประเทศอิตาลี ส่งผลเชิงบวกอย่างมีนัยส าคญัต่อโครงสรา้ง

ทางการเงินและอตัราท าก าไรของบริษัท โดยตน้ทุนทางการเงินใน 1H69 ลดลงถึง 19.8% YoY ควบคู่กับการลดลง

ของค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจ าหน่ายที่ 13.3% YoY ซึ่งปัจจัยดังกล่าวช่วยหนุนให้อัตราก าไรสุทธิในช่วง 1H69 

ขยายตวัขึน้เป็น 3.81% จาก 2.81% ในช่วง 1H68    นอกจากนี ้แมจ้ะตดัผลตอบแทนจาก Rinascente ออกไป ก าไร

หลกัยงัคงสะทอ้นความแข็งแกรง่ของกลุ่มธุรกิจอย่างชดัเจน โดยใน 2Q69 เติบโตขึน้มาอยู่ที่ 2,114 ลา้นบาท คิดเป็น 

Core Profit Margin ที่ 3.51% เติบโตจากระดบั 943 ลา้นบาท ซึ่งมี Margin อยู่ที่ 1.62% ใน 2Q25 ถึง +124% YoY 

อย่างมีนยัส าคญั ซึ่งเป็นการสะทอ้นใหเ้ห็นถึงรากฐานก าไรจากการด าเนินงานหลกัยงัคงเติบโตอย่างมั่นคง 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 1 1H26 Performance 

CRC

Statement of Comprehensive Income

Quarterly 1Q2026A 2Q2026A %QoQ 2Q2025A %YoY 1H25A 1H26A %YoY

Revenue from sales 61,932         55,501         -10.4% 53,953         2.9% 114,974        117,433        2.1%

Cost of sales (45,851)      (40,168)      12.4% (39,877)      -0.7% (85,364)        (86,020)        -0.8%

Gross profit 16,081         15,333         -4.7% 14,076         8.9% 29,611          31,413          6.1%

Other income 4,581           4,618           0.8% 4,113           12.3% 8,682             9,199             6.0%

Total revenues 20,662         19,951         -3.4% 18,189         9.7% 38,293          40,613          6.1%

SG&A (16,251)      (16,481)      -1.4% (15,858)      -3.9% (32,101)        (32,732)        -2.0%

Share of profit : Associates & JVs 165              116              103              246                281                

Operating profit 4,576           3,586           -21.6% 2,435           47.3% 6,438             8,162             26.8%

Finance costs (783)            (812)            -3.7% (975)            16.7% (1,989)          (1,595)          19.8%

Core profit before taxes 3,793           2,774           -26.9% 1,460           90.0% 4,449             6,567             47.6%

Extra items (99)              (70)              (206)            76                  (169)             

Profit before income taxes 3,694           2,704           -26.8% 1,254           115.6% 4,525             6,398             41.4%

Tax expense (803)            (578)            (423)            (1,114)          (1,381)          

Profit (Loss) From Discontinued Operations (Rina) -               -               406              

Non-controlling interests 102              82                 94                 232                184                

Net Profit 2,789           2,044           -26.7% 1,143           78.9% 3,480             4,833             38.9%

Core Profit 2,888           2,114           -26.8% 1,349           56.7% 3,404             5,002             46.9%

Core Profit (ex Rinascente) 2,888           2,114           -26.8% 943              124.2%

Depre & Amortization 3,833           4,011           4.7% 4,508           -11.0% 9,043             7,844             -13.3%

EBITDA (inc. Other income) 8,244           7,481           -9.3% 6,840           9.4% 15,235          15,725          3.2%

Core EPS (Bt) 0.48 0.35 -26.8% 0.22 56.7% 0.56 0.83 46.9%

Source : Company, LHSEC Estimates

GPM 25.97% 27.63% 26.09% 25.75% 26.75%

SG&A to sales -26.24% -29.69% -29.39% -27.92% -27.87%

EBITDA margin 12.39% 12.44% 11.78% 12.32% 12.42%

NPM 4.18% 3.39% 1.96% 2.81% 3.81%

Core profit margin 4.33% 3.51% 2.32% 2.75% 3.94%

Core profit margin (ex Rinascente) 4.33% 3.51% 1.62% 0.00% 0.00%

Source : LHSEC Estimates
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Figure 2 Growth paths diverge as global risks resurface 

   
▪ ปัจจัยทางเศรษฐกิจมหภาคในคร่ึงแรกของปี 2569 สะทอ้นภาวะความเสี่ยงโลกที่ทยอยกลบัมา ทัง้จากเงินเฟ้อที่

ระดบั 4.0% และความตงึเครียดดา้นภมิูรฐัศาสตร ์ ขณะที่ภาพรวมในประเทศเกิดการฟ้ืนตวัแบบแยกทางกนัอย่าง

ชดัเจน โดยเวียดนามโดดเด่นจาก GDP 1H69 ที่ขยายตวัแรง +8.2% หนนุโดยยอดขายปลีกที่โตสองหลกัและ

นโยบายลดภาษี VAT ส่วนไทยแม ้GDP จะปรบัเพ่ิมเป็น 1.9% จากอานิสงสส์่งออกเทคโนโลยีและมาตรการกระตุน้

ภาครฐั แต่ภาคการบริโภคยงัคงเปราะบางจากหนีค้รวัเรือนสงูถึง 86% ของ GDP ปัจจัยทางเศรษฐกิจดงักล่าวส่งผล

โดยตรงต่อทิศทางยอดขายของบริษัท โดยกลุ่ม Food ท าหนา้ที่เป็นหวัเจาะหลกัในการสรา้งการเติบโตดว้ย Total 

Sales ใน 2Q69 ที่ +6% YoY และ SSSG ฟ้ืนตวัเป็น +3% YoY ตามแรงหนนุของก าลงัซือ้สินคา้จ าเป็นทัง้ในไทยและ

เวียดนาม ดา้นกลุ่ม Hardline เริ่มเห็นสญัญาณผ่านจดุต ่าสดุ โดย Total Sales (Excl. NK) พลิกกลบัมาโต +2% YoY 

และ SSSG ทรงตวัไดท้ี่ 0% หลงัไดร้บัอานิสงสจ์ากเรง่กกัตนุสินคา้จากแนวโนม้ราคาสินคา้ในกลุ่มที่ยงัเป็นขาขึน้ 

ในขณะที่กลุ่ม Fashion แม ้Total Sales ใน 2Q69 จะเติบโตไดด้ีที่ +6% YoY แต่ SSSG ยงัคงติดลบที่ -1% YoY 

สะทอ้นว่าก าลงัซือ้สินคา้ฟุ่ มเฟือยของสาขาเดิมยงัคงไดร้บัผลกระทบจากความระมดัระวงัในการใชจ้่ายของผูบ้ริโภค  

 

▪ Valuation การประเมินมูลค่าหุ้นโดยใช้อัตราส่วน P/E Multiple ที่ 20.4 เท่า ซึ่งเท่ากับระดับ P/E +1.5SD จาก

ค่าเฉลี่ยยอ้นหลงั 2 ปี ไดร้าคาเป้าหมายสิน้ปี 2569F ที่ 33.44 บาท/หุน้ และเพ่ิมขึน้เป็น 36.26 บาท/หุน้ ส าหรบัปี 

2570F การให ้Valuation Premium เหนือค่าเฉลี่ยอดีตสะทอ้นการ Re-rating ตอบรบัการเติบโตของก าไรปกติ ปี 

2569F ที่คาดว่าจะโตโดดเด่นถึง 33% YoY แตะ 9.9 พนัลา้นบาท หลงัการปลดภาระหนีส้ินจากการขาย Rinascente 

และการปรบัโครงสรา้งธุรกิจเพื่อมุ่งเนน้สรา้งก าไรที่มีคณุภาพในระยะยาว 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 

Figure 3 Sales trend by business segment 

Source: CRC Source: CRC 

Figure 5 PER Band Figure 4 Valuation method PER 

Valuation

Yearly 2026F 2027F 2028F

Valuation methone PER

Core Profit (Btm) 9,911                10,747              11,655              

Growth (%) 33% 8% 8%

Core EPS 1.64 1.78 1.93

Growth (%) 33% 8% 8%

2Y average 16.0 26.29 28.51 30.92

(+) 0.5SD 17.5 28.68 31.10 33.72

(+) 1SD 18.9 31.06 33.68 36.52

(+) 1.5SD 20.4 33.44 36.26 39.33

(+) 2SD 21.9 36.06 39.11 42.41

Source : LHSEC Estimates

P/E Multiple

Source : LHSEC Estimates, Bloomberg
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CRC

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026A

Revenue from sales 61,021           53,953           54,260           59,141           61,932           55,501           

Cost of sales (45,487)        (39,877)        (39,782)        (43,025)        (45,851)        (40,168)        

Gross profit 15,534           14,076           14,478           16,116           16,081           15,333           

Other income 4,569             4,113             4,085             12,021           4,581             4,618             

Total revenues 20,103           18,189           18,563           28,137           20,662           19,951           

SG&A (16,243)        (15,858)        (15,892)        (22,998)        (16,251)        (16,481)        

Share of profit : Associates & JVs 143                 103                 80                   158                 165                 116                 

Operating profit 4,003             2,435             2,751             5,297             4,576             3,586             

Finance costs (1,014)           (975)              (991)              (907)              (783)              (812)              

Core profit before taxes 2,989             1,460             1,760             4,390             3,793             2,774             

Extra items 282                 (206)              2                     (99)                (99)                (70)                

Profit before income taxes 3,271             1,254             1,762             4,291             3,694             2,704             

Tax expense (691)              (423)              (476)              (1,891)           (803)              (578)              

Profit (Loss) From Discontinued Operations (Rina) (104)              406                 106                 282                 -                  -                  

Non-controlling interests 138                 94                   91                   52                   102                 82                   

Net Profit 2,337             1,143             1,301             2,630             2,789             2,044             

Core Profit 2,055             1,349             1,299             2,729             2,888             2,114             

Core Profit (ex Rinascente) 2,160             943                 1,193             2,447             2,888             2,114             

Depre & Amortization 4,534             4,508             4,674             4,348             3,833             4,011             

EBITDA (inc. Other income) 8,395             6,840             7,345             9,487             8,244             7,481             

Core EPS (Bt) 0.34 0.22 0.22 0.45 0.48 0.35

Statement of Financial Position

Quarterly 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026A

Cash and cash equivalents 9,119             9,917             9,411             9,797             14,169           12,946           

T rade and other current receivables 17,446           16,607           17,678           13,887           12,594           12,269           

Inventories 46,706           45,461           46,643           43,455           42,571           42,294           

Other current assets 967                 914                 651                 3,155             2,958             667                 

Total current assets 74,238           72,899           74,382           70,294           72,292           68,176           

Fixed assets (RoU, asset improve.) 126,234         130,612         129,239         109,474         109,443         109,128         

Other non-current assets 92,039           84,654           82,488           67,080           68,178           68,636           

Total assets 292,512         288,165         286,109         246,849         249,913         245,940         

T rade payables 60,103           52,502           55,204           53,239           48,027           46,132           

ST & CP of LT loans 54,172           64,031           59,235           44,506           47,505           41,570           

Short-term loans from related parties 43                   43                   83                   65                   65                   65                   

Current portion of lease liabilities 6,455             6,506             6,481             5,191             5,301             5,477             

Other current liabilities 1,380             929                 1,027             4,510             4,760             983                 

Total current liabilities 122,153         124,011         122,030         107,510         105,658         94,226           

Lease liabilities - net of current portion 45,747           50,776           50,223           31,594           32,093           32,315           

Long-term loans from financial institution 28,387           21,915           21,784           16,747           16,696           21,233           

Debentures 6,996             6,996             6,997             8,637             8,651             14,517           

Other non-current liabilities 14,348           14,382           14,162           13,073           13,004           13,048           

Total liabilities 217,632         218,081         215,195         177,561         176,103         175,339         

Issued And Paid-Up Share Capital 6,031             6,031             6,031             6,031             6,031             6,031             

Total shareholders' equity 74,880        70,084        70,913        69,287        73,811        70,601        

Cash Flow Statement

Quarterly 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026A

Profit for the period 2,475             1,237             1,392             2,681             2,891             2,126             

Net cash from operating activities 5,498             4,508             7,457             14,753           6,935             3,568             

Net cash from investing activities (2,726)           (70)                (640)              5,105             (2,213)           (902)              

Net cash from financing activities (2,985)           (3,759)           (6,927)           (19,163)        207                 (4,670)           

Net increase (decrease) in cash (213)              679                 (110)              695                 4,929             (2,005)           

Source : Company, LHSEC Estimates



วนัพฤหสับดีที่ 20 สิงหาคม พ.ศ. 2569 

 
หนา้ 5 จาก 9  

 

บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CRC

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F

Revenue from sales 226,713         228,377         234,432         241,622         247,758         

Cost of sales (166,811)       (168,171)       (171,223)       (175,991)       (179,965)       

Gross profit 59,902            60,206            63,209            65,631            67,793            

Other income 17,657            24,788            25,283            25,789            26,305            

Total revenues 77,560            84,994            88,493            91,420            94,098            

SG&A (63,566)         (70,992)         (72,288)         (74,022)         (75,406)         

Share of profit : Associates & JVs 215                 483                 488                 493                 498                 

Operating profit 14,208            14,485            16,693            17,891            19,190            

Finance costs (4,556)           (3,887)           (3,279)           (3,312)           (3,345)           

Core profit before taxes 9,652              10,598            13,413            14,579            15,845            

Extra items 270                 (21)                 -                  -                  -                  

Profit before income taxes 9,922              10,577         13,413         14,579         15,845         

Tax expense (2,289)           (3,482)           (3,016)           (3,297)           (3,601)           

Profit (Loss) From Discontinued Operations (Rina) 1,003              691                 -                  -                  -                  

Non-controlling interests 501                 374                 486                 535                 589                 

Net Profit 8,136              7,411              9,911              10,747            11,655            

Core Profit 7,866              7,432              9,911              10,747            11,655            

Core Profit (ex Rinascente) 6,863              6,742              

Depre & Amortization 18,100            18,065            16,786            16,870            16,955            

EBITDA (inc. Other income) 32,093            32,067            32,991            34,269            35,647            

Core EPS (Bt) 1.30 1.23 1.64 1.78 1.93

Statement of Financial Position

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F

Cash and cash equivalents 9,275              9,797              11,500            13,588            15,618            

T rade and other current receivables 18,262            13,887            19,115            14,900            19,979            

Inventories 47,462            43,455            49,113            46,033            51,261            

Other current assets 1,041              3,155              3,155              3,155              3,155              

Total current assets 76,041            70,294            82,883            77,675            90,012            

Fixed assets (RoU, asset improve.) 126,736         109,474         110,021         110,571         111,124         

Other non-current assets 88,272            67,080            67,080            67,080            67,080            

Total assets 291,049         246,849         259,985         255,327         268,217         

T rade payables 61,750            53,239            63,837            56,499            66,554            

ST & CP of LT loans 61,642            44,506            44,951            45,401            45,855            

Short-term loans from related parties 25                    65                    65                    66                    66                    

Current portion of lease liabilities 6,622              5,191              5,243              5,295              5,348              

Other current liabilities 945                 4,510              4,510              4,510              4,510              

Total current liabilities 130,984         107,510         118,605         111,770         122,333         

Lease liabilities - net of current portion 45,235            31,594            31,910            32,229            32,552            

Long-term loans from financial institution 21,065            16,747            16,914            17,083            17,254            

Debentures 6,995              8,637              8,723              8,811              8,899              

Other non-current liabilities 14,389            13,073            13,073            13,073            13,073            

Total liabilities 218,668         177,561         189,227         182,967         194,111         

Issued And Paid-Up Share Capital 6,031              6,031              6,031              6,031              6,031              

Total shareholders' equity 72,381         69,287         70,758         72,360         74,106         

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F

Profit for the period 8,637              7,786              10,397            11,283            12,244            

Net cash from operating activities 29,377            32,216            30,176            31,423            32,291            

Net cash from investing activities (20,561)         1,669              (20,613)         (20,733)         (20,853)         

Net cash from financing activities (13,766)         (32,834)         (7,859)           (8,602)           (9,409)           

Net increase (decrease) in cash (4,950)           1,051              1,703              2,088              2,029              

Source : Company, LHSEC Estimates
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Key Financial Ratios 

Quarterly 1Q2025A 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026A

Sales growth 30.1% -11.6% 0.6% 9.0% 4.7% -10.4%

Gross profit growth 51.8% -9.4% 2.9% 11.3% -0.2% -4.7%

SG&A growth -47.1% 2.4% -0.2% -44.7% 29.3% -1.4%

EBITDA growth 9.1% -18.5% 7.4% 29.2% -13.1% -9.3%

Core profit growth 56.2% -34.4% -3.7% 110.1% 5.8% -26.8%

EPS growth 56.2% -34.4% -3.7% 110.1% 5.8% -26.8%

GPM 25.5% 26.1% 26.7% 27.3% 26.0% 27.6%

SG&A to sales 26.6% 29.4% 29.3% 38.9% 26.2% 29.7%

EBITDA margin 12.8% 11.8% 12.6% 13.3% 12.4% 12.4%

Core profit margin 3.1% 2.3% 2.2% 3.8% 4.3% 3.5%

Current ratio (x) 0.61                0.59                0.61                0.65                0.68                0.72                

A/R Turnovers 14                   13                   13                   15                   19                   18                   

A/R Days 26                   28                   28                   24                   19                   20                   

Inventory Turnovers 4                     3                     3                     4                     4                     4                     

Inventory Days 93                   104                 104                 94                   84                   95                   

A/P Turnovers 3                     3                     3                     3                     4                     3                     

A/P Days 121                 127                 122                 113                 99                   105                 

BV (Bt) 12.42             11.62             11.76             11.49             12.24             11.71             

ROE (Core) 11.2% 7.4% 7.4% 15.6% 16.1% 11.7%

ROA (Core) 2.8% 1.9% 1.8% 4.1% 4.7% 3.4%

Source : Company, LHSEC Estimates

Key Assumptions

Yearly 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F

Same Store sale

Fasion 1% -4% 2% 2% 1%

Hardline -7% -5% 2% 2% 1%

Food 0% -4% 2% 2% 1%

Source : Company, LHSEC Estimates

Key Financial Ratios 

Yearly 2024A 2025A 2026F 2027F 2028F

Sales growth 0.7% 2.7% 3.1% 2.5%

Gross profit growth 0.5% 5.0% 3.8% 3.3%

SG&A growth -11.7% -1.8% -2.4% -1.9%

EBITDA growth -0.1% 2.9% 3.9% 4.0%

Core profit growth -3.7% -5.5% 33.3% 8.4% 8.4%

EPS growth -3.7% -5.5% 33.3% 8.4% 8.4%

GPM 26.4% 26.4% 27.0% 27.2% 27.4%

SG&A to sales 28.0% 31.1% 30.8% 30.6% 30.4%

EBITDA margin 13.1% 12.7% 12.7% 12.8% 13.0%

Core profit margin 3.2% 2.9% 3.8% 4.0% 4.2%

Current ratio (x) 0.58                0.65                0.70                0.69                0.74                

A/R Turnovers 12                    14                    14                    14                    14                    

A/R Days 29                    25                    25                    25                    25                    

Inventory Turnovers 4                      4                      4                      4                      4                      

Inventory Days 101                 97                    97                    97                    97                    

A/P Turnovers 3                      3                      3                      3                      3                      

A/P Days 134                 123                 123                 123                 123                 

BV (Bt) 12.00              11.49              11.73              12.00              12.29              

ROE (Core) 11.0% 10.5% 14.2% 15.0% 15.9%

ROA (Core) 2.7% 2.8% 3.9% 4.2% 4.5%

Source : Company, LHSEC Estimates
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ESG 
▪ CRC ด าเนินธุรกิจภายใตแ้นวคิดการเติบโตอย่างยั่งยืนตามเจตนารมณ ์“Retail and Wholesale for All” และปรชัญา 

CRC Care ที่ครอบคลุมผู้มีส่วนได้เสียใน 7 มิติ  ได้แก่  Economy, Customer, Partner, People, Community, 
Environment และ Governance โดยบรูณาการประเด็นดา้นสิ่งแวดลอ้ม สงัคม และบรรษัทภิบาลเขา้กบักลยทุธแ์ละ
การบริหารความเสี่ยงขององคก์ร เพื่อสรา้งการเติบโตที่มีคุณค่าและเติบโตไปพรอ้มกับทุกภาคส่วน บริษัทมุ่งลด
ผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มตลอดห่วงโซ่คุณค่า ยกระดบัคุณภาพชีวิตและลดความเหลื่อมล า้ในสงัคม ควบคู่กับการ
ด าเนินธุรกิจอย่างโปรง่ใสและมีจริยธรรม พรอ้มขบัเคลื่อนสู่เป้าหมาย Net Zero ภายในปี 2593 สะทอ้นความมุ่งมั่น
ในการสรา้งคุณค่าในระยะยาวแก่ธุรกิจ ผูถ้ือหุน้ และผูมี้ส่วนไดเ้สียทุกกลุ่ม ทั้งนี ้CRC ไดร้บั SET ESG Ratings 
ระดับ AAA และไดร้บัเลือกเป็นหุน้ยั่งยืนต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 รวมถึงไดร้บัเลือกใหอ้ยู่ใน The Dow Jones Best-in-
Class Indices สะทอ้นพฒันาการดา้นความยั่งยืนในระดบัสากล 

E=Environment 
▪ CRC ใหค้วามส าคัญกับการลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มตลอดห่วงโซ่คุณค่าภายใตก้ลยุทธ์ ReNEW โดยมุ่งเพิ่ม

ประสิทธิภาพการใชพ้ลงังานและทรพัยากร ควบคู่กบัการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกเพ่ือเดินหนา้สู่เป้าหมาย Net 
Zero บริษัทขยายการติดตัง้โซลารเ์ซลลบ์นหลงัคาศูนยก์ารคา้ อาคาร และคลงัสินคา้ ส่งเสริมการใชร้ถบรรทุกและ
รถจกัรยานยนตไ์ฟฟ้า ตลอดจนติดตัง้อปุกรณป์ระหยดัพลงังาน ซึ่งช่วยลดการปล่อยคารบ์อนไดออกไซดเ์ทียบเท่าได้
มากกว่า 97,000 ตันต่อปี นอกจากนี ้ยังผลักดันการใชว้ัสดุที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม การ Upcycle และการลด
พลาสติก รวมถึงบริหารจัดการขยะและอาหารส่วนเกินอย่างเป็นระบบ โดยในปี 2568 ท็อปส์และโก โฮลเซลล์
สามารถช่วยลดขยะอาหารได้กว่า 242 ตัน พรอ้มเดินหน้าโครงการ “Love the Earth: Zero Waste” เพื่อพัฒนา
โมเดลจัดการขยะแบบครบวงจร สะทอ้นการใชข้นาดเครือข่ายธุรกิจคา้ปลีกและคา้ส่งของ CRC เป็นกลไกส าคญัใน
การลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้มและสนบัสนนุเศรษฐกิจหมนุเวียนในระยะยาว 

S=Social 
▪ CRC ขับเคลื่อนมิติดา้นสังคมภายใต้ปรัชญา CRC Care โดยมุ่งสรา้งคุณค่าร่วมและยกระดับคุณภาพชีวิตของ

ลูกคา้ พนักงาน คู่คา้ เกษตรกร ชุมชน และผูมี้ส่วนไดเ้สีย พรอ้มลดความเหลื่อมล า้และสนบัสนุนเศรษฐกิจฐานราก
ผ่านเครือข่ายธุรกิจที่ครอบคลุมทั้งประเทศไทยและเวียดนาม ตัวอย่างส าคัญ ไดแ้ก่ โครงการ JingJai Farmers’ 
Market ที่สนับสนุนเกษตรกรทอ้งถิ่นกว่า 40 รา้นจาก 23 จังหวัด เพื่อเพิ่มช่องทางจ าหน่ายสินคา้และสรา้งรายได้
อย่างยั่งยืน ขณะที่ในช่วงอุทกภยัภาคใต ้บริษัทใหค้วามช่วยเหลือผูป้ระสบภัยดว้ยสิ่งของจ าเป็นมูลค่ากว่า 30 ลา้น
บาท นอกจากนี ้CRC Vietnam ยงัด าเนินโครงการ “One Mall, One School” โดยเปิดและส่งมอบอาคารเรียนใหม่
แล้ว 15 แห่ง ครอบคลุมนักเรียนกว่า 8,700 คน เพื่อเพิ่มโอกาสทางการศึกษาและพัฒนาชุมชนในระยะยาว 
ขณะเดียวกัน CRC ยงัใหค้วามส าคญักับการพฒันาบุคลากรและการสรา้งสภาพแวดลอ้มการท างานที่ดี เพ่ือสรา้ง
องคก์รที่เติบโตไปพรอ้มกบัพนกังาน ชมุชน และสงัคมอย่างยั่งยืน 

G=Governance 
▪ CRC ใหค้วามส าคญักับการสรา้งความเช่ือมั่นผ่านระบบบรรษัทภิบาลที่มีประสิทธิภาพ โปร่งใส และตรวจสอบได ้

โดยบูรณาการหลกัการก ากับดูแลกิจการที่ดีเขา้กับการบริหารความเสี่ยง การควบคุมภายใน และการด าเนินธุรกิจ
อย่างมีจริยธรรม บริษัทมีการทบทวนและปรบัปรุงกฎบตัร นโยบาย ตลอดจน คู่มือการก ากับดูแลกิจการที่ดีและ
จรรยาบรรณองคก์รเป็นประจ าทุกปี เพื่อใหส้อดคลอ้งกับสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจ กฎหมาย กฎเกณฑ ์และแนว
ปฏิบตัิที่ดี พรอ้มใหค้วามส าคญักับการต่อตา้นการทุจริตคอรร์ปัชัน โดย CRC ไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่ม
ต่อตา้นคอรร์ปัชันของภาคเอกชนไทย (CAC) และมีการผลักดันบริษัทในเครือเขา้สู่กระบวนการรบัรองเพิ่มเติม 
สะทอ้นแนวทางการก ากับดูแลที่มุ่งรกัษาสมดุลระหว่างความโปร่งใส ความรบัผิดชอบ และประสิทธิภาพในการ
ด าเนินธุรกิจ เพ่ือเสริมความเชื่อมั่นของผูถ้ือหุน้ นักลงทุน คู่คา้ และผูมี้ส่วนไดเ้สีย พรอ้มสนับสนุนการเติบโตของ 
CRC อย่างมั่นคงและยั่งยืนในระยะยาว 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


