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wudsSu=63/64 LUDAO1U=66.5/68.5 wudsSu=36/37 wuoA1u=39.5/415

| ¢ flsund 2Q69 maddgvaansvlndnasv e DywuudvIBvUdINddUUDTUU 2H69 dI1nNIStd
onsr1vlavuldunwa KBANK 2.8 wuau. dou d HIGH SEASON uavnistdsirgsiruvas
uvvrils ADVANC 1wudu milsuovgsiolsv iInsdaua:guiodouynna Tag KTC gvav
Twwauaula YOY awudsuvicuvrglwwa IPP WheoatdsroriudasliiGula +5%Y0Y
1Wudu milsuovssiioutidl LNG 1wudu ua: Kav 1H69 MId +4.7% gvn31gaarknssui
COD Tasvnmiswavviusyuidsululng +2.7% veuziauosoudoituaula 1-2%
uaziilomaisvdsdutusovadviravaiu
e uwudluus:gzgrdUTIvUNSVAIWNISNYD8 COD fionssumviAsugioua:IUsluduns:dunists
Isviwwalasiawi: RENEWABLE ua:nis o9
vg19ssiio DATA CENTER @v GULF iind1u
wsaus:au 2,000 MW e Daldudvagi Arumwaunswdua:zdunu
=" _ N1vYNISLOU Iouu§t‘inc‘1"mi{1qu NPL Tuinu |
e maldus:lgsidinunu PDP 2026 nmavo: 2% ua: CREDIT COST Uis1d 5.0-5.3%
aoni$cail D1nAmManisaindudovnisIwwa utu:r'iciur!uoamﬁuﬁuu:ﬂﬁuaoaoda
Wudu mtkiwulomaadinsumaonaalww iovornKudioantkiiidunudin3idunuiéu
thii 8v GULF ndiuwsougvlunistiisou ua:usunluidn>w3Uudoav REFINANCE
Aaldaan soudivda M&A thilsoiwwaludiv 1dunuiasumruaivrua ¥ogryu NIM ua:
JUs:zinA umuusi'lw:iwﬁ‘a:ufmi';u:nnmsa\)r!u CORE

SYSTEM ua: IT

un3tAsi:Ktvarmlagusenkannswd uaud uaud 1514 170 (Uk1su) (“usen”) lasdsaqus:avAawauwsdayatiidu Dliasdnpulkfarkdaviokannswannaddviusieviud dayadivg Ausiaglusieviudsamiulasldworsauiudssiu
P1AUKAYIDYaRYAGaY Llaz/ksd DAILUIGRHD 9g1vlsAalw USEN(LD195USVA2ILAGEVASUAIUTARTIDYADAE1D USENUDAVIUANSIUNSIEaasWlayavuUSEnudIWeYA1eIdeslunsualydayauazadulkudivg laslidavuannaidasw
Kl s18vIutvaaviAuAlawWIzUARaNMKUG RBBTRTASME aaudav dvde tNeuws U8 Ku1e WuWd ksauadsvkius:lesuiudowiasglusaluanuuzlaq Bundaldsuaxudusauliuaisdnuaidnysaiausen




	20 AUG 2026
	GULF ซื้อ TP= 72 บ.
	KTC ซื้อ TP= 45 บ.
	แนวรับ=63/64 แนวต้าน=66.5/68.5
	แนวรับ=36/37 แนวต้าน=39.5/41.5
	กำไรปกติ 2Q69 ทำสถิติสูงสุดครั้งใหม่อีกครั้ง จากรายได้เงินปันผล KBANK 2.8 พันลบ. ส่วนแบ่งกำไร ADVANC เพิ่มขึ้น กำไรของธุรกิจโรงไฟฟ้าเติบโต YOY ตามปริมาณขายไฟฟ้า IPP เพิ่มขึ้น กำไรของธุรกิจนำเข้า LNG เพิ่มขึ้น และ COD โครงการพลังงานหมุนเวียนในไทย
	แนวโน้มระยะยาวแข็งแกร่งตามการทยอย COD โรงไฟฟ้าโดยเฉพาะ RENEWABLE และการขยายธุรกิจ DATA CENTER ซึ่ง GULF มีความพร้อมระดับ 2,000 MW
	คาดได้ประโยชน์จากแผน PDP 2026 ที่กำลังจะออกเร็วๆนี้ จากคาดการณ์ความต้องการไฟฟ้าเพิ่มขึ้น ทำให้เพิ่มโอกาสสำหรับกำลังผลิตไฟฟ้าใหม่ ซึ่ง GULF มีความพร้อมสูงในการเข้าร่วมคัดเลือก รวมถึงดีล M&A ใหม่โรงไฟฟ้าในต่างประเทศ
	มีมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้ม 2H69 จากการเข้าสู่ HIGH SEASON ของการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล โดย KTC ยังคงเป้ายอดใช้จ่ายผ่านบัตรปีนี้เติบโต +5%YOY หลัง 1H69 ทำได้ +4.7% สูงกว่าอุตสาหกรรมที่ +2.7% ขณะที่สินเชื่อรวมตั้งเป้าเติบโต 1–2% และมีโอกาสเร่งตัวขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจและโปรโมชั่นกระตุ้นการใช้จ่าย
	จุดเด่นยังอยู่ที่ คุณภาพสินทรัพย์และต้นทุนทางการเงิน โดยบริษัทตั้งเป้าคุม NPL ไม่เกิน 2% และ CREDIT COST ปีนี้ราว 5.0–5.3% ขณะที่ต้นทุนดอกเบี้ยมีแนวโน้มลดลงต่อ เนื่องจากหุ้นกู้ที่ออกใหม่มีต้นทุนต่ำกว่าต้นทุนเดิมและบริษัทไม่มีความจำเป็นต้อง REFINANCE เงินทุนที่ครบกำหนดทั้งหมด ช่วยหนุน NIM และชดเชยค่าใช้จ่ายที่จะเพิ่มขึ้นจากการลงทุน CORE SYSTEM และ IT




