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 คาดดลี M&A ใหม่เกิดขึน้ในต้นปีหน้า 
▪ BBIK ได้อัพเดทดีล M&A ใหม่ว่า คาดเกิดขึ้นในต้นปีหน้า ปัจจุบันอยู่ระหว่างท า Due Diligence   เป็นดีล

ขนาดใหญ่ มี EBITDA ต่อปี เทียบเท่ากับของ BBIK เกิดการ Synergy กับฐานธุรกิจเดิม ท าให้ขนาดเม็ดเงิน
เข้าซือ้มีจ านวนสูง โดยยืนยันว่าไม่น่าจะมีการเพ่ิมทุน 

▪ Backlog ล่าสุดของ BBIK เพ่ิมขึน้มาก สะท้อนมุมมองเชิงบวกต่องาน Digital & AI; BBIK คงเป้าหมายรายได้ปี
นีเ้ติบโต +20% ขณะทีแ่นวโน้มอัตราก าไรเพ่ิมขึน้ ตามงาน High Value และประสิทธิภาพธุรกิจ 

▪ คงค าแนะน า “ซือ้” แม้ก าไร 3Q69F จะอ่อนลง ตามค่าใช้จ่าย Due Diligence แต่คาดก าไรกลับมาเพ่ิมขึ้นใน 
4Q69F ดีล M&A ใหม่จะช่วยสร้างการเติบโตในปีหน้า และระยะยาว 

 
ประเด็นการลงทุน 
▪ คาดดีล M&A ใหม่เกิดขึน้ในต้นปีหน้า BBIK ไดอ้ัพเดทความคืบหนา้ดีล M&A ซึ่งเป็นหนึ่งในกลยุทธส์รา้ง

การเติบโตแบบกา้วกระโดดว่า ปัจจบุนัอยู่ระหว่างท า Due Diligence (DD) ในหลายดา้นทัง้ดา้นการเงิน กฎหมาย 
และภาษี รวมถึงการเจรจาเทอม โครงสรา้ง และราคา กบัผูข้าย ซึ่งมีความซบัซอ้น โดยด าเนินการมาแลว้กว่า 2 ปี 
คาดจะปิดดีลนีไ้ดใ้นตน้ปีหนา้   BBIK มองว่าดีลนีมี้ขนาดใหญ่ EBITDA ต่อปี เทียบเท่ากับของ BBIK ลักษณะ
ธุรกิจเกิดการ Synergy กบัฐานธุรกิจเดิม ท าใหข้นาดเม็ดเงินเขา้ซือ้มีจ านวนสูง จึงจ าเป็นตอ้งกูเ้งิน และ/หรือ การ
หาพนัธมิตรร่วมทุน เขา้ซือ้ และยืนยนัว่าไม่น่าจะมีการเพิ่มทุน   อย่างไรก็ตาม ดว้ยมีค่าใชจ้่ายในการท า DD ราว 
20 ลบ. ซึ่งส่วนใหญ่จะบนัทึกใน 3Q69F นี ้ท าใหเ้ป็นแรงกดดนัต่อก าไรในระยะสัน้ 

▪ Backlog เพิ่มขึน้มาก ณ สิน้ 2Q69 Backlog เพิ่มเป็น 1,341 ลบ. +35%QoQ (บ.ย่อย 1,084 ลบ. และ บ.ร่วม 
257 ลบ.) สงูสดุในรอบ 2 ปี สะทอ้นมมุมองเชิงบวกต่องานใหม่ ในดา้น Digital Transformation, Data & AI   คาด
รบัรูเ้ป็นรายไดปี้นี ้ไม่นอ้ยกว่า 642 ลบ. และคงเป้าหมายรายไดเ้ติบโต +20% ในปีนี ้สะทอ้นการที่ลกูคา้เริ่มขยาย
การใชง้าน AI ไปสู่การประยุกตใ์ชก้ับกระบวนการท างานจริง   BBIK มุ่งเชื่อมโยงบริการหลายดา้นแบบครบวงจร
เพ่ือใหบ้ริการลกูคา้ เพ่ือเพ่ิมมลูค่าต่อโครงการ ใหค้วามส าคญักบัการส่งมอบงานตามก าหนด เพื่อรบัรูร้ายได ้

▪ งาน Digital Delivery และ Big Data & AI มีบทบาทส าคัญมากขึน้ ใน 2Q69 รายได ้BBIK อยู่ที่ 368 ลบ. 
ชะลอเล็กนอ้ย -1%QoQ แต่เติบโตเล็กนอ้ย +1%YoY แต่หากดูองคป์ระกอบของงาน จะพบการเปลี่ยนแปลง
กล่าวคือ งาน Digital Delivery และ Big Data & AI มีบทบาทส าคัญเพิ่มขึน้มาก (งาน Consulting & PMO มี
บทบาทลดลง)   รายได ้AI โตถึง +53%YoY ซึ่ง BBIK กล่าวว่า เป็นงาน High Value รวมถึงประสิทธิภาพในการ
บริหารตน้ทนุ เพิ่มขึน้ ส่งผลให ้GPM เพ่ิมขึน้เป็น 54.7% (+132bps QoQ, +567bps YoY)  

▪ เร่ิมรุกงานต่างประเทศ ปีนี ้BBIK เริ่มกลบัเขา้ไปรุกตลาดต่างประเทศที่มีขนาดใหญ่ เช่น อินโดนีเซีย สิงคโปร ์
UK และเวียดนาม โดยเริ่มรบัรูร้ายไดร้าว 2 ลบ. ใน 1H69 ซึ่งยงัไม่มาก เนื่องดว้ยอยู่ระหว่างด าเนินงาน 

▪ แนวโน้มก าไรในช่วงทีเ่หลือของปี 1H69 BBIK ท าก าไรได ้162 ลบ. คิดเป็น 43% ของประมาณการ 381 ลบ. 
+12%YoY   แนวโนม้ก าไร 3Q69F คาดอ่อนแอลง ตามการรบัรูค้่าใชจ้่าย DD   อย่างไรก็ตาม คาดก าไร 4Q69F 
จะกลบัมาโดดเด่นอีกครัง้ เนื่องดว้ยลกัษณะธุรกิจที่จะส่งมอบงานและเรง่รบัรูร้ายไดใ้นช่วงปลายปี   ทัง้นี ้หากท า
ดีล M&A ส าเรจ็ตามแผน คาดจะสรา้งการเติบโตอย่างมีนยัส าคญัเหมือนดีลก่อนหนา้ที่เกิดขึน้ในช่วงปี 65-66 

ค าแนะน า 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” ราคาหุน้ BBIK ปรบัขึน้ดี YTD แต่ Valuation ปัจจุบนัไม่แพง P/E 12x   แนวโนม้ก าไร (ที่ไม่

รวมค่าใชจ้่าย DD ยังคงแข็งแกร่ง) จาก Backlog ใหม่ และอัตราก าไรเพิ่มขึน้   ดีล M&A ใหม่จะช่วยสรา้งการ
เติบโตในปีหนา้และระยะยาว   คงค าแนะน า “ซือ้” 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความเสี่ยงส าคัญ ไดแ้ก่ 1) การเลื่อนโครงการ Virtual Bank จากลูกคา้; 2) ความล่าชา้ในการลงทุนของภาครฐัและ

เอกชน; 3) การขาดแคลนบคุลากรท าให ้Utilization rate ต ่ากว่าคาด; 4) ความเสี่ยงจากการลงทนุเชิงกลยทุธ ์(M&A) ที่
ผลลพัธอ์าจไม่เป็นไปตามแผน; และ 5) ก าไรที่อาจไม่โดดเด่นนกัใน 3Q68F   

   RATING BUY TARGET  28.00 UPSIDE +26% TICKER BBIK 

   CLOSE  22.20 VALUATION DCF TOTAL SHARES 200m  SECTOR ICT 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 200        

0.50       

Market Capitalization (Btm) 4,440

49.0%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 0.3% / 49.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 44

YTD Turnover Ratio (%) 166%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings N/A

ESG Book N/A

Moody's N/A

MSCI N/A

Refinitiv N/A

S&P N/A

MAJOR SHAREHOLDERS as of 30 Apr 26

บรษัิท บลบูคิ กรุ๊ป โฮลดิง้ จ ำกดั 25.72%

นำย พชร อำรยะกำรกลุ 13.79%

นำย ปกรณ์ เจยีมสกลุทพิย์ 8.22%

กองทนุส ำรองเลีย้งชพี ทสิโกม้ำสเตอรร์่วมทนุ 4.33%

นำย เชงิชยั เจรญิจติเสรวีงศ์ 2.78%

กองทนุเปิด ทสิโกส้แตรทจิกิ ฟันด์ 2.64%

นำย ชยัสทิธิ ์อำรยะกำรกลุ 2.59%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีำร ์ 2.44%

น.ส. วรรษมน อำรยะกำรกลุ 1.18%

นำย ชำนนท ์เจยีมสกลุทพิย์ 1.10%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue (Btm) 1,313      1,507      1,545      1,660      1,901      

EBITDA (Btm) 305        311        344        375        433        

Net Profit (Btm) 279        301        341        381        433        

EPS (Bt) 2.56       1.51       1.70       1.91       2.17       

EPS Growth (%) 101.3% -41.2% 13.2% 11.8% 13.7%

DPS (Bt) 0.80       0.22       0.48       0.54       0.61       

P/E (x) 8.7         14.7       13.0       11.7       10.3       

D/P (%) 3.6% 1.0% 2.2% 2.4% 2.7%

BV (Bt) 17.7       9.9         10.7       12.1       13.7       

P/B (x) 1.25       2.24       2.08       1.84       1.62       

ROE (%) 21.8% 15.4% 16.6% 16.8% 16.8%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

บรษัิทฯ มนีโยบำยจำ่ยเงนิปันผลไม่ต ำ่กวำ่รอ้ยละ 50 ของก ำไรสทุธ ิ

หำกไม่มเีหตจุ ำเป็นอืน่ใดและกำรจำ่ยเงนิปันผลนัน้ ไม่มผีลกระทบตอ่

กำรด ำเนนิงำนปกตขิองบรษัิทฯ อยำ่งมนัียส ำคัญ

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

1.37 / 1.12

SET / sSET

Proud in Pro Company Limited

CG Rating Very Good

N/A

ทีป่รกึษำดำ้นกลยทุธ ์และกำรจัดกำรนวัตกรรมและเทคโนโลย ีและ

ธุรกจิอืน่ทีเ่กีย่วขอ้ง
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      Figure 1 : 2Q69 Review  

 

 

 

     

    

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

BBIK  

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A %QoQ %YoY

Revenues from services 365      383      451      371      368      -0.8% 0.8%

Cost of services (186)     (211)     (208)     (173)     (166)     3.6% 10.5%

Gross profit 179      172      243      198      201      1.7% 12.4%

Other income 3         1         3         2         2         

Total revenues 182      173      246      199      204      2.0% 11.9%

SG&A (115)     (109)     (125)     (123)     (126)     -3.0% -9.7%

Share of profit : Associates & JVs 10       15       24       7         9         30.9% -4.9%

Operating profit 76       79       145      84       87       3.0% 13.1%

Finance costs (2)        (2)        (2)        (2)        (2)        

Core profit before taxes 75       78       143      82       85       3.1% 13.7%

Extra items (FX & Gain on sales) -      -      -      2         -      

Profit before income taxes 75       78       143      84       85       

Tax expense (3)        (5)        (13)      (4)        (5)        

Non-controlling interests 2         (5)        (3)        1         1         

Net Profit 74       68       127      81       82       1.1% 10.8%

Core Profit 74       68       127      79       82       3.1% 10.8%

EBITDA 73       70       126      83       83       

EPS (Bt) 0.37 0.34 0.63 0.40 0.41

Key Financial Ratios 

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A %QoQ %YoY

Sales growth 7.6% -1.7% 10.2% 6.9% 0.8%

Gross profit growth 20.6% -5.9% 10.5% 10.7% 12.4%

SG&A growth -5.5% -1.4% -4.9% -8.3% -9.7%

EBITDA growth 52.3% -24.6% 15.4% 10.8% 14.9%

Net profit growth 78.5% -22.9% 23.3% 11.4% 10.8%

GPM-sales 49.1% 44.9% 53.9% 53.4% 54.7% 1.32% 5.67%

EBITDA margin 19.9% 18.4% 28.0% 22.3% 22.7%

Net profit margin 19.5% 17.0% 26.5% 21.2% 21.5% 0.32% 2.01%

ROE 15.8% 13.9% 24.7% 15.6% 15.7%

ROA 12.8% 11.1% 19.7% 12.9% 13.0%

Key Assumptions

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A %QoQ %YoY

Sales Backlog 832      827      838      803      1,084   

Sales Backlog (JVs) 250      178      114      333      257      

Total Backlog 1,082   1,005   952      1,136   1,341   

New wins 317      378      462      336      649      

Backlog burn rate 0.30     0.32     0.35     0.32     0.25     

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A %QoQ %YoY

Revenue breakdown

Management consulting 15       21       32       16       5         -72% -70%

Strategic PMO 6         8         4         2         1         -47% -80%

Digital Delivery 213      193      226      191      214      12% 0%

ERP & CRM 102      108      138      118      104      -12% 2%

Big Data & AI 21       20       22       29       32       14% 53%

Other (Corporate training) 9         34       29       15       12       -23% 31%

Total 365      383      451      371      368      -1% 1%

Source : Company, LHSEC Estimates
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Figure 2 : Backlog 2Q69 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 3 : แนวโน้มธุรกิจ 2H69 
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BBIK

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenues from services 564      1,313   1,507   1,545   1,660   1,901   

Cost of services (266)     (658)     (786)     (772)     (831)     (952)     

Gross profit 298      655      720      773      828      949      

Other income 4         8         10       10       10       10       

Total revenues 301      663      730      783      839      959      

SG&A (171)     (376)     (441)     (462)     (488)     (553)     

Share of profit : Associates & JVs 19       55       67       58       61       61       

Operating profit 150      342      356      379      411      467      

Finance costs (1)        (6)        (7)        (7)        (6)        (6)        

Core profit before taxes 149      336      349      372      405      461      

Extra items (FX & Gain on sales) 0         0         -      -      -      -      

Profit before income taxes 149      336      349      372      405      461      

Tax expense (19)      (33)      (35)      (24)      (24)      (28)      

Net Profit 127      279      301      341      381      433      

Core Profit 127      279      301      341      381      433      

EBITDA 136      305      311      344      375      433      

EPS (Bt) 1.27 2.56 1.51 1.70 1.91 2.17

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 426      540      530      594      771      916      

Total current assets 675      1,175   1,191   1,298   1,503   1,752   

Total assets 806      2,437   2,502   2,645   2,996   3,388   

Total current liabilities 150      307      327      314      357      408      

Total liabilities 170      470      496      501      551      602      

Issued and paid-up share capital 50       54       100      100      100      100      

Total shareholders' equity 636      1,966   2,006   2,144   2,445   2,786   

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Profit for the year 131      303      314      347      381      433      

Net cash from operating activities 49       48       305      238      373      363      

Net cash from investing activities 161      (940)     (263)     (111)     (100)     (110)     

Net cash from financing activities (36)      1,004   (54)      (58)      (96)      (107)     

Net increase (decrease) in cash 174      113      (13)      68       177      145      

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2022A 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth 85.6% 132.9% 14.7% 2.6% 7.4% 14.5%

Gross profit growth 60.8% 120.2% 10.0% 7.3% 7.2% 14.5%

SG&A growth -54.5% -119.9% -17.4% -4.8% -5.5% -13.3%

EBITDA growth 68.3% 123.5% 2.3% 10.3% 9.3% 15.2%

Net profit growth 91.1% 119.2% 8.1% 13.2% 11.8% 13.7%

GPM-sales 52.8% 49.9% 47.8% 50.0% 49.9% 49.9%

EBITDA margin 24.2% 23.2% 20.7% 22.2% 22.6% 22.8%

Net profit margin 21.6% 20.2% 19.0% 21.1% 22.0% 22.0%

BV (Bt) 6.32     17.71   9.89     10.66   12.09   13.71   

ROE 21.6% 21.8% 15.4% 16.6% 16.8% 16.8%

ROA 17.4% 17.2% 12.2% 13.2% 13.5% 13.6%

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


