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	GULF ซื้อ TP= 72 บ.
	MTC ซื้อ TP= 42.5 บ.
	แนวรับ=64/65 แนวต้าน=69.5/72.5
	แนวรับ=32/32.5 แนวต้าน=35/36
	กำไรปกติ 2Q69 ทำสถิติสูงสุดครั้งใหม่อีกครั้ง จากรายได้เงินปันผล KBANK 2.8 พันลบ. ส่วนแบ่งกำไร ADVANC เพิ่มขึ้น กำไรของธุรกิจโรงไฟฟ้าเติบโต YOY ตามปริมาณขายไฟฟ้า IPP เพิ่มขึ้น กำไรของธุรกิจนำเข้า LNG เพิ่มขึ้น และ COD โครงการพลังงานหมุนเวียนในไทย
	แนวโน้มระยะยาวแข็งแกร่งตามการทยอย COD โรงไฟฟ้าโดยเฉพาะ RENEWABLE และการขยายธุรกิจ DATA CENTER ซึ่ง GULF มีความพร้อมระดับ 2,000 MW
	คาดได้ประโยชน์จากแผน PDP 2026 ที่กำลังจะออกเร็วๆนี้ จากคาดการณ์ความต้องการไฟฟ้าเพิ่มขึ้น ทำให้เพิ่มโอกาสสำหรับกำลังผลิตไฟฟ้าใหม่ ซึ่ง GULF มีความพร้อมสูงในการเข้าร่วมคัดเลือก รวมถึงดีล M&A ใหม่โรงไฟฟ้าในต่างประเทศ
	2Q69 กำไรสุทธิทำสถิติสูงสุดใหม่ที่ 1.91 พันลบ. +4%QOQ, +16%YOY แรงหนุนจากสินเชื่อที่เติบโต +2.6%QOQ, +7.9%YOY และ NIM ที่ปรับดีขึ้นตาม LOAN YIELD ที่เพิ่มขึ้นและต้นทุนทางการเงินที่ลดลง ขณะที่ COST-TO-INCOME ลดลงสู่ 47.1% สะท้อนประสิทธิภาพการดำเนินงานที่ดีขึ้น แม้ CREDIT COST เพิ่มขึ้นเป็น 2.37%
	แนวโน้ม 2H69 ยังมีโอกาสทำกำไร NEW HIGH ต่อเนื่อง จากสินเชื่อที่คาดเร่งตัวขึ้น ประกอบกับต้นทุนทางการเงินที่มีแนวโน้มลดลง ขณะที่การขยายสาขาใกล้ครบเป้าหมาย 9,000 แห่ง ทำให้บริษัทสามารถหันมาเน้นเพิ่ม PRODUCTIVITY และควบคุมค่าใช้จ่ายได้มากขึ้น แม้บริษัทปรับลดเป้าการเติบโตของสินเชื่อปี 69 เหลือ +8–10%YOY จากเดิม +10–15%YOY เพื่อเพิ่มความระมัดระวังในการปล่อยสินเชื่อและเน้นลูกหนี้ที่มีคุณภาพมากขึ้น




