10 AUG 2026

Tradin g Securities
Ideas

SAWAD 6o TP= 31 u.

OR 6o TP= 16.1 u.

wuodsSu=12.2/12.4 wuoAaiwu=13.2/14 wudsSu=24.0/24.4 wuoiu=26.5/27.5

e 2Q69 vranu -1.8 wuau. vranuuiInndn e CONSENSUS arammisans 2Q69F s1> 1.38
A1a TagrnandInssid GLOBAL souiiv wuau. +3%Q0Q, +9%YOY ons1ela
ssfio MOBILITY 3auus aluyvianu aanwbsansnaulaowaudasiin:iisu

ua: NIM fvduduawdununivnisiduiiaa
av vuzAsieldoinnisvigds:Auwudu ua:
Atds1edisovanaviv YOY ua: QOQ
Kavnisdaawkidus:Ensnawuindu Tae
NPL RATIO Aaransvadtnas:au 4.0%
amnaudinunmwaunswaduudliusiiuda

adanundunaulrad 3nAvUSUIUUIY
uwuaaavuinnuiulng wa:aara
GLOBAL

e dgirvlsnaiv uudludu 3Q69F nranau

uIWud> n1uu1oquaﬁanl}1ﬁuﬁ'aylhnj SouusAgauan
Kol misnausionis NRV vauzissio
- LIFESTYLE $vavudvunsvdaiiiov fv o dnsu 2H69 marisWudodaiiovoinms |
Muwawsau uazgsinAUandu voreduidalkiilAinanauunugv nisnuoy |
ROLLOVER Kufdunugvilukudaosnidech t
| ¢« VALUATION Tuuwv sasiivouduwasid av ua:wavianuoinmisniesadaianav

5% v OR adiwaiuisadrgivuduna YOy

Tagv owvuaaludodrusouuin

un3tAsi:Ktvarmlagusenkannswd uaud uaud 1514 170 (Uk1su) (“usen”) lasdsaqus:avAawauwsdayatiidu Dliasdnpulkfarkdaviokannswannaddviusieviud dayadivg Ausiaglusieviudsamiulasldworsauiudssiu
P1AUKAYIDYaRYAGaY Llaz/ksd DAILUIGRHD 9g1vlsAalw USEN(LD195USVA2ILAGEVASUAIUTARTIDYADAE1D USENUDAVIUANSIUNSIEaasWlayavuUSEnudIWeYA1eIdeslunsualydayauazadulkudivg laslidavuannaidasw
Kl s18vIutvaaviAuAlawWIzUARaNMKUG RBBTRTASME aaudav dvde tNeuws U8 Ku1e WuWd ksauadsvkius:lesuiudowiasglusaluanuuzlaq Bundaldsuaxudusauliuaisdnuaidnysaiausen




	10 AUG 2026
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	แนวรับ=24.0/24.4 แนวต้าน=26.5/27.5
	2Q69 ขาดทุน -1.8 พันลบ. ขาดทุนมากกว่าคาด โดยหลักจากธุรกิจ GLOBAL รวมถึงธุรกิจ MOBILITY อ่อนแอ ตามขาดทุนสต๊อกน้ำมันก้อนใหญ่ อีกทั้งปริมาณขายน้ำมันลดลงมากทั้งในไทย และตลาด GLOBAL
	อย่างไรก็ตาม แนวโน้ม 3Q69F คาดกลับมาฟื้นตัว ตามขาดทุนสต๊อกน้ำมันก้อนใหญ่หายไป การกลับรายการ NRV ขณะที่ธุรกิจ LIFESTYLE ยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง ทั้งกาแฟอเมซอน และธุรกิจค้าปลีกอื่น
	VALUATION ไม่แพง อัตราเงินปันผลราว 5% ซึ่ง OR มีความสามารถจ่ายเงินปันผลได้สูง ตามเงินสดในมือจำนวนมาก
	CONSENSUS คาดกำไรสุทธิ 2Q69F ราว 1.38 พันลบ. +3%QOQ, +9%YOY จากรายได้ดอกเบี้ยสุทธิที่เติบโตตามสินเชื่อจำนำทะเบียนและ NIM ที่ขยับขึ้นตามต้นทุนทางการเงินที่ลดลง ขณะที่รายได้จากการขายประกันเพิ่มขึ้น และค่าใช้จ่ายสำรองลดลงทั้ง YOY และ QOQ หลังการติดตามหนี้มีประสิทธิภาพมากขึ้น โดย NPL RATIO คาดทรงตัวใกล้ระดับ 4.0% สะท้อนว่าคุณภาพสินทรัพย์มีแนวโน้มผ่านจุดอ่อนแอที่สุดแล้ว
	สำหรับ 2H69 คาดกำไรฟื้นตัวต่อเนื่องจากการขยายสินเชื่อใหม่ที่ให้ผลตอบแทนสูง การทยอย ROLLOVER หุ้นกู้ต้นทุนสูงเป็นหุ้นกู้ดอกเบี้ยต่ำลง และผลขาดทุนจากการขายรถยึดที่ลดลง YOY




