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• กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ รายงานการจ้างงานนอกภาคเกษตร 
(nonfarm payrolls) ลดลง 23,000 ต าแหน่ง ในเดือนที่ผ่านมา 
สวนทางกบัท่ีคาดการณ์ไว้ว่าจะเพิ่มขึน้ 80,000 ต าแหน่ง 

• การจ้างงานเดือนพฤษภาคมถกูปรับลดลง 66,000 ต าแหน่ง จาก 
+129,000 เหลือ +63,000 และเดือนมถินุายนถกูปรับลดลง 
37,000 ต าแหน่ง จาก +57,000 เหลือ +20,000 รวมแล้วตวัเลข
สองเดือนนีต้ ่ากว่าท่ีเคยรายงานไว้ถึง 103,000 ต าแหน่ง 

• อตัราการว่างงานกลบัลดลงเหลอื 4.1% จาก 4.2% ในเดือน
มิถนุายน แต่น่ีไมใ่ช่ขา่วดี เพราะสาเหตมุาจากการท่ีมีคนออก
จากก าลงัแรงงานเพิ่มอีก 264,000 คน ท าให้อตัราการมีส่วนร่วม
ในก าลงัแรงงานอยู่ท่ี 61.4% ซึง่เป็นระดบัต ่าสดุในรอบเกือบ 5 ปี
คร่ึง 

• ในภาพรวมเรามองว่าเป็นการชะลอตวัลงพอสมควรของ
ตลาดแรงงานที่ยงัไมใ่ช่สภาวะวิกฤต เน่ืองจากการจ้างงาน
ภาคเอกชนยงัคงขยายตวั แต่สง่ผลให้ความน่าจะเป็นที่เฟดจะ
ปรับขึน้ดอกเบีย้ในการประชมุครัง้ถดัไปลดลงเหลือประมาณ 
46% จากข้อมลู CME FedWatch โดยยงัคงต้องจบัตาดตูวัเลข
เงินเฟ้อในวนัพธุนี ้
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• PMI ของสหรัฐฯ ขยายตวัจากเดือนก่อน โดยในภาคการผลติ
อยู่ท่ี 55.6 จากเดือนก่อนท่ี 53.3 สว่นภาคบริการขยายตวั
เลก็น้อยอยู่ท่ี 54.1 จาก 54.0 

• ในภาพรวม เรามองว่าเศรษฐกิจของสหรัฐฯในภาคฝ่ัง Supply 
ยงัคงแข็งแกร่งและขยายตวั ในขณะท่ีตลาดแรงงานชะลอตวั
ลง เป็นสญัญาณท่ีท าให้ Fed ต้องพิจารณาการให้น า้หนกั
ระหว่างจดัการเงินเฟ้อหรือตลาดแรงงานท่ีอ่อนแรงลงมากขึน้
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• ในส่วนของอหิร่าน รัฐบาลปฏิเสธการเจรจาโดยตรงกบัสหรัฐฯ ในตอนนี ้โดยยกระดบัข้อเรียกร้องเมื่อวนัเสาร์ท่ีผ่านมา โดยย่ืนรายการเง่ือนไขใหมท่ี่หนกัหน่วงขึน้ เช่น ยกเลกิ
การปิดล้อมทางเรือต่อท่าเรืออหิร่าน ถอนก าลงัทหารออกจากพืน้ที่โดยรอบอหิร่าน ยกเลกิมาตรการคว ่าบาตร ปลดลอ็กทรัพย์สนิที่ถกูอายดั และจ่ายค่าชดเชยความเสยีหาย
จากสงคราม ด้านโอมาน ซึง่มีพรมแดนติดกบัช่องแคบตรงข้ามฝ่ังอหิร่าน ระบวุ่าการเจรจากบัเตหะรานก าลงัมีความคืบหน้าในบรรยากาศท่ีเป็นบวกและสร้างสรรค์

• การเจรจาในภาพรวมท่ียงัไมคื่บหน้ายงัคงเป็นปัจจยัที่กดดนัราคาน า้มนัดิบ ซึง่ท าให้ความเสี่ยงเงินเฟ้อยงัคงอยู่ และตลาดอาจจะกลบัมากังวลประเด็นเหลา่นีไ้ด้อีกครัง้ ถ้า
การเจรจายงัคงไมคื่บหน้า
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• ทองค ามีแรงซือ้เพิ่มมากขึน้ในชว่งเดือนที่ผ่านมาจากธนาคารกลาง
หลายประเทศ จีนยงัคงเข้าซือ้ต่อเน่ือง ในขณะท่ีธนาคารกลางเกาหลี
ใต้ประกาศเมื่อวนัจนัทร์ว่า มีแผนจะเข้าซือ้ทองค าท่ีผลติ
ภายในประเทศเป็นครัง้แรกในรอบ 13 ปี ผ่านการท าธุรกรรมนอก
ตลาดหลกัทรัพย์ และยงัมีการซือ้กองทนุ ETF ท่ีอ้างอิงทองค าใน
ปริมาณเลก็น้อยในชว่งไตรมาส 2 ท่ีผ่านมาด้วย

• เรามีมมุมองเชิงบวกต่อทองค ามากขึน้ จากปัจจยัด้านตลาดแรงงานท่ี
ชะลอตวัลง ช่วยลดความกงัวลด้านอตัราดอกเบีย้ เป็นผลท าให้ Real 
Yield และสกลุเงินดอลลาร์ท่ีเป็นปัจจยัท่ีกดดนัราคาทองค าปรับตวั
ลง อย่างไรก็ตาม เรายงัมองว่าจะเป็นการฟืน้ตวัในกรอบท่ีจ ากดัจาก
ประเด็นช่องแคบฮอร์มซุท่ียงัไมค่ลี่คลาย ซึง่ยงัสามารถสง่ผลกระทบ
ต่อเงินเฟ้อได้ เราจงึให้แนะน า ”สะสม” ส าหรับทองค า

กองทนุแนะน า: SCBGOLD



Earnings Releases

12

Source: Earnings Whispers



Weekly Mutual Fund Recommend

13

Source: Bloomberg, Medium, LHSEC Research

• เราแนะน าหุ้นกลุม่ Defense จากโมเมนตมัท่ีก าลงักลบัมาจากผลประกอบการท่ีร้อนแรง ผนวกกบัคลงัอาวธุท่ีลดลง และยงัมีงบ
กลาโหมปี 2027 ท่ีสงูถึง $1.15T  และแนะน าหุ้นกลุม่ Cyber Security จากท่ีเร่ิมมีการ rotation จาก Hardware ไปสู่ Software 
มากขึน้ โดยเฉพาะกลุม่ Software ท่ีเก่ียวกบั Cyber Security เนื่องจากในยคุ agentic AI ต้องป้องกนัการกระท า ท่ี agent จะ
ท าแทนคน ซึง่ครอบคลมุทัง้เร่ืองตวัตน สิทธิก์ารเข้าถึง และการควบคมุไมใ่ห้ agent ถกูชกัจงูให้ท าสิ่งที่เป็นอนัตราย 

• กองทนุแนะน า: LHGDEFENSE LHCYBER
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• ลา่สดุยงัมีรายงานจาก Reuters ว่าสหรัฐฯ ได้ใช้จรวดพิสยัไกลแมน่ย าสงูไปแทบหมดคลงัแล้ว โดยเฉพาะ ATACMS และ PrSM และรายงานจาก CSIS อ้างอิงว่า Patriot 
ก่อนสงครามมี 2,330 ลกู สิน้เดือนกรกฎาคมเหลือประมาณ 759–827 ลกู และ THAAD ก่อนสงครามมี 452 ลกู ณ วนัที่ 27 กรกฎาคม เหลือประมาณ 234–278 ลกู 
นอกจากนัน้ สหรัฐฯ ยงัใช้จรวดร่อน Tomahawk ไปเกือบคร่ึงของคลงัทัว่โลก โดยประเมนิว่าอาจต้องใช้เวลาถึงกลางปี 2029 กว่าจะฟืน้คลงักลบัสูร่ะดบัก่อนสงคราม โดย  
ATACMS, PrSM และ THAAD ผลติโดย Lockheed Martin สว่น Tomahawk และ Patriot ผลติโดย Raytheon
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• Backlog ของทัง้ 4 บริษัทเร่งตวัในไตรมาสท่ีสอง มลูค่ารวมกนัเกิน $700bn แสดงให้เห็นถึงการเร่งเติมคลงัอาวธุท่ีมาจากทัง้สหรัฐฯ และยโุรป โดยเราคาดว่าจะมีการเร่งตวั
ขึน้อีกใน 2H26 จากคลงัอาวธุท่ีลดน้อยลง และ Backlog เดิมจ านวนมากท่ีก าลงัเข้าสูช่ว่งเร่งผลติและสง่มอบอยู่แล้ว โดยเฉพาะ F-35, Patriot, THAAD, Standard 
Missile, AMRAAM และเรือด าน า้ ท าให้แนวโน้มรายได้ในช่วง 2H26 ถึง 2027 ยงัมีโอกาสเติบโตต่อเน่ือง ขณะท่ีค าสัง่ซือ้เตมิคลงัรอบใหมจ่ะชว่ยยืด Earnings Cycle 
ออกไปอีกหลายปี
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• ภาพรวมอตุสาหกรรมกลาโหมกลบัมาอยูใ่นทิศทางบวกอีกครัง้ หลงัได้รับแรงหนนุทัง้จากความขดัแย้งทางภมูรัิฐศาสตร์ ความจ าเป็นในการเติมคลงัอาวธุ และกรอบงบ
กลาโหมสหรัฐฯ ปี 2027 ท่ีสงูถึง 1.15 ล้านล้านดอลลาร์ โดยผลประกอบการ 2Q26 ของ LMT, RTX, NOC และ GD ยืนยนัว่าแรงสนบัสนนุดงักลา่วเร่ิมเปลีย่นแปลงเป็น
รายได้และค าสัง่ซือ้จริงแล้ว ไมไ่ด้เป็นเพียง Sentiment จากข่าวสงคราม

• เรามองว่าหุ้นกลุม่ Defense จะเร่ิมกลบัมามีโมเมนตมัมากขึน้ จากรายได้ท่ีเติบโตสงูขึน้ซึง่มาจากงบกลาโหมท่ีเร่งตวั นอกจากนัน้ความขดัแย้งในตะวนัออกกลางท่ีท าให้ใช้
คลงัขีปนาวธุไปพอสมควร ก็เป็นปัจจยัที่ท าให้ต้องเร่งเพิ่มคลงัขีปนาวธุมากขึน้
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• PLTR รายงานผลประกอบการ 2Q26 รายได้อยู่ท่ี $1.94bn โต 
+92.8% YoY สงูกว่าท่ีตลาดคาดการณ์ไว้ท่ี $1.81bn ยอดขาย 
commercial ในสหรัฐฯ พุ่ง 149% แตะ $764m คิดเป็นสดัสว่น
เกือบ 40% ของรายได้รวมทัง้หมด มากกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ท่ี 
$716m สว่นรายได้จากภาครัฐของสหรัฐฯ อยู่ท่ี $809m โต 
+90% YoY สว่น US Commercial Total Contract Value อยู่ท่ี 
$2.13bn โต + 153% YoY Operating margin อยู่ท่ี 62% EPS 
อยู่ท่ี $0.41/หุ้น โต +156% YoY

• บริษัทให้ Guidance 3Q26 รายได้อยู่ในกรอบ $2.16bn –
$2.164bn สว่นทัง้ปี 2026 รายได้อยู่ท่ี $8.150bn – $8.158bn 
มากกว่าไตรมาสก่อนที่ให้ไว้ท่ี $7.6bn Operating margin คาด
ว่าจะอยู่ท่ี 60% มากกว่าท่ีคาดไว้ในไตรมาสก่อนท่ี 58%
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• เราแนะน า "ซือ้" อ้างอิงราคาเป้าหมาย Bloomberg Consensus ท่ี $195 คิดเป็น Upside +23% PLTR เป็นผู้น าด้าน Enterprise AI ท่ีพสิจูน์แล้ว
ว่าสามารถยกระดบัประสทิธิภาพองค์กรได้จริง สะท้อนผ่านการเติบโตของรายได้ท่ีมาพร้อม Operating Leverage อย่างต่อเน่ือง
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• Cloudflare ผู้ ให้บริการระบบเครือขา่ยอินเทอร์เน็ตและรักษาความปลอดภยั
บนคลาวด์ขนาดใหญ่ระดบัโลก รายงานผลประกอบการ 2Q26 รายได้อยู่ท่ี 
$696m โต +35.9% YoY สงูกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 4.5% Adjusted EPS อยู่ท่ี
$0.29/หุ้น โต +38% YoY มากกว่าท่ีคาดการณ์ 7.4%

• ลกูค้ารายใหญ่ขยายตวั ยอดรวม 4,698 ราย โต +27% YoY รายได้จากลกูค้า
รายใหญ่คิดเป็น 73% ของรายได้รวม นกัพฒันาบนแพลตฟอร์ม ยอดรวม 7.4 
ล้านคน เพิ่มขึน้เกือบ 2 ล้านคนในไตรมาสนีไ้ตรมาสเดียว Cloudflare
Workers กลายเป็นแพลตฟอร์มยอดนิยมส าหรับสร้าง agent และ agentic 
workloads เพราะมีน า้หนกัเบามาก คิดค่าใช้จ่ายเฉพาะตอนท างานจริง และ 
ปรับขนาดขึน้ลงได้เร็ว โดยที่เทรนด์ vibe coding คนท่ีไมเ่คยคิดว่าตวัเอง
เขียนโค้ดได้ก าลงัสร้างเคร่ืองมือและ deploy ไปท่ี Cloudflare ผ่าน
แพลตฟอร์มอย่าง Lovable, Replit, Base44

• บริษัทให้ Guidance 3Q26 รายได้อยู่ในกรอบ $736m – $737m Non-GAAP
diluted EPS คาดว่าจะอยู่ท่ี $0.34/หุ้น โดย FY26 รายได้อยู่ในรกอบ
$2.864bn-$2.87bn Non-GAAP diluted EPS อยู่ในกรอบ $1.25 – $1.26



Cyber Security Gaining Momentum & NET Earnings Update

22

Source: Bloomberg, Company, LHSEC Research

• Chatbot รุ่นแรกๆ แค่ตอบค าถาม แต่ agent ยคุนีเ้ข้า
เว็บ กรอกฟอร์ม จ่ายเงิน สมคัรสมาชิก หรือแม้แต่แก้
โค้ดและ deploy ระบบได้เอง นัน่หมายความว่าถ้า 
agent ถกูหลอกหรือถกูแฮก็ ความเสียหายจะเป็นการ
กระท าจริง นอกจากนัน้ Agent ตดัสนิใจโดยอ่าน
ข้อมลูจากเว็บ เอกสาร หรือ context ต่างๆ ท าให้เกิด
ช่องโหว่ใหมท่ี่เรียกว่า prompt injection คือมคีนแอบ
ฝังค าสัง่อนัตรายไว้ในหน้าเว็บหรือไฟล์ท่ี agent จะไป
อ่าน เพ่ือหลอกให้ agent ท าสิง่ท่ีเจ้าของไม่ได้ตัง้ใจ 
เช่น โอนเงินผิดบญัชี หรือเปิดเผยข้อมลูลบั ซึง่เป็น
รูปแบบภยัคกุคามท่ีไมเ่คยมีในยคุ software แบบเดิม 
จงึท าให้ความต้องการ Cyber Security มีเพ่ิมมากขึน้
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LHGDEFENSE กองทนุเปิด แอล เอช โกลบอล ดีเฟนส์
• กองทนุมีนโยบายลงทนุในหรือมีไว้ซึง่หน่วยลงทนุของกองทนุรวมต่างประเทศ หรือ 

กองทนุรวมอีทีเอฟต่างประเทศท่ีมีนโยบายการลงทนุในตราสารทนุ โดยมี net 
exposure ในตราสารทนุโดยเฉลี่ยในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV มี
นโยบายลงทนุในตราสารทนุของบริษัทท่ีด าเนินธุรกิจหรือได้รับประโยชน์จากกลุ่มบริษัท
เทคโนโลยีด้านการป้องกนัประเทศ

• ตอบโจทย์การลงทนุในช่วงเวลานีท่ี้หุ้นกลุ่ม Defense เร่ิมมีโมเมนตมัมากขึน้ จากงบ
กลาโหมสหรัฐฯ ท่ีเพิม่มากขึน้ รวมไปถึงผลประกอบการท่ีออกมาดีเกินคาด

• ค่าธรรมเนียมการจดัการอยู่ท่ี 1.25% ต่อปี ระดบัความเส่ียงอยู่ท่ี 7 จาก 8

Source: Bloomberg, LHSEC Research

# Top Fund Holdings Weight

1 Global X Defense Tech ETF 69.56%

2 US Global Technology And Aerospace & Defense ETF 14.45%

3 PLUS Korea Defense Industry In 14.37%

4 บญัชีเงินฝากออมทรัพย์ ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากดั 1.07%

5 อื่นๆ 0.55%
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LHCYBER กองทนุเปิด แอล เอช โกลบอล ไซเบอร์ ซีเคียวริตีเ้ปิด แอล เอช โกลบอล ดีเฟนส์
• กองทนุมีนโยบายลงทนุในหน่วยลงทนุของกองทนุ Global X Cybersecurity ETFท่ีมี

นโยบายลงทนุในบริษัทท่ีด าเนินการด้านความปลอดภยัทางไซเบอร์ โดยจะลงทนุใน
กองทนุหลกัเฉล่ียในรอบปีบญัชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของ NAV

• ตอบโจทย์ในช่วงนีท่ี้หุ้นกลุ่ม CYber Security ผลประกอบการโดดเด่นและตลาดเร่ิม 
rotation ไปในหุ้นกลุ่มนีม้ากขึน้

• ค่าธรรมเนียมการจดัการอยู่ท่ี 1.44% ต่อปี ระดบัความเส่ียงอยู่ท่ี 6 จาก 8

Source: Bloomberg, LHSEC Research

# Top Fund Holdings Weight

1 Palo Alto Networks, Inc. 9.42%

2 CrowdStrike Holdings 8.56%

3 Fortinet 8.44%

4 Cisco Systems 7.36%

5 Broadcom Inc. 6.98%
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Global X Defense Tech ETF Top Holdings

Source: Global X Defense Tech  ETF, LHSEC Research
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพ่ือเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการลงทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ี
กลา่วถึงในรายงานนี ้

บริษัทเป็นหนึง่ในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เทา่นัน้ 
ข้อมลูตา่งๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลู
ดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแตเ่พียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขเพิ่มเตมิข้อมลูตา่งๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า 
รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ตอ่ เผยแพร่ ขาย จ าหนา่ย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแตจ่ะได้รับความยินยอม
เป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท 
การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเส่ียง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ 
นกัลงทนุจงึควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ บริษัทไมรั่บผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี

RATINGS DEFINITION

ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบตา่งๆ ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อา่นเข้าใจหลกัการ วิธีคดิ และ
ความหมายวา่ค าแนะน าแตล่ะระบบมีความแตกตา่งกนัอยา่งไร
RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นตา่งของราคาหุ้นกบัมลูคา่ยตุธิรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) 
SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรมตัง้แต ่15% ขึน้ไป, (2) BUY= ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่มากกวา่ 5% แตไ่มถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่น้อยกวา่ 
5%, (4) TBUY= TRADING BUY=ราคาเกินมลูคา่แล้ว แตย่งัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ตอ่ สามารถซือ้เพ่ือเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูคา่แล้ว และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่ง
เพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ตอ่
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ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL METRIC และ QUANTITATIVE METRIC 

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความนา่สนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=ออ่นแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ STRONG=แข็งแรง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดย
นกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) 
พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเชน่กนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ 
BEAR=แนวโน้มลง 

เม่ือน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูคา่มาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้าซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเตม็มลูคา่ แตย่งัมีแนวโน้ม
ปรับตวัขึน้ตอ่, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แตมี่โอกาสท่ีจะปรับขึน้ตอ่ได้ แนะน าแคซื่อ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูคา่มาก แตย่งัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, 
WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูคา่แล้ว แตมี่ปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เม่ือราคาออ่นตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเตม็มลูคา่แล้ว และมีแนวโน้มทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=
ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูคา่ และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลดการลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เตม็มลูคา่ และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกิน
มลูคา่และมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปล่ียนตวัเลน่ 

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด 
(OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเทา่กบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทนใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด 
(UNDERPERFORM) 

WEAK NEUTRAL STRONG
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TBUY BUY SBUY

B
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R

REDUCE HOLD ADD
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A
R

SWITCH SELL WBUY

FUNDAMENTAL
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A
N
TI
TA
TI
V
E
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นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อา่นเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นตา่งๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความนา่สนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว (STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความนา่สนใจ
สงูสดุเป็น  และระดบัความนา่สนใจต ่าสดุเป็น  

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว 
(BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) เชน่ หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้าน
กลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เทา่กบั เป็นต้น
ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดตา่งๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอา่นคา่และแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ืองการก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE
RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกบัการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัท
จดทะเบียนไว้ด้วย 

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20
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CORPORATE GOVERNANCE RATING

ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 
90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 
 

ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเทา่นัน้ ซึง่อาจมีการเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตาม
นโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้อง
ครบถ้วนของการประเมินดงักลา่วแตอ่ยา่งใด 

ระดบั ความหมาย

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบตัใินการตอ่ต้านทจุริต (COLLECTIVE ACTION 
COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC

ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    ไม่มี
นโยบาย (NON-COMMITTED)

บริษัทไม่ได้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไม่มีนโยบายในเร่ืองนี ้
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