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 ก ำไร 2Q69 เพิ่มขึน้มำก จำกธุรกิจโรงกล่ัน และ OKEA 
▪ ก ำไร 2Q69 เพ่ิมขึน้มำก และสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ จำกธุรกิจโรงกล่ัน และ OKEA ซึ่งได้ประโยชน์จำก

รำคำน ้ำมันและก๊ำซธรรมชำติทีเ่พ่ิมขึน้ รวมถึงได้ประโยชน์จำกกำรบริหำรสต๊อกในช่วงต้นทุนต ่ำ ท ำให้ค่ำ
กำรตลำดของธุรกิจกำรตลำดน ้ำมันเพ่ิมขึน้ อีกทัง้เร่ิมรับรู้รำยได้ธุรกิจใหม่ SAF 

▪ แนวโน้มก ำไรปกติ 3Q69F แข็งแกร่งต่อเน่ือง ตำมค่ำกำรกล่ันอยู่ระดับสูง กำรขำย SAF เต็มไตรมำส เร่ิม
รับรู้ก ำไรของธุรกิจค้ำปลีกน ้ำมันในฮ่องกง และกำรบันทึกก ำไรพิเศษจำก OKEA 

▪ คงค ำแนะน ำ “ซือ้” จำกรำคำหุ้นยังต ่ำกว่ำมูลค่ำบัญชี แนวโน้มก ำไรปกติ 3Q69F แข็งแกร่งต่อเน่ือง และแรง
ซือ้จำกต่ำงชำติ 

ประเด็นกำรลงทุน 
▪ ก ำไร 2Q69 เพิ่มขึน้มำก จำกธุรกิจโรงกล่ัน และ OKEA ก าไร 2Q69 ที่ 1.2 หม่ืนลบ. สงูสดุเป็นประวตัิการณ์

เพิ่มขึน้มาก QoQ, YoY (vs. 6.1 พนัลบ. 1Q69, ขาดทนุ -2.6 พนัลบ. 2Q68) โดยเป็นก าไรปกติ 1.2 หม่ืนลบ. เพิ่มขึน้
มาก QoQ, YoY (vs. 953 ลบ. 1Q69, 1.2 พันลบ. 2Q68) และ Accounting EBITDA 2.6 หม่ืนลบ. (+46%QoQ, 
+609%YoY) โดยหลกัจากธุรกิจโรงกลั่นและ OKEA   ประเด็นส าคญัดงันี ้ 

▪ รายการพิเศษหลกั ไดแ้ก่ การตัง้ดอ้ยค่าสินทรพัย ์OKEA -3.1 พนัลบ. ตามราคาน า้มนัดิบล่วงหนา้ที่
ลดลง ก าไร FX 785 ลบ. และก าไรสต๊อกน า้มนั 2 ลบ. เนื่องจากไดป้ระโยชนจ์ากก าไรสต๊อกช่วงตน้
ไตรมาส ซึ่งมากกว่า ขาดทุนช่วงเดือน มิ.ย.   อย่างไรก็ตาม เม่ือสุทธิภาษีกับส่วนผูถ้ือหุน้แลว้ ไม่
กระทบต่องบรวม 

▪ ธุรกิจโรงกลั่น การตลาด และพลังงานชีวภาพ EBITDA เพิ่มขึน้มากทั้ง 3 ธุรกิจ จาก 1) ค่าการกลั่น 
$18.4/บารเ์รล (-1%QoQ, +314%YoY) แม้ Crack Spread จะเพิ่มขึน้ แต่ได้รับผลกระทบจากก าลัง
การกลั่นลดลง -3%QoQ การปรบัราคาน า้มนัดีเซล ณ โรงกลั่น และ Crude Premium เพิ่มขึน้เป็น $10-
11/บารเ์รล (vs. $8.4 1Q69)   เพิ่มขึน้มาก YoY จากฐานต ่า; 2) ธุรกิจการตลาด ค่าการตลาดสุทธิ
เพิ่มขึน้มากเป็น 1.26 บ./ลิตร (+73%QoQ, YoY) ซึ่งไดป้ระโยชนจ์ากการสต๊อกน า้มนัช่วงตน้ทนุต ่าและ
การขายน า้มนัที่มารจ์ิน้สงู ส่งผลให ้EBITDA เพ่ิมขึน้ แมป้ริมาณการขาย 3,186 ลา้นลิตร (-14%QoQ,   
-6%YoY); 3) เริ่มรบัรู ้EBITDA 1 พนัลบ. ของธุรกิจ SAF ซึ่งไดป้ระโยชนจ์ากสเปรดที่สูง; และ 4) ก าไร
ของธุรกิจ Trading เพิ่มขึน้ ตามการขยายปริมาณขาย มีรายไดธุ้รกิจขนส่งทางเรือ  

▪ ธุรกิจทรพัยากรธรรมชาติ (OKEA) EBITDA เพิ่มขึน้มาก +64%QoQ เพิ่มขึน้เท่าตัว YoY  แมป้ริมาณ
ขายลดลง -12%QoQ ตามสัญญา Overlift ไตรมาสก่อน แต่ +4%YoY แต่ไดป้ระโยชนจ์ากราคาขาย
เฉลี่ยที่เพิ่มขึน้มาก จากทัง้น า้มนัและก๊าซธรรมชาติ 

▪ ธุรกิจไฟฟ้า (BCPG) EBITDA ลดลง QoQ ตามฤดกูาลของ Wind ในลาว และก๊าซในสหรฐัฯ รวมถึงการ
หยุดซ่อมบ ารุง แต่เพิ่มขึน้มาก YoY จาก Hydro ในลาว และส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึน้จากโรงไฟฟ้าก๊าซ
สหรฐัฯ ตาม Capacity Revenue  

▪ แนวโน้มก ำไรปกติ 3Q69F ยังแข็งแกร่ง เนื่องจากค่าการกลั่นยงัทรงตวัระดบัสงู SG GRM 3QTD อยู่ที่ $25.2/
บารเ์รล +18%QoQ เพ่ิมขึน้มากในน า้มนัเบนซิน และ ดีเซล รวมถึงการรบัรูก้ารขาย SAF เต็มไตรมาส เร่ิมรบัรูก้ าไร
ของธุรกิจสถานีบริการน า้มนัในฮ่องกงเต็มไตรมาส และคาดก าไรของ BCPG กลบัมาเพิ่มขึน้ตามฤดูกาลทัง้ Wind, 
Hydro, ก๊าซสหรฐัฯ ขณะที่ก าไรพิเศษจะเกิดขึน้ที่ OKEA คือ ก าไรจากการขายแหล่งปิโตรเลียม Mistral ราว 800 ลบ.   

ค ำแนะน ำ 
▪ คงค ำแนะน ำ “ซือ้”  เราคงค าแนะน า “ซือ้”  จากราคาหุน้ยังต ่ากว่ามูลค่าบัญชี ก าไรแข็งแกร่งต่อเนื่องในไตรมาส

หนา้ และแรงซือ้จากต่างชาติแข็งแกรง่ 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ภำวะเศรษฐกิจโลกและรำคำน ้ำมัน ภาวะชะลอตวั/ชะงักงันของเศรษฐกิจโลกอาจส่งผลใหร้าคาน า้มันดิบ

โลก ค่าการกลั่น ปริมาณขาย ต ่ากว่าประมาณการ รวมถึงความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยน 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 1,377    

1.00      

Market Capitalization (Btm) 61,273

50.6%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 9.7% / 25.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 271

YTD Turnover Ratio (%) 109%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings -

ESG Book 60.22    

Moody's n.a.

MSCI AA

Refinitiv 66.19    

S&P 85.00    

MAJOR SHAREHOLDERS as of 4 Mar 26

บจ. อัลฟ่า ชารเ์ตอรด์ เอนเนอรจ์ี 16.82%

กองทนุรวมวายภัุกษ์หนึง่ 15.37%

ส านักงานประกนัสังคม 14.13%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 9.74%

กระทรวงการคลัง 4.45%

OCBC Securities Private Limited 4.29%

The Bank of New York Mellon 2.99%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 2.36%

Morgan Stanley & Co. International PLC 1.57%

บมจ. บทีเีอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ 1.08%

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 30 ของก าไรสทุธ ิหลังจากการหักทนุส ารอง

ตา่งๆ ทกุประเภทตามขอ้บังคับของบรษัิทฯ และตามกฎหมาย

แลว้ (โดยมเีงือ่นไขเพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

1.05 / 1.00

SET50 / SET50FF / SETCLMV

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating -

Certified

ประกอบธุรกจิโรงกลั่นน ้ามันและการคา้น ้ามัน และธุรกจิ

การตลาด รวมถงึลงทนุในธุรกจิพลังงานไฟฟ้าสเีขยีว ธุรกจิ

ผลติภัณฑช์วีภาพ ธุรกจิทรัพยากรธรรมชาตแิละพัฒนาธุรกจิ

ใหม่
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BCP

Financial Highlights Unit : Btm

2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A %QoQ %YoY

Sales 125,827    123,305    123,790    142,528    183,553    29% 46%

Gross profit 2,743       8,174       8,374       27,359      23,947      -12% 773%

SG&A (3,999)      (3,389)      (4,248)      (3,703)      (3,724)      -1% 7%

Gain (loss) from realized derivatives (751)         (1,097)      (741)         (12,229)     (538)         96% 28%

Net profit (2,560)      1,108       2,217       6,144       12,239      99% 578%

Core Profit 1,247       3,186       4,703       953          12,202      1180% 879%

Accounting EBITDA 3,664       10,268      9,154       17,795      25,968      46% 609%

Extraodinary items (before tax)

Inventory gain (loss) (inc. NRV) (3,967)      (1,271)      (3,047)      8,299       2              -100% 100%

Gain (loss) from unrealized derivatives (1,370)      (953)         -           -           -           

Gain (loss) from FX 31            163          (2)             667          785          18% 2432%

Reversal of (loss) from impairment** (1,622)      (4,872)      (1,980)      3,179       (3,139)      -199% -93%

Total extraodinary items (5,694)      (6,913)      (5,029)      11,802      (2,352)      -120% 59%

Accounting EBITDA by BU

Refinery (2,021)      2,891       4,345       10,245      14,029      37% 794%

Marketing 1,103       1,629       1,277       1,563       2,831       81% 157%

Oil trading 194          257          266          784          195% 304%

Clean Power (BCPG) 978          1,620       1,589       1,396       1,065       -24% 9%

Bio-Based Product 150          286          243          408          794          

Natural Resources 3,503       4,039       1,800       4,308       7,062       64% 102%

Elimination and others (156)        (197)        (357)        (391)        (597)        

Total Accounting EBITDA 3,664       10,268      9,154       17,795      25,968      46% 609%

Key Performance by Businesss

Refinery and Oil Trading

Avg. Crude run (KBD) 241.6       264.9       279.7       279.8       272.6       -3% 13%

U. rate (%) 82% 90% 95% 95% 93%

Operating GRM ($/bbl) 4.45         7.38         10.80       18.57       18.41       -1% 314%

Total GRM ($/bbl) (1.52)        4.48         6.56         14.16       17.15       21% 1228%

Inventory gain (loss) ($/bbl) (5.97)       (2.90)       (4.24)       (4.41)       (1.26)       

Marketing 

Sales volume (M. Liters) (BCP+BSRC) 3,393       3,393       3,615       3,700       3,186       -14% -6%

-Retail (via Service stations) 2,098       2,029       2,103       2,196       1,963       -11% -6%

-Industrial 1,295       1,364       1,512       1,504       1,223       -19% -6%

Mkt. margin (Bt./liter) (BCP+BSRC) 0.73         0.85         0.77         0.73         1.26         73% 73%

No. of service station 2,171       2,173       2,214       2,217       2,191       -1% 1%

Clean Power

Electricity sales volume (GWh) 1,661.9     2,010.6     1,998.3     1,989.2     1,641.9     -17% -1%

Bio-Based

Sales volume (M. Liters) 129.9       162.2       148.6       163.3       182.8       12% 41%

-Ethanol 46.5        82.3        64.8        68.4        67.3        -2% 45%

-Biodiesel 83.3        79.9        83.8        94.9        115.5       22% 39%

Natural Resources

Sales volume-Net to OKEA (kboepd) 33.0         36.3         20.4         39.1         34.4         -12% 4%

Liquids price ($/bbl) 63.1         65.3         52.4         74.2         104.2       40% 65%

Gas price ($/bbl) 71.4         65.7         57.4         76.5         88.1         15% 23%

Quarterly
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ESG 
▪ BCP มีพันธกิจมุ่งมั่นขับเคลื่อนการเปลี่ยนผ่านดา้นพลงังานอย่างยั่งยืน โดยคงไวซ้ึ่งสมดุลแห่งความมั่นคงทาง

พลงังาน เสริมสรา้งคณุภาพชีวิตและความเป็นอยู่ที่ดี ดว้ยนวตักรรมโซลชูั่นสีเขียว ด าเนินธุรกิจดว้ยความค านึงถึง 
เศรษฐกิจ สิ่งแวดลอ้ม และการก ากบัดแูลกิจการ อย่างมีรบัผิดชอบต่อทกุภาคส่วน   BCP ใหค้วามส าคญักบัการ
บริหารจัดการความยั่งยืนในมิติของ ESG อย่างต่อเนื่อง และไดเ้ขา้ร่วมการประเมินการบริหารความยั่งยืนตาม
แนวทาง THIS DJSI S&P Global และ MSCI ESG Ratings  

E=Environment 
▪ BCP มีเป้าหมายทางสิ่งแวดลอ้มคือการมุ่งยกระดับการลดก๊าซเรือนกระจกของกลุ่มบริษัทบางจากเพื่อชะลอ

ผลกระทบต่อการเปลี่ยนแปลงสภาพภมิูอากาศ โดยมีเป้าหมายความเป็นกลางทางคารบ์อน (Carbon Neutrality) 
ภายในปี 2573 และเป้าหมายการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย ์ (Net Zero GHG Emissions) ภายในปี 
2593 โดยเร่งขยายสดัส่วนการลงทุนในธุรกิจสีเขียวที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดลอ้ม มุ่งเนน้การลงทุนในธุรกิจที่สะอาด
และเป็นมิตรต่อสิ่งแวดลอ้ม เช่น ธุรกิจแบตเตอรี่ลิเทียมเพื่อเตรียมความพรอ้มรองรบัการเติบโตของรถยนตไ์ฟฟ้า 
และธุรกิจเกี่ยวเนื่องผลิตภัณฑ์ชีวภาพมูลค่าสูง   นอกจากนี ้ ยังอาศัยนวัตกรรมซึ่งก่อให้เกิดประโยชน์ต่อ
สิ่งแวดลอ้มและสังคมผ่านสถาบันนวัตกรรมและบ่มเพาะธุรกิจ ซึ่งเนน้การเสาะหาการลงทุนใน Startup และ
กิจกรรมวิจยัพฒันากบัหน่วยงานภายนอก เพื่อต่อยอดขยายธุรกิจพลงังานสีเขียวและธุรกิจผลิตภณัฑช์ีวภาพทัง้ใน
ประเทศและนอกประเทศอย่างต่อเนื่อง รวมถึงเนน้กระบวนการผลิตที่มีประสิทธิภาพสูง  การปรบัปรุงและเพิ่ม
ประสิทธิภาพในกระบวนการท างานปล่อยคารบ์อนต ่าและเป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้ม 

S=Social 
▪ ในดา้นสงัคม BCP ไดป้รบัรูปแบบกิจกรรมเพ่ือสงัคมไปเป็นกิจกรรมที่สอดคลอ้งกบัการพฒันาแหล่งดดูซบัและกัก

เก็บก๊าซคารบ์อนไดออกไซด์ทางธรรมชาติทั้งระบบนิเวศบกและทางทะเลในปริมาณสัดส่วนรอ้ยละ 10 ของ
ปริมาณการปลดปล่อยก๊าซเรือนกระจกขององคก์ร จึงเริ่มศึกษาและตัง้ตน้แผนงานดา้น Green & Blue Carbon 
ในรูปแบบต่างๆ ที่สามารถเชื่อมโยงมิติงานพฒันาชุมชน-สงัคม อย่างมีส่วนร่วมกับกลุ่มผูมี้ส่วนไดเ้สียต่างๆ  เช่น 
โครงการตน้ไมข้องคณุ เพ่ือโลกของเรา การปลกูป่า-อนรุกัษ์ป่า และงานพฒันาระบบนิเทศทางทะเล เป็นตน้ 

G=Governance 
▪ BCP ก าหนดโครงสรา้งการก ากบัดแูลและการบริหารจดัการการด าเนินงานดา้นความยั่งยืนครอบคลมุตัง้แต่ระดบั

กรรมการบริษัทจนถึงระดับปฏิบัติการ เพื่อใหก้ารด าเนินงานที่เกี่ยวข้องทั้งหมดเป็นไปอย่างบูรณาการและมี
ประสิทธิภาพตามเป้าหมาย โดยก าหนดใหค้ณะกรรมการก ากบัดแูลความยั่งยืนและบรรษัทภิบาล (Sustainability 
and Corporate Governance Committee: SCGC) ท าหน้าที่เสนอแนวปฏิบัติด้านการพัฒนาความยั่งยืนแก่
คณะกรรมการบริษัท ก ากบัดแูลการปฏิบตัิงานของคณะกรรมการบริษัทและฝ่ายจดัการใหเ้ป็นไปตามแนวทางการ
พฒันาดา้นความยั่งยืน ทบทวนแนวปฏิบตัิดา้นการพฒันาความยั่งยืนและเสนอแนะต่อคณะกรรมการบริษัทเพ่ือ
พิจารณาปรบัปรุงใหท้นัสมยัตามมาตรฐานสากล และมอบนโยบายดา้นการพฒันาความยั่งยืนใหแ้ก่คณะท างาน
ดา้นนโยบายความยั่งยืนองคก์ร   BCP ไดร้บัการจัดอนัดบัและรางวลัดา้นการก ากับดูแลกิจการที่ดีในระดบัดีเลิศ 
จดัโดย IOD และ ตลท. 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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+
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-
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


