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ลุ้นแตะ 1,630 จุด สัญญาณ Risk-on เร่ิมกลับมา 
MARKET ECONOMICS   
▪ พฤติกรรมตลาด: 1) ตลาดหุน้ไทย: เมื่อวานนี ้SET Index ปิดลดลง -4.77จุด ดัชนีเคลื่อนไหวในกรอบแคบ 

ขณะท่ีรับแรงกดดันจากการปรับตัวลงของหุ้น DELTA ท่ีส่งผลต่อดัชนี -4.95 จุด โดยมีแรงซือ้รายย่อย 
+1,553ลบ. โบรกเกอร์ +420ลบ. ขณะท่ีมีแรงขายสถาบัน -1,827ลบ. ต่างชาติ -146ลบ.;  2) ตลาดหุ้น
สหรัฐฯ: ดัชนีดาวโจนส์ Nasdaq และS&P500 ปิดเพิ่มขึน้ รับแรงหนุนจากราคาน ้ามันดิบและอัตรา
ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯท่ีปรบัตวัลง รวมถึงแรงซือ้หุน้เทคโนโลยี AI  

▪ ทิศทางตลาด: ประเมิน SET Index ฟ้ืนตวัในกรอบ 1,615–1,630 จดุ โดยบรรยากาศการลงทุนกลบัมา Risk-
on แรงหนุนจากราคาน ้ามันดิบ Brent ท่ีลดลงกว่า -5% หลุดระดับ $80/บารเ์รล หลังนายมาร์โก รูบิโอ 
รฐัมนตรีต่างประเทศสหรฐัฯ เปิดเผยว่า การหารือระหว่างสหรฐัฯ อิหร่าน และโอมาน เพื่อเพิ่มจ านวนเรือท่ี
สามารถผ่านช่องแคบฮอรม์ซุมีความคืบหนา้ แมย้งัไม่บรรลขุอ้ตกลงขัน้สดุทา้ย ขณะท่ีนายสก็อตต ์เบสเซนต ์
รฐัมนตรีคลังสหรฐัฯ ระบุว่า ทั้งสองฝ่ายอาจบรรลุขอ้ตกลงไดภ้ายใน 1–2 วัน แมเ้ป็นปัจจัยกดดันหุน้กลุ่ม
พลงังานตน้น า้ แต่เป็นบวกต่อกลุ่มท่ีไดป้ระโยชนห์ากสถานการณส์งครามผ่อนคลาย อาทิ ท่องเท่ียว คา้ปลีก 
ไฟแนนซ ์โรงพยาบาล และโรงไฟฟ้า ส  าหรบัปัจจัยภายในประเทศ ติดตามรายงานอัตราเงินเฟ้อทั่วไป และ
พืน้ฐาน เดือน ก.ค. คาด +2.55%YoY และ +1.42%YoY ตามล าดบั เรง่ตวัขึน้เล็กนอ้ยจากเดือนก่อนหนา้ 

▪ กลยุทธก์ารลงทุน: SET Index ปิดต ่ากว่าระดับ 1,630 จุด ท าให้โมเมนตัมระยะสั้นของดัชนียังเป็น
ลบ ในเชิงกลยุทธ ์แนะน าคงน ้าหนักการลงทุนที่ 85% (=55%, =30%) ทั้งนี้ ธีมการลงทุนหลัก
เน้นสะสม หุ้นที่ได้ประโยชนจ์ากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ CPAXT, CPALL, TNP, KBANK, KTB, 
KKP, GLOBAL, CBG, ICHI, OSP, MTC, TIDLOR, GULF, GUNKUL, BEM, CK, STECON, PYLON, 
AMATA, WHA, WHAUP หุ้นที่คาดงบ 2Q69 เด่น ADVICE, MINT, PR9, SAWAD รวมถึงหุ้นที่ได้
ประโยชน์หากสถานการณ์สงครามผ่อนคลาย BDMS, BH, PR9, GPSC, GULF, AOT, BA, CPALL, 
CRC, CENTEL, ERW, MINT, MTC, TIDLOR, SAWAD  

STOCK LOGICS * 
▪ AOT | ซือ้ | แนวต้าน=67.5 แนวรับ=63 ตัดขาดทุน=60.5 

➢ 3QFY69F คาดก าไรอ่อนตัวทั้ง QoQ และ YoY ตามผลกระทบจากสถานการณ์ตะวันออกกลาง 
ประกอบกบัการปรบัลดรายไดข้ัน้ต  ่าตามสญัญาสมัปทานของ King Power อย่างไรก็ตาม จะเป็นจุด
ต ่าสดุของปี และทยอยฟ้ืนตวัต่อเนื่องตัง้แต่ 4QFY69F ตามการรบัรูผ้ลบวกจากค่า PSC ใหม่ ในช่วง
ปลาย FY69 และรบัรูเ้ต็มปีใน FY70 รวมถึงจ านวนผูโ้ดยสารท่ีคาดว่าจะเรง่ตวัขึน้ในช่วงที่เหลือของปี 
และโอกาสเพิ่มรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมอื่น 

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่68บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=52x 
▪ SAWAD | ซือ้ | แนวต้าน=26.25 แนวรับ=25 ตัดขาดทุน=24.6 

➢ Consensus คาดก าไรสทุธิ 2Q69F 1.38 พนัลา้นบาท +3%QoQ, +9%YoY จากรายไดด้อกเบีย้สุทธิ
ท่ีคาดเพิ่มตามสินเชื่อรวมท่ีขยายตัว โดยมีสินเชื่อจ าน าทะเบียนเป็นแรงขับเคลื่อนหลัก  NIM เพิ่ม
เนื่องจากตน้ทุนทางการเงินลดลง ขณะที่ผลตอบแทนสินเชื่อทรงตัวในระดับสูง ขณะที่รายได้ท่ีมิใช่
ดอกเบีย้คาดเพิ่มขึน้ จากรายไดก้ารขายประกัน ค่าใชจ้่ายส ารองหรือ ECL คาดลดลง เนื่องจากการ
ติดตามหนีม้ีประสิทธิภาพขึน้ การตดัจ าหน่ายหนีส้ญูลดลง และมีการตัง้ส  ารองพิเศษบางส่วนไปแลว้  

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่31บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=9.3x 
* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธ”์ (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนักวิเคราะห”์ (MEDIAN CONSENSUS PRICE TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถา้
หุน้มี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าดา้นพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น MODERATE ถา้อิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุน้จะถูกลดค าแนะน าในเชิงกลยุทธจ์าก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปท่ี BUY/HOLD/SWITCH   

   SET INDEX 1,617.13 P/E  17.00x MACD 3.96 %K 44.80 FTI 0.03    DI+ 21.26 

   CHANGE       -0.29% P/B    1.50x SIGNAL 7.57 %D 50.07 FTI SIGNAL -0.00    DI−      23.51 

   TURNOVER  77,757m D/P  3.94% MACDH -3.61 RSI 51.47 CCI  -47.55    ADX 16.36 
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Market Headlines 

News Impact 

ราคาน ้ามันดิบร่วงแรงต่อเนื่อง   WTI -5.7% ที่ $75.8/บารเ์รล และ Brent -5.3% ที่ $79.4/บารเ์รล หลังรัฐมนตรี
รฐัมนตรีคลงัสหรฐัฯ กล่าวในวนัองัคารว่า สหรฐัฯ และอิหร่านอาจบรรลขุอ้ตกลงในวันองัคารหรือวันพุธ เพื่อเปิดช่อง
แคบฮอรม์ซุอีกครัง้ พรอ้มกบัรบัประกนัเสรีภาพในการเดินเรือส าหรบัเรือพาณิชย ์ทางดา้นกระทรวงการต่างประเทศของ
กาตารย์ืนยนัว่า ความพยายามในการไกล่เกลี่ยยงัคงด าเนินต่อไป   ขณะที่ประเทศผูไ้กล่เกลี่ยก าลงัท างานเพื่อป้องกนั
ไม่ใหส้ถานการณล์กุลามบานปลาย โดยกาตาร ์ปากีสถาน และโอมาน ก าลงัประสานงานกนัอย่างใกลช้ิด เพื่ออ านวย
ความสะดวกในการติดต่อทางออ้มระหว่างสหรฐัและอิหร่าน ทัง้นี ้ความคืบหนา้ดงักล่าวอาจน าไปสู่การเปิดช่องแคบ
ฮอรม์ซุ ซึ่งจะท าใหก้ารสญัจรกลบัสู่ภาวะปกติอีกครัง้ 

(-) BCP, PTT, 
PTTEP, SPRC, 
TOP 

เลขาธิการ EEC เปิดเผยว่า เมื่อเร็วๆนี ้ไดเ้ปิดรบัฟังความคิดเห็นภาคเอกชน “โครงการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและ
ระบบสาธารณูปโภคส่วนกลาง ภายใตโ้ครงการศูนยธ์ุรกิจ EEC และเมืองใหม่น่าอยู่อจัฉริยะ (EECiti)”   โดยพบว่า มี
นกัลงทุน ผูป้ระกอบการชัน้น าทัง้ไทยและต่างประเทศ ผูพ้ฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานและอสงัหาริมทรพัย ์สถาบนัการเงิน 
และหน่วยงานที่เก่ียวขอ้ง เขา้ร่วมมากกว่า 100 ราย โดยไดแ้สดงความเชื่อมั่นต่อศกัยภาพของโครงการ EECiti และมี
ความสนใจในการร่วมลงทุนในรูปแบบ PPP ในโครงการฯ ดังกล่าว   และเตรียมเปิดคัดเลือกเอกชนร่วมลงทุนตาม
กรอบระยะเวลาที่ก าหนดในปี 2571 ต่อไป 

(+) AMATA, 
WHA, WHAUP 

รฐับาลจ่อคลอดระเบียบส านกันายกฯ เพื่อดึงการอนุมตัิมาอยู่ที่จดุเดียว (Single Point) คุม “Data Center” 3 กลุ่ม ทัง้
ผูล้งทุนแลว้ กลุ่มก าลังก่อสรา้ง กลุ่มลงทุนใหม่ โดยกลุ่มลงทุนใหม่จะพิจารณาบังคับใชเ้กณฑเ์ต็มรูปแบบ เช่น การ
ก าหนดการใชแ้ละการส ารองน า้ใหส้มดลุ เตรียมจดัโซนนิ่งการลงทนุ เพื่อลดกระจกุตวัในพืน้ท่ี EEC เล็งพืน้ท่ี “แม่เมาะ” 
ซึ่งมีความพรอ้มดา้นโครงสรา้งพืน้ฐานสูง เพราะมีอ่างเก็บน า้ขนาดใหญ่ และสามารถลงทุนโครงสรา้งพืน้ฐานดา้น
ดิจิทลั เช่น ไฟเบอรอ์อปติก ไวร้องรบั  

 

นายอนทุิน ชาญวีรกลู นายกรฐัมนตรี หารือกบันายปราโบโว ซูบียนัโต ประธานาธิบดีแห่งสาธารณรฐัอินโดนีเซยี ณ กรุง
จาการต์า ในโอกาสเยือนอินโดนีเซียอย่างเป็นทางการ โดยทัง้สองฝ่ายตัง้เป้าเพิ่มมลูค่าการคา้ระหว่างกนัราว 7.6 แสน
ลา้นบาทภายในปี 2573 ผ่านการส่งเสรมิการคา้สินคา้เกษตรและความมั่นคงทางอาหาร การขยายการลงทนุ ตลอดจน
การเชื่อมโยงห่วงโซ่อปุทานในภมูิภาค นอกจากนี ้ทัง้สองประเทศยงัเตรียมพฒันาความรว่มมือดา้นอตุสาหกรรมฮาลาล 
เนน้ตลาดผูบ้รโิภคมสุลิมขนาดใหญ่ของอินโดนีเซีย พรอ้มสนบัสนนุการท่องเที่ยวผ่านเที่ยวบินตรงกรุงเทพฯ–จาการต์า 
และภเูก็ต–บาหลี รวมถึงยกระดบัความรว่มมือในการปราบปรามอาชญากรรมขา้มชาติ  

 

สภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) เปิดเผยผลส ารวจเดือนกรกฎาคม 2569 พบว่า ดชันีความเชื่อมั่นนกัลงทุนในช่วง 3 
เดือนขา้งหนา้อยู่ที่ 146.72 จดัอยู่ในเกณฑ ์“รอ้นแรง” โดยมีแรงหนนุส าคญัจากกระแสเงินทนุไหลเขา้ มาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจของภาครฐั และแนวโนม้ผลประกอบการบรษิัทจดทะเบียน ทัง้นี ้นกัลงทนุต่างชาติและบญัชีบรษิัทหลกัทรพัย์
มีความเชื่อมั่นอยู่ในเกณฑ์ร้อนแรงอย่างมาก ขณะที่กลุ่มธนาคารได้รับความสนใจสู งสุด ส่วนกลุ่มพัฒนา
อสงัหารมิทรพัยไ์ดร้บัความสนใจนอ้ยที่สดุ 

(+) Banking 

 

Key Factor to Watch  

  5 Aug 26 US: ตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนของ ADP เดือน ก.ค., ดชันี PMI ภาคบรกิาร, สต๊อกน า้มนัดิบประจ าสปัดาห ์
EU: ดชันี PMI ภาคการบรกิาร เดือน ก.ค. 
CN: ดชันี PMI ภาคการบรกิาร เดือน ก.ค. 
TH: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI), ดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

  6 Aug 26 US: จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดกิารว่างงานรายสปัดาห ์

  7 Aug 26 US: ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตร เดือน ก.ค., อตัราการว่างงาน เดือน ก.ค. 
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเชื่อว่าการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุไดด้ีกว่าการลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงใหแ้บ่งเงินออกเป็น 2 ส่วน 
คือ 1) ส่วน “มุ่งชนะตลาด” (ALPHA HUNTING−“”) แนะน าใหว้างน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุน้ในการเขา้ลงทนุจาก STOCK THEMATICS (หนา้ 1) หรือใหใ้ชก้ลยทุธ ์LONG/SHORT 
EQUITY ดว้ยการเปิด LONG ในหุน้ SBUY/BUY และเปิด SHORT หุน้ SELL/SWITCH (น า้หนักหุน้เท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX และ 2) ส่วน “เกาะ
ตลาด” (BETA GRAZING−“”) คือการปรบัน า้หนกัสินทรพัยต์ามสถานการณ ์โดยใหซ้ือ้ ETF ที่อิง SET50I ดว้ยน า้หนกัไม่เกิน 45% โดยปรบัเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND CONFLUENCE MATRIX 
(น า้หนักหุน้ในพอรต์เปลี่ยนแปลง+หลกัทรพัยท์ี่เขา้ลงทุนตัวเดิม) น า้หนักสินทรพัยส์่วนที่ไม่ไดใ้ชล้งทนุใหถ้ือเป็นเงินสด นักลงทุนอาจเพ่ิมผลตอบแทนดว้ยการลงทุนใน TFEX หรือ BLOCK TRADE (ซึ่ง
สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได)้ 

▪ หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้ม่มี “หุน้คงกระพนั” หรือ “สินทรพัยค์งกระพนั” ที่จะใหผ้ลตอบแทนที่ดีในทุกสภาวะตลาด 
แต่เราสามารถสรา้ง “พอรต์คงกระพนั” ได ้ดว้ยการปรบัเปลี่ยนตวัหุน้ที่คาดว่าจะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรบัน า้หนกัสินทรพัย”์ ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณใ์นแต่ละช่วง (beta grazing) 

▪ ระบบของเรา: ออกแบบใหมี้ความยืดหยุ่นในการปรบัเพ่ิม/ลดพอรต์อย่างคล่องตวั (flexibility) ตามสถานการณ ์ 
➢ สามารถปรบัส่วนผสมของหุน้ใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากกนัไม่กระทบกบัส่วนอ่ืนๆ (modularity) 
➢ ส่วน  น า้หนกัคงที่ แต่เปลี่ยนหุน้ตามสถานการณ—์เลือกจากหุน้แถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
➢ ส่วน  ใหป้รบัตามความแข็งแรงของแนวโนม้ โดยใช ้SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

▪ ความเห็นของเรา: ตาม Adaptive Asset Allocation Model หาก SETI หลดุระดบั 1,630จดุ จะท าใหโ้มเมนตมัระยะสัน้
ของดชันีพลิกกลบัมาเป็นลบ ในเชิงกลยทุธ ์ระบบจะแนะน าลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 85% (=55%, =30%)  

 
  
 
 
 
   
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

                                                                                                                                                                                                                                             

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%
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Sideways 

B2

Uptrend  

B3

 S3 

Downtrend

 S2 

Sideways

  Trend Confluence Matrix

T/F=Weekly

Bearish Bullish

S1B1

T/F SETI SET50I

Day 1,630 1,086

Week 1,583 1,064

Month 1,503 1,000

 Market Critical/Flip Points

AOT TASCO ADVANC q ICHI AEONTS CPALL OSP STGT

BANPU TCAP AWC IRPC AMATA CPF PLANB THAI

BGRIM q TFG BCP KBANK AP CRC PR9 THCOM

CBG TISCO BEM KKP BA GULF PRM TLI

q GPSC WHA CENTEL OR BBL HMPRO PTG TOA

GUNKUL COM7 SCB BCH KTC PTTEP TOP

HANA CPN SCGP BCPG LH PTTGC TRUE

JTS DOHOME STA BDMS M RATCH TU

KTB EGCO BH MEGA RCL VGI

MTC ERW BJC MINT SAWAD

QH GFPT BLA MOSHI SCC

SIRI GLOBAL CHG MRDIYT SPALI

q CCET PTT BAM

EA q WHAUP q BTG

q TTB CK

STECON

q TIDLOR

q BTS AAV q AURA

DELTA q SPRC

IVL

JMT

KCE

Source: LHSEC Research

All data updated to close of 4 Aug 2026

Quantamental Strategy Matrix
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MON TUE WED THU FRI

3 4 5 6 7

SPBOND80 SCGD  (0.155 Baht) BAREIT  (0.20 Baht) CATL01 ETN23

EPG  (0.13 Baht) SCGP  (0.40 Baht) LENOVO13 CATL23 ETN03

HAIERS19 TMW  (4.07 Baht) PROSPECT - XR (1 : 0.3822 @ - Baht) CATL80

JEPI19 PROSPECT  (0.0705 Baht) VHM19

KYE  (16.00 Baht) SCC  (3.50 Baht)

ROCTEC  (0.0184 Baht)

10 11 12 13 14

AAPL01 ITC  (0.55 Baht) DIF  (0.2222 Baht) LLY80

AAPL03 SIA19 MMM  (0.06 Baht) PTTEP  (4.50 Baht)

AAPL19 SSTRT  (0.20 Baht) POPF  (0.2316 Baht) SBUX80

AAPL80 VISA06 TFM  (0.18 Baht) TOG  (0.15 Baht)

IBM06 VISA80 TRT  (0.17 Baht)

ML  (0.11112 Baht) TU  (0.40 Baht)

ML  (1 : 2 Share)

PTL  (0.12 Baht)

17 18 19 20 21

TAIWANAI13 AMAT19 WMT06

MSFT01 WMT80

MSFT03

MSFT19

MSFT80

24 25 26 27 28

JNJ03 UNIQLO80

31

GLW80

PROS - XR (2 : 1 @ 0.13 Baht)

Source: SETSMART

Aug-26
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

−
DI
+
 < DI

−

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


