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	5 AUG 2026
	HMPRO ซื้อ TP= 7.25 บ.
	OR ซื้อ TP= 16.1 บ.
	แนวรับ=6.5/6.6 แนวต้าน=7.0/7.15
	แนวรับ=12.3/12.5 แนวต้าน=13.3/14.6
	กำไรสุทธิ 2Q69 1.59 พันลบ. +13.5%QOQ, +13.9%YOY ดีกว่าคาด 4% กลับมาเติบโตเด่นตามยอดขายเครื่องใช้ไฟฟ้าทำความเย็นในช่วงอากาศร้อน รวมถึงอัตรากำไรขั้นต้นที่ขยายตัวตามการปรับราคาสินค้าและสัดส่วนสินค้า PRIVATE BRAND ที่เพิ่มขึ้น
	สำหรับ 2H69 คาดกำไรเติบโต YOY ต่อเนื่อง จาก MARGIN ที่ยังอยู่ในระดับสูง การเปิดสาขาใหม่เชิงรุก และ SSSG ที่มีแนวโน้มฟื้นตัวหลังราคาเหล็กเริ่มทรงตัว
	มีโครงการซื้อหุ้นคืนวงเงินไม่เกิน 3.0 พันลบ. จำนวนสูงสุด 394.5 ล้านหุ้น สิ้นสุด 31 ส.ค. 69 ซึ่งคาดว่าจะช่วยจำกัด DOWNSIDE ของราคาหุ้น

	คาด 2Q69F อ่อนแอ ขาดทุน -1.3 พันลบ. โดยหลักจากขาดทุนสต๊อกน้ำมันก้อนใหญ่ -8.9 พันลบ. รวมถึงปริมาณขายน้ำมันลดลงมากทั้งในไทย และตลาด GLOBAL
	อย่างไรก็ตาม แนวโน้ม 3Q69F คาดกลับมาฟื้นตัว ตามขาทุนสต๊อกน้ำมันก้อนใหญ่หายไป ขณะที่ธุรกิจ LIFESTYLE ยังคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง ทั้งกาแฟอเมซอน และธุรกิจค้าปลีกอื่น
	VALUATION ไม่แพง อัตราเงินปันผลราว 5% ซึ่ง OR มีความสามารถจ่ายเงินปันผลได้สูง ตามเงินสดในมือจำนวนมาก



