3 AUG 2026

Tradin g Securities
Ideas

CPAXT o TP= 16.46 u.

TIDLOR 62 TP= 21.6 u.

wudsSu=18.5/18.8 uuoad1u=20.4/20.8 wudsSu=14.7/15 wuoAa1u=16/16.2

e CONSENSUS miarilsU 2569F 1aula * mamsaimisgns 2Q26E s:aaddav YOY
DOUBLE DIGIT awwidwnuiggoalanedu ua: QOQ nnngd’uné’na1nﬁ1§\)gaﬁé\)
wBa1hnuela 5-10%Y0Y, msWudovov Wsizuvua:wdnssuusTnafudouty
dulBawgrBosaussnn, CREDIT COST faa navouwirasnislngydoelng dvnali SSSG
av AuMwaUNSWEAGTU ua: s1eldus:iu A1a31310:A0au adrvlsfidsioldsoudv
sonaGulaldagivudvounsv (douundvnis Gulald YOY »1n21davanivdsuuav
aarawnshkius:nunsiusudu 2 tulne) u1asNIsSg MsusIgaIwl ua:nssudsrold

] uov LUCKY FROZEN
e COVERAGE RATIO gvngalungu, D/E

RATIO 2.1 i1 chn31 DEBT COVERNANT fpcad & ce it aa A A T A LTt e

6 1M anNduAdivuTVUNSVAIULDUNU 2H26E »nUddsnuyumvgqgnia sislamadv |
St sovsumsiaulavavdulsamiwitinueg 5- nldsuardavddaltiovoinuiasnisinesde |

10% uanoInlinmisBoRuAulugovl 2569- Tno Us:naurdugiurmisidilu 2H25 o1n ;

2570F ransoaAulamuidn 2.4 wu au. d: wans:nuiSavs:uu INVENTORY, tranisai

gouryudasinaaduunudagiivpRuligodu tiioumiatknd ua:adwdvinssausiom t

tuaurna vrvuaulng-nuws

un3tAsi:Ktvarmlagusenkannswd uaud uaud 1514 170 (Uk1su) (“usen”) lasdsaqus:avAawauwsdayatiidu Dliasdnpulkfarkdaviokannswannaddviusieviud dayadivg Ausiaglusieviudsamiulasldworsauiudssiu
P1AUKAYIDYaRYAGaY Llaz/ksd DAILUIGRHD 9g1vlsAalw USEN(LD195USVA2ILAGEVASUAIUTARTIDYADAE1D USENUDAVIUANSIUNSIEaasWlayavuUSEnudIWeYA1eIdeslunsualydayauazadulkudivg laslidavuannaidasw
Kl s18vIutvaaviAuAlawWIzUARaNMKUG RBBTRTASME aaudav dvde tNeuws U8 Ku1e WuWd ksauadsvkius:lesuiudowiasglusaluanuuzlaq Bundaldsuaxudusauliuaisdnuaidnysaiausen




	3 AUG 2026
	TIDLOR ซื้อ TP= 21.6 บ.
	CPAXT ซื้อ TP= 16.46 บ.
	แนวรับ=18.5/18.8 แนวต้าน=20.4/20.8
	แนวรับ=14.7/15 แนวต้าน=16/16.2
	CONSENSUS คาดกำไรปี 2569F เติบโต DOUBLE DIGIT ตามเป้าหมายยอดปล่อยสินเชื่อเป้าหมายโต 5-10%YOY, การฟื้นตัวของสินเชื่อเช่าซื้อรถบรรทุก, CREDIT COST ที่ลดลง คุณภาพสินทรัพย์ที่ดีขึ้น และ รายได้ประกันภัยที่เติบโตได้อย่างแข็งแกร่ง (ส่วนแบ่งการตลาดนายหน้าประกันภัยเป็นอันดับ 2 ในไทย)
	COVERAGE RATIO สูงที่สุดในกลุ่ม, D/E RATIO 2.1 เท่า ต่ำกว่า DEBT COVERNANT  6 เท่า สะท้อนความแข็งแกร่งด้านเงินทุนรองรับการเติบโตของสินเชื่อตามเป้าหมาย 5-10%  นอกจากนี้การซื้อหุ้นคืนในช่วงปี 2569-2570F หากซื้อคืนได้ตามเป้า 2.4 พัน ลบ. จะช่วยหนุนอัตราผลตอบแทนต่อผู้ถือหุ้นให้สูงขึ้นในอนาคต
	คาดการณ์กำไรสุทธิ 2Q26E ชะลอตัวลง YOY และ QOQ ถูกกดดันหลักจากกำลังซื้อที่ยังเปราะบางและพฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนไปหลังจบมาตรการไทยช่วยไทย ส่งผลให้ SSSG คาดว่าว่าจะติดลบ อย่างไรก็ดีรายได้รวมยังเติบโตได้ YOY จากอานิสงส์ทางอ้อมของมาตรการรัฐ การขยายสาขา และการรับรู้รายได้ของ LUCKY FROZEN
	คาดผลประกอบการจะทยอยฟื้นตัวขึ้นใน 2H26E จากปัจจัยหนุนทางฤดูกาล รายได้ค้าส่งที่ได้รับอานิสงส์ต่อเนื่องจากมาตรการไทยช่วยไทย ประกอบกับฐานกำไรที่ต่ำใน 2H25 จากผลกระทบเรื่องระบบ INVENTORY, เหตุการณ์น้ำท่วมหาดใหญ่ และความตึงเครียดบริเวณชายแดนไทย-กัมพูชา




