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แกว่งในกรอบ 1,595–1,633 จุด 
MARKET ECONOMICS   
▪ พฤติกรรมตลาด: 1) ตลาดหุน้ไทย: เมื่อวานนี ้SET Index ปิดลดลง -1.74จดุ รบัแรงกดดนัจากการปรบัตัวลง

ของหุน้ DELTA รวมถึงหุน้กลุ่ม ICT ขณะท่ีมีแรงซือ้ในกลุ่มอื่นๆ อาทิ ท่องเท่ียว คา้ปลีก และโรงพยาบาล โดย
มแีรงซือ้สถาบนั +975ลบ. โบรกเกอร ์+469ลบ. รายย่อย +150ลบ. ขณะท่ีมีแรงขายต่างชาติ -1,594ลบ.;  2) 
ตลาดหุน้สหรฐัฯ: ดชันีดาวโจนส ์Nasdaq และS&P500 ปิดเพิ่มขึน้ รบัความคาดหวงัสถานการณต์ะวนัออก
ลางผ่อนคลายลงชั่วคราว 

▪ ทิศทางตลาด: ประเมินวันนี ้SET Index แกว่งในกรอบ 1,595–1,633 จุด โดยบรรยากาศการลงทุนยงัไดร้บั
แรงหนุนจากสถานการณต์ะวันออกกลางท่ีผ่อนคลายลงชั่วคราว หลงัทรมัป์เปิดทางเจรจาอิหร่าน ส่งผลให้
ราคาน า้มนัดิบปรบัตวัลง อย่างไรก็ดี สถานการณย์งัมีความไม่แน่นอนสงู เนื่องจากอิหร่านออกมาปฏิเสธค า
กล่าวของสหรฐัฯ ส าหรบัปัจจยัภายในประเทศ รฐับาลยงัไม่ปิดโอกาสต่ออายมุาตรการ ไทยช่วยไทย พลสั ใน 
4Q69 หากภาวะเศรษฐกิจและฐานะการคลังเอือ้อ านวย แม้ยังไม่มีข้อสรุปอย่างเป็นทางการ แต่ถือเป็น 
sentiment เชิงบวกเล็กน้อยต่อหุ้นท่ีอิงการบริโภคภายในประเทศ ขณะเดียวกัน ยังต้องติดตามความ
เคลื่อนไหวหุน้ THAI หลงัหุน้ราว 1.98 หมื่นลา้นหุน้ หรือประมาณ 70% ของหุน้ทัง้หมด พน้ระยะเวลา Silent 
Period และเริ่มซือ้ขายไดว้นันี ้ซึ่งอาจเพิ่มความผนัผวนต่อราคาหุน้ และ sentiment ของดชันีในระยะสัน้ 

▪ กลยุทธก์ารลงทุน: SET Index ยังคงปิดต ่ากว่าระดับ 1,630 จุด ท าให้โมเมนตัมระยะสั้นของดัชนียัง
เป็นลบ ในเชิงกลยุทธ ์แนะน าลดน ้าหนักการลงทุนเหลือที่ 85% (=55%, =30%) ทั้งนี้ ธีมการ
ลงทุนหลักเน้นสะสม หุ้นที่ได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ CPAXT, CPALL, TNP, 
KBANK, KTB, KKP, GLOBAL, CBG, ICHI, OSP, MTC, TIDLOR, GULF, GUNKUL, BEM, CK, 
STECON, PYLON, AMATA, WHA, WHAUP หุ้นที่คาดงบ 2Q69 เด่น ADVICE, MINT, PR9, TRUE, 
SAWAD รวมถึงหุ้นที่ได้ประโยชน์หากสถานการณ์สงครามผ่อนคลาย BDMS, BH, PR9, GPSC, 
GULF, AOT, BA, CPALL, CRC, CENTEL, ERW, MINT, MTC, TIDLOR, SAWAD  

STOCK LOGICS * 
▪ CPALL | ซือ้ | แนวต้าน=50.25 แนวรับ=47.5 ตัดขาดทุน=46 

➢ คาดก าไรสุทธิ 2Q69F ท่ี 7.3 พนัลบ. +8%YoY, -20%QoQ โดยก าไรท่ีลดลงเมื่อเทียบไตรมาสก่อน
จากผลของฤดูกาล ทัง้นีย้อดขายสาขาเดิม (SSS) ของทัง้ 7-Eleven, ยงัเติบโตต่อเนื่อง แต่เผชิญแรง
กดดันดา้นต้นทุนพลังงานท่ีเพิ่มขึน้ ทั้งนีย้ังไดปั้จจัยหนุนจาก Product mix ท่ีดีขีน้ช่วยชดเชยแรง
กดดนัจากปัจจัยดงักล่าวได ้ส  าหรบัแนวโนม้ก าไร 3Q69F คาดว่าก าไรจะเติบโตต่อเนื่อง YoY แมจ้ะ
เขา้สู่ช่วง low season ก็ตาม 

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่62บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=18.2x 
▪ GLOBAL | ซือ้ | แนวต้าน=8.3 แนวรับ=7.5 ตัดขาดทุน=7.15 

➢ 2Q69 ก าไรสุทธิ 955 ลบ. +19%QoQ, +84%YoY สูงกว่าคาด +40% แรงหนุนหลักจาก GPM ท่ี
เพิ่มขึน้เป็น 31.6% จาก 26.6% ใน 1Q69 และ 25.4% ใน 2Q68 ตามการปรับ Product Mix ไปสู่
สินคา้ House Brand และกลุ่มตกแต่ง–ซ่อมแซมบ้านมากขึน้ รวมถึงประสิทธิภาพด้านการจัดซือ้
และโลจิสติกสท่ี์ดีขึน้ ขณะเดียวกนั การควบคมุค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อสาขาและตน้ทนุทางการเงินท่ี
ลดลง ตลอดจนส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทรว่มที่เพิ่มขึน้ ยงัช่วยชดเชยยอดขายท่ีฟ้ืนตวัไม่เต็มที่ 

➢ ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธท์ี ่8บ. เทยีบเท่า FY69F P/E=18.8x 
* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธ”์ (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนักวิเคราะห”์ (MEDIAN CONSENSUS PRICE TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถา้
หุน้มี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าดา้นพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น MODERATE ถา้อิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุน้จะถูกลดค าแนะน าในเชิงกลยุทธจ์าก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปท่ี BUY/HOLD/SWITCH   

   SET INDEX 1,621.90 P/E  17.02x MACD 5.33 %K 45.96 FTI 0.17    DI+ 21.29 

   CHANGE       -0.11% P/B    1.49x SIGNAL 9.12 %D 52.71 FTI SIGNAL 0.03    DI−      24.79 

   TURNOVER  74,735m D/P  3.94% MACDH -3.79 RSI 53.07 CCI  -66.33    ADX 17.23 
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Market Headlines 

News Impact 

ราคาน า้มนัดิบร่วงลงเมื่อวานนี ้  WTI -5.1% ที่ $80.3/บารเ์รล และ Brent -4.7% ที่ $83.8/บารเ์รล หลงัทรมัป์เปิดเผย
ว่า ไดต้ดัสินใจยกเลิกแผนการโจมตีอิหรา่น หลงัจากอิหรา่นและประเทศอื่นๆ ในตะวนัออกกลางไดร้อ้งขอสหรฐัฯ ชะลอ
การโจมตีออกไป เนื่องจากไดม้ีการบรรลขุอ้ตกลงในหลกัการแลว้ ซึ่งประกอบดว้ย การเปิดช่องแคบฮอรม์ซุโดยทันที 
อย่างสมบูรณ ์รวมถึงการยุติภยัคกุคามดา้นนิวเคลียรข์องอิหร่าน   นอกจากนัน้ ในการประชมุ OPEC+ เมื่อวนัอาทิตย ์
ไดม้ีมติปรบัเพิ่มก าลงัการผลิตน า้มนัจ านวน 188,000 บารเ์รล/วนั ในเดือน ก.ย. ต่อเนื่องเป็นเดือนท่ี 4 

(-) BCP, PTT, 
PTTEP, SPRC, 
TOP 

นายอนทุิน นายกรฐัมนตรี เปิดเผยว่า ไดร้บัเสียงสะทอ้นจากประชาชนที่ตอ้งการใหร้ฐับาลขยายโครงการ “ไทยช่วยไทย 
พลสั” ต่อไป ซึ่งหากเป็นมาตรการท่ีเป็นประโยชนต์่อประชาชน รฐับาลก็พรอ้มพิจารณา แต่ตอ้งค านึงถึงความเหมาะสม
กบัสถานการณใ์นขณะนัน้   ทัง้นี ้กล่าวว่า รฐับาลชดุนีไ้ม่ใช่รฐับาลประชานิยม แต่หากจะตอ้งมีการกระตุน้เศรษฐกิจ ก็
จะกระตุน้เป็นช่วงๆ ไป  โดยการตดัสินใจจะขึน้กบัการพิจารณาของกระทรวงการคลงั ซึ่งปัจจบุนัยงัไม่ไดต้ดัสินในขยาย
โครงการหรือปรบัเพิ่มวงเงินในระยะต่อไปหรือไม่ 

 

ดร. เอกนิติ รองนายกรฐัมนตรีและ รมว.คลงั เปิดเผยว่า ในช่วงไตรมาส 4/2569 เม็ดเงินลงทุนจาก พ.ร.ก.กูเ้งิน 4 แสน
ลบ. ในส่วนท่ี 2 วงเงิน 2 แสนลบ. เพื่อการเปล่ียนผ่านดา้นพลงังานสะอาดจะเริ่มถกูอดัฉีดเขา้สู่ระบบ โดยขณะนีห้ลาย
หน่วยงานก าลงัเร่งหารือและเสนอโครงการเพื่อขอรบัการจดัสรรวงเงินดงักล่าว ซึ่งประกอบดว้ย การเยียวยาประชาชน
และการเปล่ียนผ่านพลงังาน การเปล่ียนผ่านดา้นคมนาคมขนส่ง เพื่อลดการพึ่งพาการน าเขา้น า้มนั และการยกระดบั
ทกัษะคนไทยดา้นเทคโนโลยีสมยัใหม่ เช่น EV และพลงังานสะอาด 

 

กระทรวงท่องเที่ยวและกีฬา เปิดเผย สถานการณ์ท่องเที่ยวสัปดาหท์ี่ผ่านมา มีนักท่องเที่ยวต่างชาติ 567,312 คน           
-2.9%WoW    สงูสดุ 5 อนัดบัแรก ไดแ้ก่ จีน, มาเลเซีย, อินเดีย, เกาหลีใต,้ และไตห้วนั โดยมาเลเซียและอินเดียลดลง
มากที่สดุ จากข่าวความไม่สงบในจงัหวดัชายแดนภาคใต ้และการปรบัลดจ านวนที่นั่งโดยสารของสายการบินเสน้ทาง
อินเดียมาไทยลง -29%  ขณะที่เกาหลีใตเ้พิ่มขึน้มากที่สดุจากการปิดภาคเรียนฤดรูอ้น   ดา้นตลาดระยะไกล โดยเฉพาะ
ยุโรปขยายตวัต่อเนื่อง จากการเปิดเสน้ทางบินเพิ่ม   ส าหรบัสถานการณท์่องเที่ยวในสปัดาหน์ี ้(2-8 ส.ค. 69)  คาดว่า
จ านวนนกัท่องเที่ยวชาวต่างชาติจะมีแนวโนม้เพิ่มขึน้ โดยมีแรงสนบัสนนุจากการปิดภาคเรียนฤดรูอ้นในจีน และเกาหลี
ใต ้

(0) AAV, AOT, 
BA, CENTEL, 
ERW, MINT, THAI 
 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ รบัหุน้สามญัของ BANPU ซึ่งเป็นบรษิัทใหม่ที่เกิดจากการควบบรษิัทระหว่าง BANPU เดิมและ BPP 
เขา้ซือ้ขายวนันีเ้ป็นวนัแรก จ านวน 4,049.62 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท โดยบริษัทใหม่จะรบัโอนสินทรพัย ์
หนีสิ้น สิทธิ และภาระผูกพันทั้งหมดของทั้งสองบริษัท เพื่อปรบัโครงสรา้งกลุ่มธุรกิจและเพิ่มความคล่องตัวในการ
ด าเนินงาน ทัง้นี ้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะไม่ก าหนด Ceiling & Floor, Dynamic Price Band และ Auto Pause ในวนัแรก
ของการซือ้ขาย 

 

 

Key Factor to Watch  

  4 Aug 26 US: ดลุการคา้ เดือน มิ.ย., การเปล่ียนแปลงการจา้งงาน ADP รายสปัดาห,์ การเปิดรบัสมคัรงานของ JOLTS เดือน มิ.ย.
, ยอดค าสั่งซือ้สินคา้จากโรงงาน เดือน มิ.ย. 

  5 Aug 26 US: ตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนของ ADP เดือน ก.ค., ดชันี PMI ภาคบรกิาร, สต๊อกน า้มนัดิบประจ าสปัดาห ์
EU: ดชันี PMI ภาคการบรกิาร เดือน ก.ค. 
CN: ดชันี PMI ภาคการบรกิาร เดือน ก.ค. 
TH: ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI), ดชันีราคาผูบ้รโิภคพืน้ฐาน (Core CPI) เดือน ก.ค. 

  6 Aug 26 US: จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดกิารว่างงานรายสปัดาห ์

  7 Aug 26 US: ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคการเกษตร เดือน ก.ค., อตัราการว่างงาน เดือน ก.ค. 
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเชื่อว่าการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุไดด้ีกว่าการลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงใหแ้บ่งเงินออกเป็น 2 ส่วน 
คือ 1) ส่วน “มุ่งชนะตลาด” (ALPHA HUNTING−“”) แนะน าใหว้างน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุน้ในการเขา้ลงทนุจาก STOCK THEMATICS (หนา้ 1) หรือใหใ้ชก้ลยทุธ ์LONG/SHORT 
EQUITY ดว้ยการเปิด LONG ในหุน้ SBUY/BUY และเปิด SHORT หุน้ SELL/SWITCH (น า้หนักหุน้เท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX และ 2) ส่วน “เกาะ
ตลาด” (BETA GRAZING−“”) คือการปรบัน า้หนกัสินทรพัยต์ามสถานการณ ์โดยใหซ้ือ้ ETF ที่อิง SET50I ดว้ยน า้หนกัไม่เกิน 45% โดยปรบัเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND CONFLUENCE MATRIX 
(น า้หนักหุน้ในพอรต์เปลี่ยนแปลง+หลกัทรพัยท์ี่เขา้ลงทุนตัวเดิม) น า้หนักสินทรพัยส์่วนที่ไม่ไดใ้ชล้งทนุใหถ้ือเป็นเงินสด นักลงทุนอาจเพ่ิมผลตอบแทนดว้ยการลงทุนใน TFEX หรือ BLOCK TRADE (ซึ่ง
สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได)้ 

▪ หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้ม่มี “หุน้คงกระพนั” หรือ “สินทรพัยค์งกระพนั” ที่จะใหผ้ลตอบแทนที่ดีในทุกสภาวะตลาด 
แต่เราสามารถสรา้ง “พอรต์คงกระพนั” ได ้ดว้ยการปรบัเปลี่ยนตวัหุน้ที่คาดว่าจะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรบัน า้หนกัสินทรพัย”์ ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณใ์นแต่ละช่วง (beta grazing) 

▪ ระบบของเรา: ออกแบบใหมี้ความยืดหยุ่นในการปรบัเพ่ิม/ลดพอรต์อย่างคล่องตวั (flexibility) ตามสถานการณ ์ 
➢ สามารถปรบัส่วนผสมของหุน้ใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากกนัไม่กระทบกบัส่วนอ่ืนๆ (modularity) 
➢ ส่วน  น า้หนกัคงที่ แต่เปลี่ยนหุน้ตามสถานการณ—์เลือกจากหุน้แถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
➢ ส่วน  ใหป้รบัตามความแข็งแรงของแนวโนม้ โดยใช ้SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

▪ ความเห็นของเรา: ตาม Adaptive Asset Allocation Model หาก SETI หลดุระดบั 1,630จดุ จะท าใหโ้มเมนตมัระยะสัน้
ของดชันีพลิกกลบัมาเป็นลบ ในเชิงกลยทุธ ์ระบบจะแนะน าลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 85% (=55%, =30%)  

 
  
 
 
 
   
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

                                                                                                                                                                                                                                             

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%
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All data updated to close of 3 Aug 2026

Quantamental Strategy Matrix
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SELL SWITCH
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CHEAP

T/F SETI SET50I

Day 1,630 1,086

Week 1,583 1,064

Month 1,503 1,000

 Market Critical/Flip Points
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MON TUE WED THU FRI

20 21 22 23 24

DELL19 1DIV  (0.55 Baht) COSTCO19

TAIWAN19 CN01 COSTCO80

VCB11 PFIZER19

VCB19 PNG80

ZIJIN13

ZIJIN23

ZIJIN80

27 28 29 30 31

ASML01 MWG11 MS06

BLAND  (0.0125 Baht) MWG19 SINGTEL80

INETREIT  (0.0675 Baht)

MON TUE WED THU FRI

3 4 5 6 7

TMW  (4.07 Baht) LENOVO13 VHM19

10 11 12 13 14

ML  (0.11112 Baht) SIA19 LLY80

ML  (1 : 2 Share)

PTL  (0.12 Baht)

17 18 19 20 21

SBUX80 AMAT19 WMT06

MSFT01 WMT80

MSFT03

MSFT19

MSFT80

24 25 26 27 28

JNJ03 UNIQLO80

31

GLW80

Source: SETSMART
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


