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SBUX แผน Turnaround เร่ิมเหน็ผล 
▪ Starbucks ด ำเนินธุรกิจในฐำนะผู้น ำระดับโลกด้ำนกำรตลำดและค้ำปลีกกำแฟชนิดพิเศษ โดย

จ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ผ่ำนทัง้ร้ำนค้ำทีบ่ริษัทบริหำรจัดกำรเองและร้ำนค้ำทีไ่ด้รับสิทธิ์แฟรนไชส์ 
▪ ผลประกอบกำร 3Q26  แสดงให้เห็นถึงสภำวะกำรเติบโตทีแ่ข็งแกร่ง โดยยอดขำยสำขำเดิมท่ัวโลก 

เพ่ิมขึน้ถึง 7.9% หนุนจำกกำรฟ้ืนตัวในตลำดสหรัฐฯ ขณะทีต่ลำดระหว่ำงประเทศขยำยตัวในอัตรำ
ทีช้่ำกว่ำเล็กน้อย  

▪ ทิศทำงกำรเติบโตในอนำคตของบริษัทถูกขับเคล่ือนภำยใต้ "แผนกำรฟ้ืนฟูธุรกิจ" ซึ่งมุ่งเน้นกำรเพ่ิม
ประสิทธิภำพกำรด ำเนินงำนผ่ำนมำตรฐำนกำรบริกำรใหม่ 

▪ เรำให้ค ำแนะน ำ ซือ้เม่ืออ่อนตัว ที่รำคำเป้ำ 108 ดอลล่ำร์ แม้แผนกำรฟ้ืนฟูธุรกิจจะด ำเนินไปได้
ด้วยดีและเห็นผลชัดเจนในหลำยตัวชีวั้ด แต่รำคำหุ้นในปัจจุบันก็ได้สะท้อนควำมคำดหวังเร่ืองกำร
ฟ้ืนตัว ไปมำกแล้ว  
 

ประเด็นการลงทุน 
▪ Starbucks Corporation ด าเนินธุรกิจในฐานะผูน้  าระดบัโลกดา้นการตลาดและคา้ปลีกกาแฟชนิดพิเศษ 

โดยจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ผ่านทั้งร ้านค้าที่บริษัทบริหารจัดการเอง และร้านค้าที่ได้รับสิทธิ์แฟรนไชส์ 
(Licensed stores) ครอบคลุมแบรนดใ์นพอรต์โฟลิโอที่หลากหลาย อาทิ Teavana, Ethos, Starbucks 
Reserve และ Princi โดยโครงสรา้งการรายงานผลการด าเนินงานแบ่งออกเป็น 3 เซกเมนตห์ลัก ไดแ้ก่ 
North America, International และ Channel Development 

▪ ใน 3Q26 Starbucks แสดงใหเ้ห็นถึงสภาวะการเติบโตที่แขง็แกรง่อย่างมีนยัส าคญั โดยยอดขายสาขาเดมิ
ทั่วโลก เพิ่มขึน้ถึง 7.9% ซึ่งไดร้บัแรงหนนุหลกัจากการเติบโตของจ านวนธุรกรรมที่ 4.2% เฉพาะในตลาด
สหรฐัฯ ขณะที่ตลาดระหว่างประเทศขยายตวัในอตัราที่ชา้กว่าเล็กนอ้ย ในดา้นประสิทธิภาพการท าก าไร 
อตัราก าไรจากการด าเนินงานที่ ขยายตวัขึน้ถึง 430 bps สู่ระดบั 14.4% ซึ่งปัจจัยหลกัมาจากยอดขายที่
เพิ่มขึน้ และผลบวกจากการปรบัโครงสรา้งกิจการร่วมคา้ในจีน แมจ้ะยงัมีการลงทุนดา้นแรงงานเพิ่มขึน้
และเผชิญกับสภาวะเงินเฟ้ออยู่ก็ตาม ผลจากตวัเลขที่ดีนีท้  าใหฝ่้ายบริหารตดัสินใจปรบัเพิ่มคาดการณ์
ก าไรต่อหุน้ ของทัง้ปี 2026 ขึน้เป็นช่วง 2.55-2.65 ดอลลาร ์ 

▪ ทิศทางการเติบโตในอนาคตของบริษัทถูกขบัเคลื่อนภายใต ้"แผนการฟ้ืนฟูธุรกิจ" (Turnaround Plan) ซึ่ง
มุ่งเนน้การเพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงานผ่านมาตรฐานการบริการใหม่ที่เรียกว่า "Green Apron" เพื่อ
ลดเวลาในการใหบ้ริการลูกคา้ และเพิ่มความพึงพอใจของลูกคา้โดยรวม ซึ่งจากการทดสอบน าร่องใน
ร้านค้ากว่า 1,500 แห่งพบว่ามียอดขายและจ านวนธุรกรรมสูงกว่าค่าเฉลี่ยของบริษัทอย่างชัดเจน 
นอกจากนี ้บริษัทยังมีแผนยกระดับปรับปรุงร้านค้า อีกประมาณ 1,500 แห่ง ควบคู่ไปกับการออก
นวตักรรมเมนูใหม่ๆ เช่น เครื่องดื่มชูก าลงั, Cold Foam, เครื่องดื่มมทัฉะ และกลุ่มผลิตภณัฑเ์บเกอรี่ โดย
ส าหรบัไตรมาส 4Q26F ฝ่ายบริหารคาดการณว์่ายอดขายสาขาเดิมในสหรฐัฯ จะเติบโตมากกว่า 6.5% 
โดยได้รับแรงสนับสนุนจากการตลาดดิจิทัลและแคมเปญที่สรา้งกระแสไวรัลบนโซเชียล เช่น การน า
เครื่องดื่ม Unicorn Frappuccino กลบัมาวางจ าหน่ายอีกครัง้ในช่วงกลางเดือนสิงหาคม 

▪ เราใหค้ าแนะน า ซือ้เม่ืออ่อนตวั ที่ราคาเป้า 108 ดอลล่าร ์อา้งอิง Consensus แมแ้ผนการฟ้ืนฟูธุรกิจจะ
ด าเนินไปไดด้ว้ยดีและเห็นผลชัดเจนในหลายตวัชีว้ดั แต่ราคาหุน้ในปัจจุบนัก็ไดส้ะทอ้นความคาดหวงั
เรื่องการฟ้ืนตัวไปแลว้ ทัง้นีย้งัมีปัจจัยความเสี่ยงที่ตอ้งเฝ้าระวังต่อไป ไดแ้ก่ สภาวะเศรษฐกิจมหภาคที่
อาจกระทบต่อการใชจ้่ายของผูบ้ริโภค การแข่งขันที่รุนแรงขึน้ในตลาดจีน และความผันผวนของตน้ทุน
แรงงานและสินคา้โภคภณัฑใ์นอนาคต 
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 Figure 1: Financial Highlight  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, LHSEC Research 

Figure 2: SBUX SSSG 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, LHSEC Research  

 

Figure 3: 3Q26 Results & FY26 Guidance 

 

 

 

 

 

 

Source: COMPANY 

 

 

 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถุประสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรบัรองความถูกตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บรษิัท และ/หรอื บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทุกกรณี 

SBUX US Equity
In Millions of USD 2025 Q3 (Rep) 2025 Q4 (Rep) 2026 Q1 (Rep) 2026 Q2 (Rep) 2026 Q3 (Rep) 2026 Q4 (Fwd)

3 Months Ending 6/29/2025 9/28/2025 12/28/2025 3/29/2026 6/28/2026 9/27/2026

  By Region -2.00 1.00 4.00 6.20 7.90 4.76

    United States -2.00 0.00 4.00 7.10 7.90 4.92

      % of Total 100.00 0.00 100.00 114.52 100.00 103.47

    China 2.00 2.00 7.00 0.50 2.09 2.36

      % of Total -100.00 200.00 175.00 8.06 26.47 49.70

  

  By Operating Segment, Location, Service, Product -2.00 1.00 4.00 6.20 7.90 4.76

    North America -2.00 0.00 4.00 7.10 8.10 5.31

      % of Total 100.00 0.00 100.00 114.52 102.53 111.63

    International 0.00 3.00 5.00 2.60 5.70 3.36

      % of Total 0.00 300.00 125.00 41.94 72.15 70.75

    Channel Development

      % of Total

    United States -2.00 0.00 4.00 7.10 7.90 4.92

      % of Total 100.00 0.00 100.00 114.52 100.00 103.47

    China 2.00 2.00 7.00 0.50 2.09 2.36

      % of Total -100.00 200.00 175.00 8.06 26.47 49.70

Source: Bloomberg, LHSEC

SBUX US Equity
In Millions of USD 2023 A (Rep) 2024 A (Rep) 2025 A (Rep) 2026 A (Fwd) 2027 A (Fwd)

12 Months Ending 10/1/2023 9/29/2024 9/28/2025 9/27/2026 10/3/2027

  Highlights

  Adjusted Diluted EPS 3.54 3.31 2.13 2.39 3.03

  Revenue 35,975.60 36,176.20 37,184.40 37,789.28 38,574.43

  

  Same-Store Sales (%) 8.00 -2.00 -1.00 5.27 3.81

    North America 9.00 -2.00 -2.00 5.71 3.90

      U.S. 9.00 -2.00 -2.00 5.37 3.95

    International 5.00 -4.00 0.00 3.85 3.31

      China 2.00 -8.00 -1.00 2.91 2.38

  Transaction/Traffic Growth (%) 3.00 -4.00 -2.00 3.28 2.05

  Ticket Growth (%) 5.00 2.00 1.00 2.04 1.72

  Net New Stores 2,327.00 2,161.00 791.00 634.00 1,299.00

  Number of Locations (End) 38,038.00 40,199.00 40,990.00 41,621.00 42,412.00

  

  Reported Operating Margin (%) 16.32 14.95 7.90 10.62 13.04

  

  Adjusted Operating Income 5,801.40 5,408.80 3,691.60 4,120.32 5,005.32

    Operating Margin (%) 16.10 15.00 9.90 10.97 13.07

  

  Capital Expenditures -2,333.60 -2,777.50 -2,305.50 -1,705.33 -2,038.00

  Free Cash Flow 3,675.10 3,318.10 2,442.00 3,708.18 3,649.05

Source: Bloomberg, LHSEC


