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 คาดก าไร 2Q69F โดดเด่น เพิม่ขึน้มาก QoQ, YoY  
▪ คาดก าไร 2Q69F โดดเด่น เพ่ิมขึน้มาก QoQ, YoY และถือเป็นก าไรรายไตรมาส สูงสุดในรอบ 5 ปี เพ่ิมขึน้

ในเกือบทุกธุรกิจ 
▪ ธุรกิจโพลิเมอร์โดดเด่นที่สุด ตามสเปรดปิโตรเคมีที่เพ่ิมขึน้ ราคาขายปรับขึน้ตาม Lag time และปริมาณรับ  

อีเทนเป็นวัตถุดิบเพ่ิมขึน้   นอกจากน้ัน ธุรกิจปิโตรเคมีขั้นกลาง EBITDA ก็พลิกกลับเป็นบวก ตามราคาขาย
และสเปรดทีป่รับขึน้ 

▪ คงค าแนะน า “ซือ้” จากแนวโน้มก าไร 2Q69F โดดเด่น ซึ่งคาดเป็นแรงหนุนต่อหุ้นได้ต่อไป   Valuation ปัจจุบัน
ยังคงซือ้ขายต ่ากว่าค่าเฉล่ียในอดีต  

ประเด็นการลงทุน 
▪ คาดก าไร 2Q69F โดดเด่น เพิ่มขึน้มาก QoQ, YoY เราคาด PTTGC จะรายงานก าไร 2Q69F โดดเด่น 9.6 

พนัลบ. (+197%QoQ, +366%YoY) ถือเป็นก าไรรายไตรมาส สูงสุดในรอบ 5 ปี เพ่ิมขึน้ในเกือบทุกธุรกิจ   ประเด็น
ส าคญัดงันี ้

▪ รายการพิเศษไดแ้ก่ ก าไรสต๊อกน า้มันสุทธิกับขาดทุน NRV ราว -2.4 พันลบ. ขาดทุน Hedging -200 
ลบ. และการตัง้ดอ้ยค่าสินทรพัยข์อง จีซี โพลีออลส ์-1.8 พนัลบ.  

▪ ธุรกิจโรงกลั่น ก าไรลดลงจาก 1) ปริมาณขายลดลง ตามก าลังการกลั่นลดลงจาก 103% เหลือ 96% 
จากมาตรการภาครฐัหา้มการส่งออก; 2) ค่าการกลั่นลดลงเล็กนอ้ยจาก $16.7 เป็น $16.5 แมส้่วนต่าง
ราคาน า้มนัดีเซลเพ่ิมขึน้มากจาก $35/บารเ์รล เป็น $63 แต่ Crude premium ก็เพ่ิมขึน้ +$15 ร่วมกับ
ตน้ทุนผลิตเพิ่มขึน้ ปริมาณขายลดลง รวมถึงการปรบัลดราคาดีเซล ณ โรงกลั่น คาดกระทบก าไร -2.2 
พนัลบ.  

▪ ธุรกิจอะโรเมติกสแ์ละโอเลฟินส ์ก าไรเพิ่มขึน้ ตาม U. rate เพ่ิมขึน้จาก 87% เป็น 90% ส่วนต่างราคา 
PX, BZ เพิ่มขึน้ และผลิตภณัฑพ์ลอยไดอ้ย่างคอนเดนเสทเรสซิดิว เพิ่มขึน้ ท าให ้BTX P2F เพิ่มขึน้  

▪ ธุรกิจโพลิเมอร ์เป็นบวกมากที่สุด ตาม U. rate เพิ่มขึน้มาก ราคาขายที่ปรบัขึน้จากผลของ Lag time 
ผลบวกของราคาผลิตภณัฑก์ลุ่ม PE/PP เพิ่มขึน้ และปริมาณการรบัอีเทนเป็นวตัถดุิบเพื่อผลิต เพิ่มขึน้  

▪ ธุรกิจปิโตรเคมีขัน้กลาง EBITDA พลิกกลบัมาเป็นบวก ตามปริมาณขายและราคาขายไดส้ขูึน้ 
▪ ธุรกิจเคมีภัณฑ์ชนิดพิเศษ EBITDA ดีขึน้เล็กน้อย QoQ ตามปริมาณขายและกลยุทธ์ลดต้นทุน 

ปริมาณขาย allnex กลบัมาเติบโตในปีนี ้
▪ นอกจากนัน้ ก าไรยงัถูกหนุนจากส่วนแบ่งก าไรเพ่ิมขึน้ ตามสเปรด PP/PVC เพ่ิมขึน้ และเงินปันผลรบั

จาก GPSC 
▪ ก าไร 1H69F 1.28 หม่ืนลบ. ซึ่งเกินกว่าประมาณการก าไรทัง้ปีนีข้อง Consensus ไปแลว้  

▪ แนวโน้ม 3Q69F ธุรกิจโรงกล่ันโดดเด่น จากค่าการกลั่น 3Q69TD ปรบัขึน้มาก QoQ รวมถึง Crude Premium 
ลดลง   อย่างไรก็ตาม สเปรดปิโตรเคมีมีแนวโนม้อ่อนลง ตามราคาวตัถุดิบที่ปรบัขึน้อีกครัง้ ท าใหใ้นเบือ้งตน้ คาด
ก าไรปกติจะอ่อนลง QoQ แต่ยงัเติบโตสงู YoY 

ค าแนะน า 
▪ คงค าแนะน า “ซือ้” เราคงค าแนะน า “ซือ้” จากแนวโนม้ก าไร 2Q69F โดดเด่น   Valuation ปัจจุบนัยงัซือ้ขายต ่ากว่า

ค่าเฉลี่ยในอดีต และราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่าบญัชีดว้ย P/B 0.6x เทียบกบัค่าเฉลี่ยยอ้นหลงัที่ P/B 0.8x 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ภาวะเศรษฐกิจโลก ภาวะชะลอตวั/ชะงกังนัของเศรษฐกิจโลกอาจส่งผลใหร้าคาน า้มนัดิบโลก ค่าการกลั่น ส่วน

ต่างราคาปิโตรเคมีโอเลฟินส ์& อะโรเมติกส ์และอตัราแลกเปลี่ยนมีความผนัผวนและต ่ากว่าประมาณการ 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 4,509      

10.00      

Market Capitalization (Btm) 169,082

51.8%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 9.1% / 37.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 937

YTD Turnover Ratio (%) 86%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 60.01      

Moody's 50.00      

MSCI BBB

Refinitiv 76.45      

S&P 88.00      

MAJOR SHAREHOLDERS as of 25 Feb 26

บมจ. ปตท. 45.18%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 5.28%

กองทนุรวม วายภัุกษ์หนึง่ 3.36%

บจ. สยาม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิง้ 3.00%

State Street Europe Limited 2.53%

บจ. เอ็ชเอ็มซ ีโปลเีมอส์ 1.85%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 1.73%

ส านักงานประกนัสังคม 1.36%

บจ. กรุงเทพ ซนิธติกิส์ 0.96%

BNP Paribas New York Branch 0.47%

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 30 ของก าไรสทุธหิลังหกัภาษีและทนุส ารองตา่งๆ

 ทัง้หมดของบรษัิทฯ โดยมเีงือ่นไขวา่การจา่ยเงนิปันผลดังกลา่วจะ

ขึน้อยูก่บัแผนการลงทนุ ความจ าเป็น และความเหมาะสมอืน่ๆ ใน

อนาคตดว้ย

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

0.86/ 0.95

DJSI / SET50 / SET50FF / SETCLMV / SETESG

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

Certified

เป็นแกนน าของธุรกจิเคมภัีณฑ ์(Chemical Flagship) ของกลุม่ ปตท. 

ประกอบธุรกจิหลัก ไดแ้ก ่กลุม่ผลติภัณฑปิ์โตรเลยีม, อะโรเมตกิส,์ 

โอเลฟินสแ์ละผลติภัณฑต์อ่เนื่อง
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PTTGC

Financial Highlights

1Q25A 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A %QoQ % YoY

Sales 133,180   133,859   127,531   93,014     147,755   59% 11%

Gross profit 6,334      5,138      5,794      4,182      23,001     450% 263%

SG&A (8,459)     (8,676)     (8,549)     (7,084)     (9,540)     -35% -13%

Net profit (2,567)     (3,616)     (2,915)     (5,502)     3,232      159% 226%

Extraodinary items

Stock gain (loss) (55)          (1,891)     (109)        (1,464)     7,182      

Impairment (reversal) 194         13           12           (2,698)     (6,561)     

Other revenue -          1,842      594         (604)        3,300      

Derivatives 867         59           (512)        161         (7,940)     

FX 383         279         714         1,133      961         

Total extraodinary items 1,388      302         698         (3,472)     (3,058)     12% -320%

Core Profit (3,980)     (3,404)     (3,345)     (5,020)     6,345      226% 259%

Adjusted EBITDA by business unit

Upstream 3,019      2,681      1,071      628         12,938     1960% 329%

   Refinery 1,272      2,789      2,436      1,786      8,926      400% 602%

   Aromatics (203)        158         59          309         1,597      417% 887%

   Olefins 1,951      (266)        (1,425)     (1,467)     2,415      265% 24%

Intermediates (206)        (232)        169         (17)          (671)        -3847% -226%

Polymers & Chemicals 814         1,581      1,686      1,904      (126)        -107% -115%

Bio & Circularity 209         115         280         161         257         60% 23%

Performance Chemicals 1,644      2,015      1,884      1,516      2,363      56% 44%

Service and Others (103)        (78)          57           47           85           81% 183%

Total 5,378      6,082      5,146      4,239      14,846     250% 176%

Total (exc. Refinery) 4,106      3,293      2,710      2,453      5,920      141% 44%

Olefins & Polymers 2,765      1,315      261         437         2,289      424% -17%

Upstream

Market GRM ($/bbl) 3.4          5.3          5.6          7.9          16.7        111% 391%

Aromatics BTX P2F ($/ton) 156         177         179         193         276         43% 77%

Olefins : Ethylene-Naphtha ($/ton) 278         288         232         171         158         -8% -43%

Olefins : Propylene-Naphtha ($/ton) 211         212         167         203         158         -22% -25%

Petroleum product sales vol. (Mil. bbl) 14.80      17.40      16.40      9.60        14.80      54% 0%

Petrochemical product sales vol. (Mil. ton) 1.30        1.20        1.30        1.10        1.30        18% 0%

Intermediates

Phenol spread 174         208         132         152         197         30% 13%

BPA spread 266         310         299         276         281         2% 6%

Sales volume (Kton) 696         659         753         673         799         19% 15%

Polymers & Chemicals

Average Polyethylene (PE) ($/ton) 1,064      1,010      991         928         1,089      17% 2%

HDPE-Ethylene ($/ton) 42           75           100         136         166         22% 295%

PP-Naphtha ($/ton) 365         384         335         304         331         9% -9%

PET price ($/ton) 796         771         774         752         923         23% 16%

Sales volume (KTons) 608         624         566         605         560         -7% -8%

Share of gain/(loss) from investment -          (2)            (156)        (498)        (265)        

Performance Chemicals

Sales volume (KTons) 193         194         191         180         202         12% 5%

Share of gain/(loss) from investment 45           (89)          (9)            8             11           

Quarterly
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ESG 
▪ ในฐานะผูน้  าในธุรกิจเคมีภัณฑร์ะดบัสากล   PTTGC ค านึงถึงการรกัษาสมดุลระหว่างกลยุทธก์ารเติบโตทางธุรกิจ 

ควบคู่ไปกับการสรา้งผลลพัธท์ี่ยั่งยืน ภายใตส้มดุล 3 มิติ คือ สิ่งแวดลอ้ม สงัคม และหลกัธรรมาภิบาลที่ดี รวมถึง
กรอบเป้าหมายการพัฒนาอย่างยั่งยืนของสหประชาชาติ (UN SDGs) ซึ่งสะทอ้นผ่าน 3 ยุทธศาสตรธ์ุรกิจส าคญั 
ไดแ้ก่ 1) Step Change ยกระดบัเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน สรา้งมลูค่าเพิ่มใหก้บัผลิตภณัฑ์; 2) Step Out 
แสวงหาโอกาสการเติบโตในธุรกิจใหม่ที่ตอบสนองความต้องการของตลาดในอนาคตรวมถึงขยายธุรกิจใน
ต่างประเทศ; และ 3) Step Up การน าหลักความยั่งยืนมาเป็นพืน้ฐานในการด าเนินธุรกิจ รกัษาความเป็นองคก์ร
ตน้แบบดา้นความยั่งยืนในระดบัสากล และสะทอ้นผ่าน 3 ยทุธศาสตรเ์ป้าหมายการจดัการความยั่งยืน ไดแ้ก่ 1) การ
รับมือกับการเปลี่ยนแปลงสภาพภูมิอากาศด้วยหลักเศรษฐกิจหมุนเวียน (Circular Economy); 2) การชดเชย
คารบ์อน (Decarbonization via Compensation); และ 3) การเป็นตน้แบบดา้นความยั่งยืน (Leadership) 

E=Environment 
▪ ด าเนินธุรกิจโดยตระหนักถึงการที่ภาครฐัและภาคเอกชนใหค้วามส าคญัต่อสิ่งแวดลอ้ม และการเปลี่ยนแปลงสภาพ

ภูมิอากาศที่มีความรุนแรงเพิ่มขึน้ ดว้ยเป้าหมายการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกใหเ้ป็นศนูย ์(Net Zero) ภายในปี 
2593   PTTGC มีการก าหนดนโยบาย เป้าหมาย และ KPI ที่ครอบคลุมทั้งองค์กร ตลอดจนจัดท าโครงการดา้น
สิ่งแวดลอ้มต่างๆ อาทิ โครงการ Maptaphut Integration (MTPi) โครงการอนุรกัษ์พลงังานเพ่ือลดการใชท้รพัยากร 
และลดการปล่อยของเสียโดยใชเ้ทคโนโลยีและนวตักรรม เพิ่มสดัส่วนการใชพ้ลงังานทดแทน สรา้งความมั่นคงในการ
บริหารจัดการน า้ เป็นตน้ และที่ส  าคญัคือมีแผนปรบัโครงสรา้งธุรกิจ (Portfolio) ในระยะยาวสู่ธุรกิจคารบ์อนต ่าโดย
ลงทุนในธุรกิจ High Value Business (HVB) Green Chemicals Recycled Products ด้วยเป้าหมายเพิ่มสัดส่วน
เป็น 35% ในปี 2573 

S=Social 
▪ มุ่งเนน้การสรา้งคุณค่าสู่สงัคมยั่งยืนอย่างต่อเนื่อง โดยการเพิ่มสัดส่วนการด าเนินงานกิจการเพื่อสงัคม และการ

สรา้งสรรคค์ุณค่าธุรกิจคู่สงัคม รวมถึงการผสานการด าเนินงานเขา้กับโครงการดา้น Circularity และ Forestation 
ภายใต้ Decarbonization Roadmap เช่น โครงการฟ้ืนฟูและเสริมสร้างสมดุลของระบบนิเวศของป่าร่วมกับ
หน่วยงานภาครัฐ เอกชน และภาคสังคมบนพืน้ที่รวม 2,500 ไร่ โครงการ Community Waste Model เพื่อจัดตั้ง 
Recycle Hub และการแบ่งปันแนวคิด และนวตักรรมเพื่อสรา้งคณุค่าใหช้มุชน เป็นตน้ 

G=Governance 
▪ มุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจดว้ยความรบัผิดชอบ โปรง่ใส ตรวจสอบได ้และเป็นธรรมโดยยึดมั่นหลกัการก ากับกิจการที่ดี 

จรรยาบรรณธุรกิจ รวมถึงกฎหมาย กฎระเบียบ โดยเริ่มตั้งแต่องคป์ระกอบของคณะกรรมการบริษัทที่มีกรรมการ
อิสระจ านวน 8 คน การจดัประชมุคณะกรรมการอย่างสม ่าเสมอ การค านึงถึงความหลากหลายของคณะกรรมการ มี
การจดัท าระบบ GRC Health Check เพื่อประเมินการรบัรู ้ความเขา้ใจ และประสิทธิภาพการสื่อสารดา้นก ากับดูแล
กิจการที่ดี การต่อตา้นการทุจริตคอรร์ปัชั่นทุกรูปแบบ   โดย PTTGC ไดค้รองอนัดบั 1 ของการจัดล าดบัดชันีความ
ยั่งยืนดาวโจนสใ์นกลุ่มเคมีภณัฑต์่อเนื่อง ไดร้บัการจดัอนัดบัใน THSI 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พื่อเผยแพร่ขอ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ที่อา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพ่ือใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ์ื่นๆ เท่านัน้  

ขอ้มลูต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพิ้จารณาแลว้ว่ามาจากแหล่งขอ้มลูที่ถกูตอ้ง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทไม่อาจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ข
เพ่ิมเติมขอ้มลูต่างๆ โดยไม่ตอ้งบอกกล่าวล่วงหนา้  

รายงานนีจ้ดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบคุคลที่ก าหนด หา้มมิใหม้ีการท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จ าหน่าย พิมพซ์ า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิง
พาณิชยไ์ม่ว่าในลกัษณะใดๆ เวน้แต่จะไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุ่มธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ 
กบับริษัทใดๆ ที่ถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได ้นกัลงทนุจึงควรใชด้ลุยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


