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ก ำไร 2Q69 ดกีว่ำคำดอย่ำงมำก 
▪ ก ำไร 2Q69 ที ่2.3 พันลบ. เพ่ิมขึน้มำกทัง้ QoQ, YoY และดีกว่ำคำดอย่ำงมำก โดยหลักจำกสำยบรรจุภัณฑ์

ครบวงจร ทีไ่ด้ประโยชน์จำกทัง้ปริมำณขำย กำรปรับขึน้รำคำขำย และกำรบริหำรต้นทุน 
▪ Fajar พลิกฟ้ืนกลับมำเป็นก ำไรรำว 200 ลบ. ตำมรำยได้ขำยเติบโต จำกปริมำณขำย และกำรปรับขึน้รำคำ

ขำย และกลยุทธ์ลดต้นทุน 
▪ SGCP ตัง้งบ CAPEX ไว้ 1 หม่ืนลบ. ในปีนี ้เป็น Growth CAPEX 5.5 พันลบ. ท ำให้คำดจะมีดีล M&P ใหม่ช่วง

ปลำยปีนี ้ซึ่งช่วยหนุนก ำไรปีหน้ำ 
▪ คงค ำแนะน ำ “ซือ้เก็งก ำไร” จำกก ำไรที่ดีกว่ำคำดอย่ำงมำก แนวโน้ม 2H69F ยังมีแรงหนุนจำกก ำไรที่เติบโต

สูง YoY และดีล M&P ใหม่ 

ประเด็นกำรลงทุน 
▪ ก ำไร 2Q69 ดีกว่ำคำดอย่ำงมำก SCGP รายงานก าไร 2Q69 ที่ 2.3 พนัลบ. (+47%QoQ, +128%YoY) ดีกว่า

คาดอย่างมาก (เราคาด 1.97 พนัลบ.) โดยหลกัจากก าไรของสายธุรกิจบรรจุภัณฑค์รบวงจรที่ดีกว่าคาด   ประเด็น
ส าคญัดงันี ้

▪ สายบรรจุภัณฑ์ครบวงจร ก าไรที่ 2.5 พันลบ. (+35%QoQ, +119%YoY) EBITDA ที่ 5.2 พันลบ. 
(+19%QoQ, +36%YoY) EBITDA margin สูงถึง 20.4% เพิ่มขึ ้นจาก 19.1% ไตรมาสก่อน  และ 
16.0% ช่วงเดียวกันปีก่อน   รายไดข้ายเพิ่มขึน้ จากปริมาณขาย +4%QoQ, +4%YoY การปรบัขึน้
ราคาขาย ตามตน้ทุนวตัถุดิบ ความตอ้งการเพ่ิมขึน้ในกลุ่มวสัดุอุปกรณท์างการแพทย ์เพ่ือส่งออกใน
กลุ่มอาหาร เครื่องใชไ้ฟฟ้า และการเติมสินคา้คงคลังของธุรกิจในอินโดนีเซียและเวียดนาม   มารจ์ิน้
เพิ่มขึน้จากกลยทุธล์ดตน้ทนุ  

▪ ผลการด าเนินงานของ Fajar พลิกฟ้ืน รายไดข้าย +23%QoQ, +19%YoY ตามปริมาณขายเพ่ิมขึน้ทัง้
ตลาดในประเทศและส่งออก การปรบัขึน้ราคาขายใหใ้กลเ้คียงตลาด การเพิ่มระดบั Integration และ
กลยทุธล์ดตน้ทนุ ส่งผลใหพ้ลิกเป็นก าไรราว IDR107b (200 ลบ.)   

▪ สายธุรกิจเยื่อและกระดาษ ก าไรที่ 47 ลบ. พลิกจากขาดทุนทัง้ไตรมาสก่อน และปีก่อน   EBITDA 619 
ลบ. (+112%QoQ, +38%YoY) ตามรายไดข้ายเพิ่มขึน้ จากบรรจุภัณฑอ์าหาร ตามมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจภาครฐั ตลาดส่งออก การปรบัขึน้ราคาขาย และไดป้ระโยชนจ์ากการบริหารตน้ทนุ  

▪ แนวโน้มคร่ึงหลังของปี แนวโนม้ยอดขาย 3Q69F คาดอ่อนลงเล็กนอ้ย QoQ ตามฤดูกาลที่ความตอ้งการลดลง
ในช่วงฤดฝูน แต่ก็ถกูชดเชยบางส่วนจากมาตรการภาครฐั ความตอ้งการของลกูคา้ยงัแข็งแกรง่ และการเตรียมสต๊อก
ล่วงหนา้ในช่วงทา้ยไตรมาสเพ่ือเทศกาลปีใหม่   คาดอตัราก าไรยงัแข็งแกรง่ ใกลเ้คียงเดิม ตามโมเมนตมัของ Fajar 
ที่เป็นบวกต่อเนื่อง ตน้ทนุกระดาษรีไซเคิลทรงตวั การปรบัขึน้ราคาขาย รวมถึงการเพิ่มประสิทธิภาพธุรกิจ  

▪ ดีล M&P ใหม่ช่วงปลำยปี SCGP ตั้งเป้าหมาย CAPEX ปีนี ้1 หม่ืนลบ. ใกล้เคียงปีที่แล้ว แบ่งเป็น Growth 
CAPEX 5.5 พันลบ. และ Maintenance & Others 4.5 พันลบ.   1H ใชไ้ป 2.4 พันลบ. ท าใหเ้ราคาดงบส าหรบัดีล 
M&P ใหม่เกิดขึน้ช่วงปลายปีนี ้และเป็นแรงหนนุต่อก าไรปีหนา้ 

ค ำแนะน ำ 
▪ คงค ำแนะน ำ “ซือ้เก็งก ำไร”  เราคงค าแนะน า “ซือ้เก็งก าไร” จากก าไรที่ดีกว่าคาดอย่างมาก แนวโนม้ก าไร 2H69F 

ยงัมีแรงหนุนจากก าไรที่เติบโตสูง YoY รวมถึงการมีดีล M&P ใหม่   SCGP ประกาศจ่ายเงินปันผล 1H69 0.4 บ./หุน้ 
เพิ่มขึน้จาก 0.25 บ. ปีที่แลว้ ขึน้ XD 4 ส.ค. 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ ความเสี่ยงส าคญั ไดแ้ก่ 1) ความตอ้งการสินคา้บรรจุภณัฑล์ดลง จากภาวะเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ; 2) ความ

เสี่ยงการบริหารตน้ทนุในห่วงโซ่อุปทาน ตามตน้ทุนพลงังาน วตัถุดิบหลกัคือกระดาษรีไซเคิลและเรซินและตน้ทนุ
แรงงาน; และ 3) ความเสี่ยงจากการลงทนุเชิงกลยทุธท์ี่ผลการด าเนินงานไม่เป็นไปตามเป้าหมาย 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 4,293    

1.00      

Market Capitalization (Btm) 129,861

25.9%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 4.2% / 30.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 347

YTD Turnover Ratio (%) 45%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AAA

ESG Book 65.46    

Moody's N/A

MSCI A

Refinitiv 75.15    

S&P 87.00    

MAJOR SHAREHOLDERS as of 1 Apr 26

บมจ. ปนูซเิมนตไ์ทย 72.12%

บจ. ไทยเอ็นวดีอีาร์ 2.32%

ส านักงานประกนัสังคม 1.81%

กองทนุรวมวายภัุกษ์หนึง่ 1.80%

บจ. ทนุลดาวัลย์ 1.75%

South East Asia UK (Type C) Nominees Limited 0.91%

N.C.B.Trust Limited Norges Bank 37 0.87%

The Bank of New York Mellon 0.33%

นางลักษมณ์สนุีย ์หทัยวทิวัส 0.25%

State Street Europe Limited 0.23%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 132,784 124,374 127,358 132,489 

Total Revenue (Btm) 133,778 125,635 128,158 133,289 

EBITDA (Btm) 16,127   16,418   18,839   19,453   

Core Profit (Btm) 3,876    3,728    5,241    5,570    

Net Profit (Btm) 3,699    4,069    5,241    5,570    

EPS (Bt) 0.86      0.95      1.22      1.30      

EPS Growth (%) -29.5% 10.0% 28.8% 6.3%

DPS (Bt) 0.55      0.60      0.65      0.65      

P/E (x) 35.1      31.9      24.8      23.3      

D/P (%) 1.8% 2.0% 2.1% 2.1%

BV (Bt) 17.9      17.3      18.0      18.6      

P/B (x) 1.69      1.75      1.69      1.63      

EV/EBITDA (x) 12.24    11.82    10.21    9.79      

ROE (%) 4.8% 5.4% 6.9% 7.1%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

ไม่ต า่กวา่รอ้ยละ 20 ของก าไรสทุธติามงบการเงนิรวม หลังหกั

ภาษีเงนิไดน้ติบิคุคลและหลังหกัส ารองตา่งๆ ทกุประเภทตามที่

กฏหมายและบรษัิทฯ ก าหนดไวใ้นแตล่ะปี (โดยมเีงือ่นไข

เพิม่เตมิ)

Par Value (Bt)

Estimated Free Float (%)

1.35 / 1.12

DJSI / SET50 / SET50FF / SETCLMV / SETESG

KPMG Phoomchai Audit Limited

CG Rating Excellent

Certified

ประกอบธุรกจิโดยการถอืหุน้ในบรษัิทอืน่ (Holding Company) ที่

ประกอบธุรกจิหลักในการใหบ้รกิารโซลชูนัดา้นบรรจภัุณฑแ์บบ

ครบวงจร แบง่ออกเป็น 3 สายธุรกจิหลัก คอื สายธุรกจิบรรจุ

ภัณฑแ์บบครบวงจร สายธุรกจิเยือ่และกระดาษ และสายธุรกจิรี

ไซเคลิ
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Figure 1 : ผลกำรด ำเนินงำนของ Fajar 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Figure 2 : แนวโน้มธุรกิจคร่ึงหลังของปี 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

Figure 3 : Updated market information 
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SCGP

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 129,398   132,784   124,374   127,358   132,489   

Cost of sales (106,274)  (110,381)  (102,120)  (101,857)  (105,930)  

Gross profit 23,124    22,403    22,254    25,501    26,559    

Other income 1,043      995         1,261      800         800         

Total revenues 24,167    23,397    23,515    26,301    27,359    

SG&A (15,684)   (16,318)   (15,851)   (16,565)   (17,145)   

Share of profit : Associates & JVs 39           113         101         100         100         

Operating profit 8,522      7,193      7,765      9,837      10,314    

Finance costs (2,020)     (2,429)     (2,347)     (2,220)     (2,275)     

Core profit before taxes 6,503      4,764      5,418      7,617      8,039      

Extra items (FX & Gain on sales) 80           (211)        193         -          -          

Profit before income taxes 6,582      4,552      5,611      7,617      8,039      

Tax expense (1,153)     (825)        (988)        (1,676)     (1,769)     

Net Profit 5,248      3,699      4,069      5,241      5,570      

Core Profit 5,146      3,876      3,728      5,241      5,570      

EBITDA 17,769    16,127    16,418    18,839    19,453    

EPS (Bt) 1.22        0.86        0.95        1.22        1.30        

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 9,889      9,849      6,464      7,306      9,844      

Total current assets 60,272    55,304    50,766    54,505    60,167    

Total assets 198,561   188,580   176,531   179,323   183,905   

Total current liabilities 66,390    56,603    47,432    41,074    42,176    

Total liabilities 96,111    93,293    86,415    85,843    86,944    

Issued and paid-up share capital 4,293      4,293      4,293      4,293      4,293      

Total shareholders' equity 102,449   95,287    90,116    93,481    96,961    

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Profit for the year 5,429      3,727      4,623      5,941      6,270      

Net cash from operating activities 21,482    13,754    15,538    15,240    15,604    

Net cash from investing activities (13,060)   (510)        (8,110)     (8,000)     (8,000)     

Net cash from financing activities (8,366)     (13,181)   (10,240)   (6,398)     (5,065)     

Net increase (decrease) in cash 56           62           (2,812)     842         2,538      

Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth -11.4% 2.6% -6.3% 2.4% 4.0%

Gross profit growth -4.7% -3.1% -0.7% 14.6% 4.1%

SG&A growth 2.2% -4.0% 2.9% -4.5% -3.5%

EBITDA growth -8.4% -9.2% 1.8% 14.7% 3.3%

Net profit growth -9.5% -29.5% 10.0% 28.8% 6.3%

GPM-sales 17.9% 16.9% 17.9% 20.0% 20.0%

EBITDA margin 13.7% 12.1% 13.2% 14.8% 14.7%

Net profit margin 4.0% 2.8% 3.2% 4.1% 4.2%

Net IBD / Equity (x) 0.28        0.51        0.54        0.49        0.45        

BV (Bt) 18.01      17.86      17.33      17.95      18.60      

ROE 6.0% 4.8% 5.4% 6.9% 7.1%

ROA 2.7% 1.9% 2.2% 2.9% 3.1%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Integrated packaging volume (M.ton) 4.87        5.07        5.23        5.31        5.40        

Fibrous business volume (M.ton) 0.63        0.64        0.64        0.65        0.67        

Integrated packaging EBITDA margin 14.8% 13.3% 16.3% 16.5% 16.5%

Fibrous EBITDA margin 14.3% 13.5% 7.5% 7.8% 7.9%

Source : Company, LHSEC Estimates

SCGP

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Revenue from sales 31,557    30,438    30,170    29,295    32,454    

Cost of sales (25,820)   (24,968)   (24,921)   (23,131)   (24,750)   

Gross profit 5,737      5,470      5,249      6,164      7,704      

Other income 285         251         467         183         186         

Total revenues 6,022      5,721      5,716      6,348      7,890      

SG&A (3,950)     (3,766)     (4,089)     (3,987)     (4,262)     

Share of profit : Associates & JVs 33           33           19           23           43           

Operating profit 2,105      1,988      1,646      2,384      3,671      

Finance costs (654)        (544)        (504)        (482)        (507)        

Core profit before taxes 1,451      1,444      1,142      1,902      3,164      

Extra items (FX & Gain on sales) (65)          (67)          343         72           (37)          

Profit before income taxes 1,387      1,377      1,485      1,974      3,127      

Tax expense (283)        (358)        (45)          (333)        (590)        

Net Profit 1,010      953         1,207      1,566      2,304      

Core Profit 993         998         821         1,494      2,341      

EBITDA 4,257      4,154      3,775      4,638      5,808      

EPS (Bt) 0.24        0.22        0.28        0.36        0.54        

Statement of Financial Position

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Cash and cash equivalents 7,114      6,433      6,464      7,142      6,243      

Total current assets 53,726    51,941    50,766    52,337    56,030    

Total assets 182,815   177,908   176,531   179,129   181,007   

Total current liabilities 50,135    42,831    47,432    48,108    48,637    

Total liabilities 90,529    87,570    86,415    87,084    87,338    

Issued and paid-up share capital 4,293      4,293      4,293      4,293      4,293      

Total shareholders' equity 92,286    90,338    90,116    92,045    93,669    

Cash Flow Statement

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Profit 1,104      1,019      1,441      1,641      2,537      

Net cash from operating activities 4,723      4,556      3,801      3,583      3,579      

Net cash from investing activities (1,003)     (1,967)     (2,514)     (1,015)     (2,178)     

Net cash from financing activities (4,466)     (3,196)     (1,117)     (2,017)     (2,335)     

Net increase (decrease) in cash (745)        (606)        170         552         (933)        

Key Financial Ratios 

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Sales growth -7.8% -8.8% -3.4% -9.0% 2.8%

Gross profit growth -6.3% 5.5% 22.2% 6.3% 34.3%

SG&A growth 4.1% 9.0% -8.6% 1.5% -7.9%

EBITDA growth -8.1% 18.8% 32.7% 9.6% 36.4%

Net profit growth -30.5% 65.1% 2232.6% 74.0% 128.1%

GPM-sales 18.2% 18.0% 17.4% 21.0% 23.7%

EBITDA margin 13.5% 13.6% 12.5% 15.8% 17.9%

Net profit margin 3.2% 3.1% 3.9% 5.3% 7.1%

Net IBD / Equity (x) 0.56        0.55        0.54        0.51        0.50        

BV (Bt) 17.83      17.40      17.33      17.75      18.14      

ROE 5.3% 5.0% 6.5% 8.3% 12.0%

ROA 2.2% 2.1% 2.7% 3.5% 5.1%

Key Assumptions

Quarterly 2Q25A 3Q25A 4Q25A 1Q26A 2Q26A

Integrated packaging volume (M.ton) 1.29        1.28        1.35        1.29        1.34        

Fibrous business volume (M.ton) 0.15        0.16        0.16        0.17        0.18        

Integrated packaging EBITDA margin 16.0% 16.3% 18.5% 19.1% 20.4%

Fibrous EBITDA margin 7.0% 6.5% 5.3% 4.9% 9.5%

Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกับการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) (“LHFG”)   ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีน้  าการตดัสินใจลงทุน
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฎในรายงานฉบับนีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ   อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้  

การลงทุนในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทุนความศึกษาขอ้มูลและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มูลหรือความเห็นที่ปรากฎในรายงานฉบับนีไ้ปใช ้  รายงานฉบับนีจ้ัดท าขึน
เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันีไ้ม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น 
โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


