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ทิศทางตลาดและกลยทุธก์ารลงทนุ 

 

 

 

 

งทง 

 

 

 น ้ำมันดบิเร่งตัวขึน้ หนุนหุ้นกลุ่มพลังงำนต้นน ้ำ 
MARKET ECONOMICS   
▪ พฤติกรรมตลาด: 1) ตลาดหุน้ไทย: เมื่อวนัศุกร ์SET Index ปิดเพิ่มขึน้ +3.75จดุ รบั Fund Flow ท่ียงัคงไหล

เขา้หุน้ Big Cap อาทิ กลุ่มโรงไฟฟ้า พลงังานตน้น า้ และสื่อสาร ขณะท่ีมีแรงกดดนัจากหุน้ DELTA -3.92 จดุ 
โดยมีแรงซือ้ต่างชาติ +5,160ลบ. สถาบนั +683ลบ. ขณะที่มีแรงขายรายย่อย -4,505ลบ. โบรกเกอร ์-1,338
ลบ.;  2) ตลาดหุน้สหรฐัฯ: ดชันีดาวโจนส,์ Nasdaq และS&P500 ปิดลดลง รบัแรงขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี AI 

▪ ทิศทางตลาด: ประเมินวันนี้ SET Index แกว่งตัวในกรอบ 1,630-1,645 จุด โดยบรรยากาศการลงทุนมี
แนวโน้มถูกกดดันจากความขัดแย้งในตะวันออกกลางและราคาน า้มันดิบเบรนท์ท่ีเร่งตัวขึน้เหนือ $90/
บารเ์รล ซึ่งเพิ่มความกังวลต่อเงินเฟ้อ ตน้ทนุน าเขา้ และโอกาสท่ีธนาคารกลางต่างๆ จะตอ้งคงอตัราดอกเบีย้
ในระดบัสงูนานขึน้ ขณะที่การปรบัฐานของหุน้เทคโนโลยีทั่วโลก อาจส่งผ่านแรงขายมายงัหุน้อิเล็กทรอนิกส์
ของไทย อย่างไรก็ตาม Downside ของ SET Index ยงัไดร้บัการประคองจาก Fund Flow ต่างชาติท่ีซือ้สุทธิ
ต่อเน่ือง และมียอดซือ้สะสม YTD แลว้กว่า 6.93 หมื่นลบ. รวมถึงน า้หนักของหุน้พลังงานขนาดใหญ่ ซึ่งมี
โอกาสไดร้บัประโยชนจ์ากราคาน า้มนัดิบท่ีสงูขึน้ ดา้นปัจจัยภายในประเทศ ติดตามการเขา้สู่ช่วงรายงานผล
ประกอบการ 2Q69 ของหุน้กลุ่มธนาคารในช่วงตน้สปัดาหนี์ ้

▪ กลยุทธก์ำรลงทุน: หำก SET Index ยังสำมำรถยืนเหนือระดับ 1,613 จุด จะท ำให้โมเมนตัมระยะสั้น
ของดัชนียังเป็นบวก ในเชิงกลยุทธ ์แนะน ำคงน ้ำหนักกำรลงทุนที ่100% (=55%, =45%) ทัง้นี ้ธี
มกำรลงทุนหลักเน้นสะสม หุ้นทีไ่ด้ประโยชนจ์ำกมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจ CPAXT, CPALL, TNP, 
BBL, KBANK, KTB, KKP, GLOBAL, CBG, ICHI, OSP, MTC, TIDLOR, GULF, GUNKUL, BEM, CK, 
STECON, PYLON, AMATA, WHA, WHAUP รวมถึงเก็งก ำไรระยะสั้นในหุ้นกลุ่มพลังงำนต้นน ้ำ 
BCP, PTT, PTTEP, TOP, SPRC  

STOCK LOGICS * 
▪ KBANK | ซือ้ | แนวต้ำน=240 แนวรับ=230 ตัดขำดทุน=226 

➢ 2Q69F คาดก าไรอ่อนตวัลง QoQ และ YoY จากรายไดด้อกเบีย้ท่ีลดลง อย่างไรก็ดี FY69F มีมมุมอง
เชิงบวกจากรายไดร้วมท่ีเติบโตดี โดยเฉพาะรายไดท่ี้ไม่ใช่ดอกเบีย้ซึ่งไดแ้รงหนุนจากธุรกิจบริหาร
ความมั่งคั่ง ขณะท่ีคุณภาพสินทรพัย์ยังอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการไดด้ี ทั้งดา้น NPL และ Credit 
Cost นอกจากนี ้คาด Dividend Yield ยงัอยู่ในระดบัท่ีน่าสนใจราว 5.6% โดยคาดจ่ายงวด 1H69 ท่ี 
2บ./หุน้ คิดเป็น Dividend Yield ราว 0.8% 

➢ รำคำเป้ำหมำยเชิงกลยุทธท์ี ่260บ. เทยีบเท่ำ FY69F P/E=12.3x และ P/B=1x 
▪ PTTEP | ซือ้เก็งก ำไร | แนวต้ำน=154.5 แนวรับ=144.5 ตัดขำดทุน=140 

➢ รบัอานิสงสจ์ากราคาน า้มนัดิบท่ีปรบัตวัขึน้ตามความตึงเครียดในตะวนัออกกลาง แมร้ะยะสัน้ยงัขาด
ปัจจยัหนนุเชิง Momentum เน่ืองจากก าไร 2Q69F มีแนวโนม้เป็นจดุสงูสดุของปี ก่อนชะลอลงในไตร
มาสถดัไป อย่างไรก็ตาม หากความเสี่ยงดา้นอุปทานรุนแรงขึน้ อาจหนนุราคาน า้มนัใหอ้ยู่ในระดบัสงู
และเปิด Upside ต่อประมาณการก าไร รวมถึงหากพิจารณาผลตอบแทนเงินปันผล เรายังมองว่า 
PTTEP มีความน่าสนใจ โดยคาด Dividend Yield อยู่ท่ีราว 6.1% 

➢ รำคำเป้ำหมำยเชิงกลยุทธท์ี ่146บ. เทยีบเท่ำ FY69F P/E=8.2x 
* “ราคาเป้าหมายเชิงกลยุทธ”์ (STRATEGIC PRICE TARGET) ค านวณจาก 95% ของ “ค่ากลางของราคาเป้าหมายตามความเห็นนักวิเคราะห”์ (MEDIAN CONSENSUS PRICE TARGET) หรือ “ราคาเป้าหมายพืน้ฐาน” (FUNDAMENTAL PRICE TARGET) ของเรา ถา้
หุน้มี UPSIDE ไม่ถึง 5% เราจะลดค าแนะน าดา้นพืน้ฐานจาก ATTRACTIVE เป็น MODERATE ถา้อิงตาม QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX หุน้จะถูกลดค าแนะน าในเชิงกลยุทธจ์าก STRONG BUY/ACCUMULATE/WEAK BUY ไปท่ี BUY/HOLD/SWITCH  

   SET INDEX 1,639.04 P/E  17.43x MACD 16.04 %K 87.62 FTI 1.61    DI+ 28.96 

   CHANGE       0.23% P/B    1.50x SIGNAL 14.26 %D 86.83 FTI SIGNAL 1.72    DI−      19.49 

   TURNOVER  91,804m D/P  3.90% MACDH 1.78 RSI 64.90 CCI   97.86    ADX 19.56 
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STOCK MARKETS

Recent Change %Chg

DJIA 52,146.42    (406.55)     -0.77%

NASDAQ 25,520.24    (361.71)     -1.40%

S&P500 64,141.12    (76.08)       -1.01%

Korea 6,670.70      (149.90)     -2.20%

Singapore 5,506.76      (2.67)         -0.05%

China 3,764.16      (191.42)     -4.84%

Hong Kong 24,562.24    (118.86)     -0.48%

WORLD COMMODITIES

Brent Crude Futures 90.15          2.05          2.33%

Gold Spot (Comex ) 4,010.08      (8.36)         -0.21%

Baltic Dry  Index 2,752.00      (88.00)       -3.10%

KEY CURRENCIES

US Dollar Index 100.769       0.004        0.00%

USD/THB 33.640         0.020        0.06%

BOND YIELD

US 10Y 4.5495         0.0261      0.58%

TH 10Y 2.0208         0.0155 0.77%

STOCK TRADING (SET+mai)

unit: Btm Buy Sell Net

Local Institutions 5,469          4,787        683         

Proprietary  Trading 7,159          8,497        (1,338)     

Foreign Inv estors 51,844         46,685      5,160      

Local Indiv iduals 27,872         32,377      (4,505)     

Program Trading 45,726         40,525      5,202      

Non Program Trading 46,619         51,821      (5,202)     

SET50 INDEX FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 25,243         22,436      2,807      

Foreign Inv estors 77,155         75,800      1,355      

Local Indiv iduals 49,961         54,123      (4,162)     

SINGLE STOCK FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 124,577       170,545     (45,968)    

Foreign Inv estors 39,007         49,876      (10,869)    

Local Indiv iduals 216,021       159,184     56,837     

GOLD FUTURES

unit: contracts Buy Sell Net

Local Institutions 4,405          7,305        (2,900)     

Foreign Inv estors 32,469         31,850      619         

Local Indiv iduals 22,046         19,765      2,281      

TOP MARKET IMPACTS

Close %Chg Impact

GULF 67.50          7.14% 5.31

ADVANC 379.00         1.07% 0.92

PTTEP 145.50         1.39% 0.62

GPSC 54.50          4.81% 0.55

TRUE 14.00          1.45% 0.55

Close %Chg Impact

DELTA 300.00         -1.32% -3.92

BAY 45.25          -1.63% -0.44

AOT 64.00          -0.39% -0.28

KCE 41.25          -6.78% -0.27

SCB 157.00         -0.63% -0.27

All data are updated to 08:30am Bangkok time approx imately .

Source: Aspen Graphics, Stock Ex change of Thailand
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Market Headlines 

News Impact 

กองบญัชาการกลางสหรฐัฯ (CENTCOM) ไดเ้ปิดฉากโจมตีอิหรา่นระลอกที่ 9 เมื่อวานนี ้ขณะที่อิหรา่นไดโ้จมตีตอบโต้
เช่นกนั การโจมตีขยายวงกวา้งออกไปเกินกวา่เป้าหมายทางทหารโดยตรง โดยรวมไปถึงสะพาน สาธารณปูโภค และส่ิง
อ านวยความสะดวกทางเรือ ซึ่งบ่งชีว้่ามีโอกาสนอ้ยลงที่อิหร่านและสหรฐัฯ จะหันหนา้เจรจาเพื่อท าขอ้ตกลงหยุดยิง
ถาวร ท าให้ราคาน า้มันดิบ WTI ปรับขึน้ราว +2% ในเช้าวันนี ้หลังปรับขึน้ +4.5% เมื่อวันศุกร ์และ +16% ตลอด
สปัดาหท์ี่แลว้  

(+) BCP, PTT, 
PTTEP, SPRC, 
TOP 

นายอนทุิน นายกรฐัมนตรีน าทีมประเทศไทยโรดโชวด์งึดดูการลงทุนท่ีเมืองเฉิงต ูจีน ไดเ้ขา้เจรจากบั 4 บรษิัทยกัษ์ใหญ่
ของจีนกลุ่มยานยนตไ์ฟฟ้าและเทคโนโลยีขัน้สงู ไดแ้ก่ ฉางอาน ผูผ้ลิตรถยนตร์ายใหญ่, อินโนไลท ์เทคโนโลยี ผูน้  าโลก
ดา้นอุปกรณส่์งขอ้มลูทางแสง, อีออปโตลิงก ์ผูเ้ล่นอันดับ 2 ในอุตสาหกรรมเดียวกัน, และเส่ียวหมี่ เจา้ของส่วนแบ่ง
สมารท์โฟนอนัดบั 3 ในไทย โดยทัง้หมดมีแผนขยายก าลงัการผลิตในไทย ลงทุนรวม 7 หมื่นลบ. ซึ่งช่วยเพิ่มดีมานดใ์น
พืน้ท่ีนิคมฯ การสรา้งงานในซพัพลายเชนที่เก่ียวขอ้ง และการจา้งงานเพิ่ม  

(+) AMATA, WHA 

นายสรรเพชญ รมช.คมนาคม กล่าวว่า รฐับาลจะเร่งพัฒนาท่าเรือน า้ลึกฝ่ังตะวันตกที่ระนอง เชื่อมโยงชุมพร พรอ้ม
แกไ้ขจดุที่โครงสรา้งพืน้ฐานยงัไม่เชื่อมต่อ ทัง้ระบบรางและทางถนน ควบคู่ไปกบัการศกึษาโครงการแลนดบ์รดิจ ์  มอง
ว่าท่าเรือระนองมีศักยภาพที่จะพฒันาเป็นประตูการค้าฝ่ังอันดามันเชื่อมไทยกับอินเดีย บังกลาเทศ ศรีลังกา รวมถึง
ภูมิภาคอื่น โดยการพัฒนาจะตอ้งด าเนินการทั้งระบบ ตั้งแต่ภายในท่าเรือ พืน้ที่หลังท่า ร่องน า้เดินเรือ ตลอดจน
โครงข่ายถนน และระบบรางที่เชื่อมต่อเขา้สู่ท่าเรือ   นอกจากนัน้ จะเรง่พิจารณาปรบัปรุงและขยายทางหลวงหมายเลข 
4 ช่วงชุมพร-ระนอง และพฒันาทางเล่ียงเมืองระนอง และชุมพร เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการขนส่งสินคา้ระหว่างท่าเรือ
และพืน้ท่ีเศรษฐกิจ 

(+) CK, STECON 

นางศภุจี สธุรรมพนัธุ ์รองนายกรฐัมนตรีและ รมว.พาณิชย ์เขา้หารือกบัผูแ้ทนระดบัสงูของสหรฐัฯ เพื่อเรง่สรุปความตก
ลงการคา้ต่างตอบแทนไทย–สหรฐัฯ (ART) โดยฝ่ายไทยเสนอเพิ่มการลงทุนและการน าเขา้สินคา้จากสหรฐัฯ เพื่อลด
ความไม่สมดุลทางการคา้ ขณะที่สหรฐัฯ รบัทราบขอ้เสนอล่าสดุ แต่ยงัตอ้งใชเ้วลาพิจารณาเพิ่มเติม ประเด็นส าคญัที่
ตอ้งติดตามคือผลการไต่สวนมาตรา 301 ซึ่งอาจท าใหป้ระเทศที่ไม่มีขอ้ตกลง ART หรือไม่ผ่านเงื่อนไขของสหรฐัฯ ถูก
เก็บภาษีในอตัราสงูขึน้ 

 

 

Key Factor to Watch  

  20 Jul 26 US: ดชันีชีน้  าเศรษฐกจิ เดือน มิ.ย. 
CN: China Loan Prime Rate 5Y เดือน ก.ค. 

  21 Jul 26 US: การเปล่ียนแปลงการจา้งงาน ADP รายสปัดาห ์

  22 Jul 26 US: สต๊อกน า้มนัดิบประจ าสปัดาห ์ 

  23 Jul 26 US: จ านวนผูย้ื่นขอรบัสวสัดกิารว่างงานรายสปัดาห ์ 
EU: การประชมุธนาคารกลางยโุรป (ECB) 
KR: GDP ประจ าไตรมาส 2/2569 

  24 Jul 26 US: ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคการผลิต เดือน มิ.ย., ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ (PMI) ภาคบรกิาร เดือน มิ.ย., 
ยอดขายบา้นใหม่ เดือน มิ.ย. 
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CYCLOLOGY OF THE MARKET 

เราเชื่อว่าการปรบัพอรต์ตามสถานการณ ์ (ADAPTIVE ASSET ALLOCATION) จะสามารถท าผลตอบแทนในการลงทนุไดด้ีกว่าการลงทนุแบบ “ซือ้และถือ” (BUY & HOLD) จึงใหแ้บ่งเงินออกเป็น 2 ส่วน 
คือ 1) ส่วน “มุ่งชนะตลาด” (ALPHA HUNTING−“”) แนะน าใหว้างน า้หนกั 55% โดยสามารถพิจารณาคดัเลือกหุน้ในการเขา้ลงทนุจาก STOCK THEMATICS (หนา้ 1) หรือใหใ้ชก้ลยทุธ ์LONG/SHORT 
EQUITY ดว้ยการเปิด LONG ในหุน้ SBUY/BUY และเปิด SHORT หุน้ SELL/SWITCH (น า้หนักหุน้เท่าเดิม+เปลี่ยนหลกัทรพัยท์ี่ลงทนุ) ใน QUANTAMENTAL STRATEGY MATRIX และ 2) ส่วน “เกาะ
ตลาด” (BETA GRAZING−“”) คือการปรบัน า้หนกัสินทรพัยต์ามสถานการณ ์โดยใหซ้ือ้ ETF ที่อิง SET50I ดว้ยน า้หนกัไม่เกิน 45% โดยปรบัเพิ่ม/ลดครัง้ละ 15% ตาม TREND CONFLUENCE MATRIX 
(น า้หนักหุน้ในพอรต์เปลี่ยนแปลง+หลกัทรพัยท์ี่เขา้ลงทุนตัวเดิม) น า้หนักสินทรพัยส์่วนที่ไม่ไดใ้ชล้งทนุใหถ้ือเป็นเงินสด นักลงทุนอาจเพ่ิมผลตอบแทนดว้ยการลงทุนใน TFEX หรือ BLOCK TRADE (ซึ่ง
สามารถเปิดสถานะ SHORT ในตลาดขาลงได)้ 

▪ หลกัคิดของเรา: ในโลกนีไ้ม่มี “หุน้คงกระพนั” หรือ “สินทรพัยค์งกระพนั” ที่จะใหผ้ลตอบแทนที่ดีในทุกสภาวะตลาด 
แต่เราสามารถสรา้ง “พอรต์คงกระพนั” ได ้ดว้ยการปรบัเปลี่ยนตวัหุน้ที่คาดว่าจะ “ชนะตลาด” (alpha hunting) และ 
“ปรบัน า้หนกัสินทรพัย”์ ใหเ้หมาะสมกบัสถานการณใ์นแต่ละช่วง (beta grazing) 

▪ ระบบของเรา: ออกแบบใหมี้ความยืดหยุ่นในการปรบัเพ่ิม/ลดพอรต์อย่างคล่องตวั (flexibility) ตามสถานการณ ์ 
➢ สามารถปรบัส่วนผสมของหุน้ใน  และน า้หนกั  โดยเป็นอิสระจากกนัไม่กระทบกบัส่วนอ่ืนๆ (modularity) 
➢ ส่วน  น า้หนกัคงที่ แต่เปลี่ยนหุน้ตามสถานการณ—์เลือกจากหุน้แถวบนใน Quantamental Strategy Matrix 
➢ ส่วน  ใหป้รบัตามความแข็งแรงของแนวโนม้ โดยใช ้SET50I ETF/Futures—ด ูTrend Confluence Matrix   

▪ ความเห็นของเรา: ตาม Adaptive Asset Allocation Model หาก SETI หลดุระดบั 1,613จดุ จะท าใหโ้มเมนตมัระยะสัน้
ของดชันีพลิกกลบัมาเป็นลบ ในเชิงกลยทุธ ์ระบบจะแนะน าลดน า้หนกัการลงทนุเหลือ 85% (=55%, =30%)  

 
  
 
 
 
   
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                               

                                                                                                                                                                                                                                             

   

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

"A bird sitting on a tree is never

afraid of the branch breaking

because its trust is not in the

branch, but in its wings."

"It is not the strongest of the species

that survive, nor the most intelligent,

but the most responsive to change."

--Charles Darwin

B1=Contrarian Buy (Oversold+Selling Climax)    S1=Contrarian Sell (Overbought+Buying Climax)

B2=Conviction Buy (Daily Bullish+Weekly Bearish)    S2=Conviction Sell (Daily Bearish+Weekly Bullish)

B3=Follow-through Buy (All Bullish)    S3=Follow-through Sell (All Bearish)

down 

trend

selling 

climax

sideways 

up

up 

trend

buying 

climax

sideways 

down

Equity 55% 70% 85% 100% 85% 70%

 55% 55% 55% 55% 55% 55%

 0% 15% 30% 45% 30% 15%

Cash 45% 30% 15% 0% 15% 30%
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All data updated to close of 17 Jul 2026

Quantamental Strategy Matrix
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DEAR FAIR

REDUCE HOLD

SELL SWITCH

TRADING BUY BUY

CHEAP

T/F SETI SET50I

Day 1,613 1,067

Week 1,572 1,044

Month 1,477 977

 Market Critical/Flip Points
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FLOW TRACKING  

  

 

Equity | SET+mai unit: Baht million

Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net

2018 5,017,002 5,306,130 -289,128 1,591,629 1,404,329 187,300 5,843,496 5,720,379 123,117 1,732,331 1,747,457 -15,126

2019 5,348,299 5,393,091 -44,791 1,499,274 1,447,934 51,340 4,365,795 4,387,258 -21,463 1,765,485 1,750,571 14,914

2020 5,859,742 6,122,889 -263,147 1,660,786 1,620,202 40,584 7,361,328 7,152,850 208,479 1,796,637 1,779,546 17,091

2021 9,104,093 9,131,619 -27,526 1,554,291 1,820,773 -266,482 11,238,988 11,144,972 94,016 2,265,262 2,249,242 16,020

2022 8,487,497 8,290,785 196,711 1,301,939 1,456,359 -154,419 7,200,154 7,239,186 -39,033 1,471,907 1,475,340 -3,434

2023 6,842,387 7,042,156 -199,769 1,165,085 1,072,460 92,624 4,683,614 4,566,601 117,013 1,033,999 1,018,880 15,120

2024 5,459,432 5,603,494 -144,061 1,073,559 1,036,152 37,407 3,780,865 3,680,153 100,712 716,844 714,275 2,569

2025 5,196,433 5,302,243 -105,810 984,159 1,022,243 -38,084 3,162,595 3,002,937 159,659 586,861 600,326 -13,465

2026 4,731,904 4,662,633 69,270 661,799 740,155 -78,356 2,822,352 2,824,060 -1,708 622,001 611,208 10,793

Jan 498,484 494,139 4,345 83,382 112,994 -29,612 283,590 267,530 16,059 64,472 55,265 9,207

Feb 782,721 728,161 54,560 120,579 136,058 -15,479 455,498 501,947 -46,449 101,175 93,807 7,368

Mar 831,904 871,657 -39,754 116,716 116,002 714 534,427 483,234 51,193 98,711 110,865 -12,153

Apr 573,744 576,258 -2,513 76,814 82,213 -5,399 340,253 329,016 11,236 65,578 68,902 -3,324

May 668,189 664,823 3,366 82,303 99,891 -17,588 414,732 409,055 5,676 97,874 89,329 8,546

Jun 796,705 789,710 6,996 110,503 108,670 1,834 465,825 476,687 -10,862 115,689 113,656 2,033

Jul 580,156 537,886 42,270 71,501 84,327 -12,826 328,029 356,590 -28,561 78,502 79,385 -883

07/01/26 32,990 34,576 -1,586 5,282 6,517 -1,235 21,857 19,294 2,563 4,504 4,247 257

07/02/26 55,098 46,548 8,550 5,710 6,844 -1,134 25,614 33,092 -7,478 6,572 6,510 62

07/03/26 42,160 36,368 5,792 5,930 6,921 -991 25,067 31,340 -6,274 7,947 6,474 1,473

07/06/26 35,317 34,568 749 5,167 7,095 -1,928 21,433 21,044 389 4,701 3,911 790

07/07/26 46,505 45,459 1,046 4,450 7,955 -3,505 25,924 21,620 4,304 5,445 7,291 -1,846

07/08/26 51,931 48,698 3,232 6,098 8,112 -2,014 34,076 32,970 1,106 6,496 8,820 -2,324

07/09/26 48,183 39,497 8,686 5,082 5,340 -258 21,560 29,327 -7,767 5,563 6,223 -660

07/10/26 41,105 38,926 2,179 7,484 5,418 2,066 23,420 28,289 -4,869 5,824 5,200 624

13/07/2026 40,496 40,391 106 4,487 6,279 -1,792 23,374 22,612 761 5,784 4,860 925

14/07/2026 45,847 41,852 3,996 5,101 7,769 -2,668 26,006 26,850 -845 5,610 6,093 -483

15/07/2026 46,782 45,829 953 5,191 5,239 -48 27,518 29,906 -2,388 7,309 5,826 1,484

16/07/2026 41,898 38,489 3,409 6,051 6,052 -1 24,308 27,868 -3,560 5,587 5,434 153

17/07/2026 51,844 46,685 5,160 5,469 4,787 683 27,872 32,377 -4,505 7,159 8,497 -1,338

Derivatives | SET50 Index Futures * unit: number of contracts

SET50I

Long Short Net Long Short Net Long Short Net Volume O/I     Futures **

2018 8,779,093 8,824,494 -45,401 9,851,764 9,794,405 57,359 23,889,843 23,925,141 -35,298 42,544,040 241,787 1046.4

2019 12,572,686 12,551,763 20,923 8,574,923 8,599,819 -24,896 21,302,566 21,298,593 3,973 42,450,175 280,520 1070.3

2020 20,197,530 20,086,679 110,851 9,742,958 9,806,269 -63,311 27,525,341 27,580,054 -54,713 57,365,829 306,796 889.7

2021 20,405,407 20,268,446 136,961 8,779,176 8,777,479 1,697 22,349,344 22,488,002 -138,658 51,533,927 365,177 987.9

2022 21,416,977       21,353,362  -34,588 9,312,902 9,343,439 -26,243 23,233,938 23,916,464  48,348 54,748,061 568,783 1012.3

2023 27,499,579       27,719,635  -220,056 9,178,891 9,192,586 -13,695 27,041,408 27,307,857  -266,449 67,149,007 641,968 851.6

2024 23,305,880 23,367,995 -62,115 7,649,205 7,682,917 -33,712 21,749,628 21,858,735 -109,107 52,891,975 501,649 906.3

2025 24,005,042 24,017,260 -77,109 6,205,621 6,238,595 -4,019 18,532,294 18,827,052 81,128 48,793,027 471,871 832.7

2026 14,200,074 14,095,293 104,781 3,404,430 3,474,518 -70,088 8,268,255 8,302,948 -34,693 25,872,759 676,907 1088.2

Jan 1,698,318 1,629,734 68,584 438,715 480,129 -41,414 1,138,886 1,166,056 -27,170 3,275,919 593,747 883.5

Feb 1,812,046 1,815,669 -3,623 534,257 548,401 -14,144 1,347,107 1,329,340 17,767 3,693,410 740,459 1013.7

Mar 2,952,374 2,988,032 -35,658 669,843 613,159 56,684 1,793,769 1,814,795 -21,026 5,415,986 472,554 963.2

Apr 1,362,743 1,384,022 -21,279 333,880 317,650 16,230 868,197 863,148 5,049 2,564,820 489,581 958.7

May 1,480,913 1,423,857 57,056 416,746 480,496 -63,750 1,062,129 1,055,435 6,694 2,959,788 560,524 1,013.2

Jun 2,838,372 2,796,920 41,452 553,512 575,138 -21,626 1,076,797 1,096,623 -19,826 4,468,681 684,149 1,028.9

Jul 1,033,592 1,047,872 -14,280 287,968 282,429 5,539 651,507 642,766 8,741 1,973,067 676,907 1,088.2

07/01/26 77,102 90,328 -13,226 16,208 12,703 3,505 41,962 32,241 9,721 135,272 677,236 1,045.5

07/02/26 92,338 84,657 7,681 18,287 22,188 -3,901 44,294 48,074 -3,780 154,919 700,789 1,052.2

07/03/26 99,466 97,966 1,500 27,468 34,084 -6,616 58,303 53,187 5,116 185,237 704,855 1,066.2

07/06/26 57,536 69,919 -12,383 16,580 15,031 1,549 42,810 31,976 10,834 116,926 668,411 1,063.7

07/07/26 81,084 103,179 -22,095 34,710 24,898 9,812 61,293 49,010 12,283 177,087 715,026 1,056.7

07/08/26 94,480 109,416 -14,936 32,596 26,771 5,825 71,582 62,471 9,111 198,658 724,278 1,042.0

07/09/26 86,675 68,209 18,466 18,181 20,367 -2,186 50,225 66,505 -16,280 155,081 679,169 1,055.5

07/10/26 66,487 60,547 5,940 18,126 16,759 1,367 43,486 50,793 -7,307 128,099 664,636 1,064.8

13/07/2026 73,096 63,924 9,172 16,632 20,030 -3,398 39,481 45,255 -5,774 129,209 668,884 1,072.0

14/07/2026 89,569 99,498 -9,929 25,988 21,288 4,700 58,730 53,501 5,229 174,287 698,413 1,070.0

15/07/2026 73,947 73,167 780 21,811 26,680 -4,869 53,905 49,816 4,089 149,663 664,823 1,074.9

16/07/2026 64,657 51,262 13,395 16,138 19,194 -3,056 35,475 45,814 -10,339 116,270 649,588 1,082.8

17/07/2026 77,155 75,800 1,355 25,243 22,436 2,807 49,961 54,123 -4,162 152,359 676,907 1,088.2      

Source: SET Smart and LHSEC calculation

  * From 6 May 2014 onward, contract multiplier of SET50I Futures was changed to Bt200 from Bt1,000 per index point.  We adjusted all  data to current contract size equivalent. 

** Close of the nearest month contract.

Date
Foreign Investors TotalLocal Institutions Local Individuals

Date
Foreign Investors Local Institutions Local Individuals Proprietary Trading
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MON TUE WED THU FRI

1 2 3

JEPI19 AXP06 HANSOH19

SPBOND80 CMBANK23 NAURA23

VAYU1  (0.1488 Baht) SIL03 NAURA80

6 7 8 9 10

CSCO06 LHSC  (0.20 Baht) STANLY  (17.00 Baht) MA80 MRVL06

JPMUS06 MONTAGE80 MRVL23

JPMUS19 NIKKEI80 MRVL80

MICRON01 ORCL01

MICRON03 ORCL06

MICRON19 ORCL19

MICRON23

MICRON80

13 14 15 16 17

ABBV19 TAIWANAI13

ABBV80

20 21 22 24

DELL19 TAIWAN19 PFIZER19

27 28 29 30 31

BLAND  (0.0125 Baht) SINGTEL80

Source: SETSMART

Jul-26
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


