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จับตาค าวินิจฉัย พ.ร.ก. กู้เงนิ 4 แสนล้านบาท  
▪ ศาลรัฐธรรมนูญนัดวินิจฉัย พ.ร.ก. กู้ เงิน 4 แสนล้านบาท วันที่ 9 ก.ค. 2569 โดยประเด็นหลักคือ 

การออก พ.ร.ก. ดังกล่าวเข้าข่าย “ความจ าเป็นรีบด่วนอันมิอาจหลีกเล่ียงได้” ตามรัฐธรรมนูญ 
มาตรา 172 หรือไม่ 

▪ เราประเมินผลค าวินิจฉัยเป็น 3 กรณี ได้แก่ 1) ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ ซึ่งจะเป็นบวกต่อเศรษฐกิจมาก
ที่สุด เพราะมาตรการกระตุ้นก าลังซือ้และการลงทุนภาครัฐเดินหน้าต่อได้ 2) ขัดบางส่วนหรือมี
เงื่อนไขเพ่ิมเติม ซึ่งผลกระทบจะเป็นแบบผสม โดยมาตรการระยะสั้นอาจเดินหน้าต่อได้ แต่
โครงการลงทุนเชิงโครงสร้างอาจถูกชะลอ และ 3) ขัดรัฐธรรมนูญทั้งฉบับ ซึ่งจะกดดันเศรษฐกิจ
ระยะสัน้จากความล่าช้าของเม็ดเงินกระตุ้นเศรษฐกิจ 

▪ หากศาลวินิจฉัยว่า พ.ร.ก. ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ แนะน าเพ่ิมน ้าหนักหุ้น Domestic Play ทีไ่ด้ประโยชน์
จากมาตรการรัฐและการลงทุนด้านพลังงาน ได้แก่ ค้าปลีก CPALL, CPAXT, ไฟแนนซ์ MTC, 
TIDLOR, ธนาคาร BBL, KBANK, KTB, รับเหมาฯ CK, STECON, วัสดุก่อสร้าง DOHOME, GLOBAL 
และโรงไฟฟ้า/พลังงานสะอาด BGRIM, GULF, GPSC, GUNKUL แต่หากขัดบางส่วนให้ Selective 
Buy กลุ่มค้าปลีกและไฟแนนซ์ก่อน ส่วนกรณีขัดทั้งฉบับ แนะน าลดความเส่ียงหุ้นที่ขึน้รับความ
คาดหวังมาตรการรัฐ และหมุนเข้าสู่หุ้น Defensive เช่น ส่ือสาร ADVANC, TRUE และโรงพยาบาล 
BDMS, BCH, BH, PR9 
 

ประเด็นการลงทุน 
▪ ประเด็นการพิจารณา พ.ร.ก. กู้เงินวงเงิน 4 แสนล้านบาท กลบัมาเป็นปัจจยัส าคญัที่ตอ้งติดตามอย่าง

ใกลช้ิด หลงัศาลรฐัธรรมนูญรบัค ารอ้งของ สส.ฝ่ายคา้นไวพ้ิจารณา เพ่ือวินิจฉัยว่าการตรา พ.ร.ก. ดงักล่าว
เป็นไปตามรฐัธรรมนูญ มาตรา 172 หรือไม่ โดยขอ้ถกเถียงหลกัอยู่ที่การใชอ้ านาจของฝ่ายบริหารในการ
ออกพระราชก าหนด แทนการเสนอร่างกฎหมายผ่านกระบวนการรฐัสภาตามปกติ ล่าสุด ศาลรฐัธรรมนูญ
นัดลงมติวินิจฉัยในวันพฤหัสบดีที่ 9 ก.ค. 2569 เวลา 09.00 น. หลังเห็นว่าคดีดังกล่าวเป็นปัญหาข้อ
กฎหมาย และมีพยานหลกัฐานเพียงพอส าหรบัการพิจารณาวินิจฉยัแลว้  

▪ สาระส าคัญของ พ.ร.ก. ฉบับนี ้คือ การให้อ านาจกระทรวงการคลังกู้เงินวงเงินไม่เกิน 400,000 ล้าน
บาท เพ่ือรับมือผลกระทบจากวิกฤตด้านพลังงานและสนับสนุนการเปล่ียนผ่านด้านพลังงานของ
ประเทศ โดยรฐับาลชีแ้จงว่าไทยยงัพ่ึงพาการน าเขา้พลงังานในสดัส่วนสงู ท าใหต้น้ทนุพลงังานและตน้ทนุ
การผลิตที่ปรบัเพิ่มขึน้ส่งผลต่อราคาสินคา้ บริการ และก าลงัซือ้ของภาคครวัเรือน จึงจ าเป็นตอ้งมีมาตรการ
ช่วยเหลือประชาชน เกษตรกร และผูป้ระกอบการอย่างเรง่ด่วนและต่อเนื่อง 

▪ โครงสร้างวงเงินกู้แบ่งออกเป็น 2 ส่วนหลัก ส่วนแรก วงเงิน 2 แสนลา้นบาท ใชเ้พ่ือบรรเทาผลกระทบ
เฉพาะหนา้ เช่น โครงการ “ไทยช่วยไทย พลสั” การเพิ่มเงินในบตัรสวสัดิการแห่งรฐั และมาตรการช่วยเหลือ
เกษตรกรกับ SMEs ส่วนที่สอง วงเงิน 2 แสนลา้นบาท ใชเ้พ่ือสนับสนุนการปรบัโครงสรา้งพลงังานในระยะ
ยาว ทัง้พลงังานสะอาด พลงังานทดแทน ระบบนิเวศยานยนตไ์ฟฟ้า สถานีชารจ์ คารบ์อนเครดิต และการ
พฒันาทกัษะแรงงานสีเขียว 

▪ ประเด็นทางกฎหมายส าคัญอยู่ที่รัฐธรรมนูญ มาตรา 172 ซึ่งก าหนดใหค้ณะรฐัมนตรีสามารถเสนอให้
ตราพระราชก าหนดไดเ้ฉพาะกรณีที่มี “ความจ าเป็นรีบด่วนอนัมิอาจหลีกเลี่ยงได”้ เพื่อรกัษาความมั่นคงของ
ประเทศ ความปลอดภยัสาธารณะ ความมั่นคงทางเศรษฐกิจ หรือเพื่อป้องปัดภยัพิบตัิสาธารณะ โดยกรณีที่
เกี่ยวขอ้งกบัการเงินการคลงัตอ้งมีเหตจุ าเป็นที่ไม่สามารถรอกระบวนการตรากฎหมายตามปกติได ้

▪ ค าถามหลักที่ศาลต้องพิจารณา คือ สถานการณ์ด้านพลังงานและผลกระทบต่อเศรษฐกิจใน
ปัจจุบัน เข้าข่าย “เหตุฉุกเฉินอันมีความจ าเป็นเร่งด่วน” ตามมาตรา 172 หรือไม่ โดยรัฐบาลให้
น า้หนักกับความเสี่ยงต่อความมั่นคงทางเศรษฐกิจและพลงังาน ขณะที่ฝ่ายผูร้อ้งเห็นว่าโดยเฉพาะวงเงิน 2 
แสนลา้นบาทในส่วนการเปลี่ยนผ่านดา้นพลงังานมีลกัษณะเป็นนโยบายเชิงโครงสรา้งระยะกลางถึงระยะ
ยาว มากกว่ามาตรการฉกุเฉินเฉพาะหนา้ 

▪ เม่ือเทียบกับคดีในอดีต ศาลเคยวินิจฉัยให ้พ.ร.ก. กูเ้งินบริหารจัดการน า้หลงัน า้ท่วมใหญ่ปี 2554 และ 
พ.ร.ก. กูเ้งินโควิด-19 ชอบดว้ยรฐัธรรมนูญ เนื่องจากเป็นสถานการณว์ิกฤตที่กระทบเศรษฐกิจอย่างรุนแรง
และฉับพลัน ขณะที่กรณีเงินกู้ 2 ลา้นลา้นบาทเพื่อโครงสรา้งพืน้ฐานคมนาคมถูกวินิจฉัยว่าไม่ชอบด้วย
รัฐธรรมนูญ เนื่องจากไม่เข้าเงื่อนไขความจ าเป็นเร่งด่วน ด้วยเหตุนี ้ประเด็นที่ตอ้งจับตาไม่ใช่เพียงผล
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วินิจฉัยว่า ผ่าน หรือ ไม่ผ่าน แต่รวมถึงขอบเขตของค าวินิจฉัยดว้ยว่า ศาลจะเปิดทางใหม้าตรการบางส่วน
เดินหนา้ต่อไดห้รือไม่ โดยเฉพาะมาตรการที่เกี่ยวขอ้งกบัการบรรเทาค่าครองชีพและการประคองก าลงัซือ้ ซึ่ง
มีผลต่อเศรษฐกิจระยะสัน้โดยตรง 

▪ เราประเมินว่าผลค าวินิจฉัยสามารถแบ่งออกได้เป็น 3 กรณีหลัก ไดแ้ก่ กรณีที่ 1 ศาลวินิจฉยัว่า พ.ร.ก. 
ไม่ขดัรฐัธรรมนญู กรณีที่ 2 ศาลวินิจฉยัว่าขดัรฐัธรรมนญูบางส่วน หรือก าหนดเงื่อนไขเพิ่มเติม และกรณีที่ 3 
ศาลวินิจฉยัว่า พ.ร.ก. ขดัรฐัธรรมนญูทัง้ฉบบั  

▪ กรณีที่ 1: ศาลวินิจฉัยว่า พ.ร.ก. ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ: กรณีนีจ้ะเป็นบวกต่อเศรษฐกิจมากที่สดุ เนื่องจาก
รฐับาลสามารถเดินหนา้มาตรการภายใตก้รอบวงเงินกูไ้ดต้่อเนื่อง ทัง้มาตรการบรรเทาภาระค่าครองชีพ การ
กระตุน้ก าลงัซือ้ภาคประชาชน การช่วยเหลือเกษตรกรและ SMEs รวมถึงการลงทุนดา้นพลงังานสะอาดใน
ระยะถดัไป ผลเชิงเศรษฐกิจจะเกิดทัง้ระยะสัน้และระยะกลาง โดยระยะสัน้จะไดแ้รงหนุนจากเม็ดเงินที่เขา้สู่
ระบบผ่านการบริโภคภาคครวัเรือนและการลดภาระตน้ทนุของภาคธุรกิจ ขณะที่ระยะกลางจะไดแ้รงส่งจาก
การลงทุนด้านพลังงานสะอาด ซึ่งช่วยลดต้นทุนโครงสรา้ง เสริมความมั่นคงด้านพลังงาน และเพิ่มขีด
ความสามารถในการแข่งขนัของประเทศ  

▪ กรณีที่ 2: ศาลวินิจฉัยว่าขัดรัฐธรรมนูญบางส่วน หรือก าหนดเงื่อนไขเพ่ิมเติม: กรณีนีจ้ะส่งผลต่อ
เศรษฐกิจแบบผสม หากศาลยงัเปิดทางใหม้าตรการเรง่ด่วนดา้นค่าครองชีพและการประคองก าลงัซือ้ด าเนิน
ต่อได ้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจระยะสัน้จะยงัจ ากัด เนื่องจากเม็ดเงินที่เกี่ยวขอ้งกับการบริโภคภาคครวัเรือน
ยงัสามารถเขา้สู่ระบบไดบ้างส่วน อย่างไรก็ตาม หากโครงการลงทนุเชิงโครงสรา้ง โดยเฉพาะพลงังานสะอาด 
โครงสรา้งพืน้ฐานสีเขียว และ EV Ecosystem ถูกจ ากัดหรือชะลอออกไป จะท าใหแ้รงส่งทางเศรษฐกิจใน
ระยะกลางลดลง และอาจท าใหผ้ลคูณทางเศรษฐกิจของมาตรการต ่ากว่าที่ตลาดคาดไว้เดิม  ในกรณีนี ้
รฐับาลยงัมีโอกาสปรบัแผนผ่านกลไกอ่ืน เช่น การแยกมาตรการเร่งด่วนออกจากโครงการลงทุนระยะยาว 
การผลกัดนับางโครงการผ่านงบประมาณรายจ่ายประจ าปี การใชก้ลไก PPP การสนับสนุนผ่านรฐัวิสาหกิจ
หรือกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน รวมถึงการใชม้าตรการจูงใจภาคเอกชน เช่น BOI, Direct PPA หรือมาตรการ
ภาษี เพื่อใหก้ารลงทุนดา้นพลังงานยังเดินหนา้ต่อได ้แมอ้าจใชเ้วลานานขึน้และมีขนาดเม็ดเงินภาครัฐ
โดยตรงลดลง  

▪ กรณีที่ 3: ศาลวินิจฉัยให้ พ.ร.ก. ขัดรัฐธรรมนูญทั้งฉบับ: กรณีนีจ้ะกระทบต่อเศรษฐกิจระยะสั้นมาก
ที่สุด เนื่องจากมาตรการภายใตก้รอบวงเงินกู้ตอ้งหยุดชะงักหรือล่าช้าออกไป ส่งผลใหแ้รงกระตุน้จาก
ภาครฐัต่อก าลงัซือ้ การช่วยเหลือค่าครองชีพ เกษตรกร SMEs และการลงทนุดา้นพลงังานไม่สามารถเกิดขึน้
ไดต้ามกรอบเวลาเดิม ผลกระทบหลกัจะอยู่ที่ความล่าชา้ของเม็ดเงินเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจ ซึ่งอาจท าใหก้าร
ฟ้ืนตวัของอปุสงคใ์นประเทศอ่อนแรงลง และลดความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจต่อทิศทางนโยบายเศรษฐกิจของ
รฐับาล โดยเฉพาะในช่วงที่เศรษฐกิจยงัตอ้งการแรงประคองจากมาตรการภาครฐั อย่างไรก็ดี ผลกระทบเชิง
เศรษฐกิจอาจไม่ไดห้มายถึงการยุติมาตรการทั้งหมดในระยะยาว เนื่องจากรฐับาลยังสามารถหาช่องทาง
ด าเนินการอ่ืนได ้อาทิ กลไกความร่วมมือระหว่างภาครฐัและเอกชนเพื่อขับเคลื่อนการลงทุนดา้นพลังงาน
แทน โดยอาจอาศยักลไก กรอ. เพื่อผลกัดนัการลงทนุดา้นพลงังานทดแทนและโครงสรา้งพืน้ฐานที่เกี่ยวขอ้ง
นอกจากนี ้รฐับาลยงัอาจใชช้่องทางอ่ืน เช่น การเสนอรา่งพระราชบญัญัติเงินกูผ้่านกระบวนการรฐัสภาปกติ 
การปรบัแผนเขา้สู่งบประมาณรายจ่ายปีถัดไป การใชง้บกลางหรือการจัดล าดบัความส าคญัของงบลงทุน
ใหม่ การผลกัดนัผ่านกองทุนโครงสรา้งพืน้ฐาน รวมถึงการใชม้าตรการสนับสนนุผ่านสถาบนัการเงินเฉพาะ
กิจและมาตรการจงูใจภาคเอกชน อย่างไรก็ตาม ช่องทางเหล่านีมี้ขอ้จ ากดัส าคญัคือใชเ้วลานานกว่า พ.ร.ก. 
และอาจท าใหข้นาดของแรงกระตุน้เศรษฐกิจในระยะสัน้ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

กลยุทธก์ารลงทุน 
▪ เรามองว่ากรณีที่ 1 และกรณีที่ 2 ยังเป็นผลลัพธ์ที่ตลาดสามารถรับได้ โดยเฉพาะหากมาตรการ

เร่งด่วนดา้นค่าครองชีพและการประคองก าลังซือ้ยังเดินหน้าต่อ ซึ่งจะช่วยประคองภาพการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศและ Sentiment บวกต่อตลาดหุน้  

▪ หากศาลวินิจฉัยว่า พ.ร.ก. ไม่ขัดรัฐธรรมนูญ กลยุทธห์ลกัคือเพ่ิมน า้หนักหุน้ที่ไดป้ระโยชนจ์ากการใช้
จ่ายภาครัฐและการฟ้ืนตัวของก าลังซื ้อในประเทศ เช่น ค้าปลีก  (CPALL, CPAXT) ไฟแนนซ์ (MTC, 
TIDLOR) ธนาคาร (BBL, KBANK, KTB) รับเหมาก่อสร้าง (CK, STECON) วัสดุก่อสร้าง (DOHOME, 
GLOBAL) รวมถึงโรงไฟฟ้าและพลงังานสะอาด (BGRIM, GULF, GPSC, GUNKUL) 

▪ หากศาลวินิจฉัยแบบขัดบางส่วนหรือก าหนดเงื่อนไขเพ่ิมเติม แนะน าใชก้ลยุทธ ์Selective Buy โดย
ให้น ้าหนักกับกลุ่มที่ไดร้ับประโยชน์จากมาตรการกระตุน้ระยะสั้นก่อน เช่น ค้าปลีก (CPALL, CPAXT) 
ไฟแนนซ์ (MTC, TIDLOR)  ขณะที่กลุ่มที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนระยะยาว เช่น รับเหมาก่อสร้าง  (CK, 
STECON)  วสัดกุ่อสรา้ง (DOHOME, GLOBAL) โรงไฟฟ้า และพลงังานสะอาด (BGRIM, GULF, GPSC, 
GUNKUL) ควรรอความชดัเจนของเงื่อนไขและช่องทางด าเนินการใหม่จากรฐับาล 

▪ แต่ถ้าหากศาลวินิจฉัยให้ พ.ร.ก. ขัดรัฐธรรมนูญทัง้ฉบับ แนะน าลดความเสี่ยงระยะสัน้ในหุน้ที่ปรบัขึน้
รับความคาดหวังมาตรการภาครัฐไปมากแลว้ โดยเฉพาะ ค้าปลีก  (CPALL, CPAXT), ไฟแนนซ์ (MTC, 
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 TIDLOR), รบัเหมาก่อสรา้ง (CK, STECON)  วสัดกุ่อสรา้ง (DOHOME, GLOBAL) โรงไฟฟ้า และพลงังาน
สะอาด  (BGRIM, GULF, GPSC, GUNKUL) พร้อมเพิ่มน ้าหนักหุ้น Defensive ที่ ไม่ได้รับผลกระทบ
ดงักล่าว อาทิ กลุ่มสื่อสาร (ADVANC, TRUE) และโรงพยาบาล (BDMS, BCH, BH, PR9) 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ WEAK=อ่อนแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ 
STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC)  

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ WBUY=WEAK BUY=ราคาอยู่
ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้ทรง
ตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ดิ/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการ
ลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุนสงู
กว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดว่าใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว (STAR 
RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์แห่ง
ประเทศไทย  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


