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JPM ตอบโจทย์กระแสตลาดทนุร้อนแรง 
▪ JPMorgan Chase เป็นบริษัทให้บริการทางการเงินและธนาคารรายใหญ่ของสหรัฐฯ  
▪ ในไตรมาสแรกปี 2026 ท าก าไรสทุธิที่ $16.4bn โต +13% YoY NII อยูท่ี่ $25.5bn โต +9% รายได้จากกลุม่ 

CIB โตถึง +19% YoY โดย สินเชื่อเติบโตต่อเน่ือง +11% YoY Investment Banking โตถึง +38% YoY  
▪  ปี 2026 เป็นปีที่ร้อนแรงส าหรับหุ้นกลุม่การเงิน โดยมีธีมส าคญัได้แก่ การควบรวมกิจการที่มากขึน้  และ AI-

Driven Capex Cycle ที่ต้องการเงินทุนมหาศาล ท าให้บริษัทลูกค้าต้องพึ่งพาธนาคารใหญ่ที่มี Balance 
sheet และ Underwriting capacity 

▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย $345/หุ้ น มี upside +3.1% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus โดย
ราคาปัจจบุนัเทียบเท่า FY2026 P/BV 2.39x  

ประเด็นการลงทนุ  
▪ JPMorgan Chase เป็นบริษัทให้บริการทางการเงินและธนาคารรายใหญ่ของสหรัฐฯ มีธุรกิจหลกัแบ่งเป็น 

3 ส่วน 1.  Consumer & Community Banking (CCB) คิดเป็นราว 45% ของรายได้ ครอบคลุมธนาคาร
รายย่อย บริหารความมัง่คัง่ สินเชื่อบ้าน และบตัรเครดิต  2. Commercial & Investment Bank (CIB) คิด
เป็นราว  45% ของรายได้ ครอบคลุมวาณิชธนกิจ การช าระเงิน และสินเชื่อ  3.  Asset & Wealth 
Management (AWM) ราว 10% ของรายได้ บริหารสินทรัพย์ลกูค้ารวมกว่า 5.9 ล้านล้านดอลลาร์ 

▪ JPM ปิดผลประกอบการไตรมาสแรกไปด้วยก าไรสุทธิ $16.4bn โต  +13% YoY NII (Net Interest 
Income) อยู่ที่ $25.5bn โต +9% ROE อยู่ที่ 19% NIR (Noninterest Revenue) อยู่ที่ $25.1bn โต +11% 
YoY รายได้จากกลุ่ม CIB โตถึง +19% YoY โดยสินเช่ือเติบโตต่อเนื่อง +11% YoY Investment Banking 
โตถึง +38% YoY ในขณะที่กลุ่ม AWM รายได้โต +11% YoY ภาพรวมได้รับอานิสงส์จากตลาดทุนที่
แข็งแกร่ง และคณุภาพเครดิตที่ดีขึน้และยงัคงแข็งแกร่งต่อเนื่อง 

▪ ปี 2026 เป็นปีที่ร้อนแรงส าหรับหุ้นกลุ่มการเงิน โดยมีธีมส าคญัได้แก่  การควบรวมกิจการที่มากขึน้ จาก
การที่บริษัทที่มี Scale มีความได้เปรียบทางการแข่งขนัมากขึน้ โดยขนาดส่งผลต่อความส าเร็จมากขึน้ อีก
ทัง้ยงัได้ประโยชน์จาก AI-Driven Capex Cycle ที่ต้องการเงินทุนมหาศาล ท าให้บริษัทลูกค้าต้องพึ่งพา
ธนาคารใหญ่ที่มี Balance sheet และ Underwriting capacity ส าหรับ JPM แนวโน้มปี 2026 คาดการณ์
ก าไรสุทธิที่ $60.5bn เพิ่มขึน้ +8% YoY และ EPS ที่ $22.63/หุ้น คาดการณ์ ROE ที่ 17.21% NII อยู่ที่ 
$103bn โต +8% YoY NIM ที่ 2.48% ชะลอตวัลงเล็กน้อยจากปีก่อนที่ 2.5% สาเหตมุาจากการให้สินเชื่อ
เพื่อสนับสนุนธุรกิจ trading มากขึน้ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของภาพรวมที่ธนาคารหันไปเน้นธุรกิจ capital 
markets หรือ trading มากขึน้ แม้จะท าให้ margin โดยรวมดตู ่าลงเล็กน้อย แต่ก็ชดเชยด้วยรายได้จากฝ่ัง 
capital markets ที่แข็งแกร่ง 

▪ ความเสี่ยงหลักของ JPM คือปัจจัยด้านมหภาค เช่น เศรษฐกิจโลกชะลอตัว, อัตราว่างงาน และการ
ล้มละลายเพ่ิมขึน้เกินคาด ทัง้ในและนอกสหรัฐฯ รวมไปถึงการเปลี่ยนแปลงกฎหมายหรือกฎระเบียบที่ไม่
เป็นผลดีทัง้ในและต่างประเทศ 

▪ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย $345/หุ้น มี upside +3.1% (เทียบเท่า JPMUS19 ที่ราคา ฿22.93/
หุ้ น) อ้างอิงจาก Bloomberg consensus โดยราคาปัจจุบันเทียบเท่า FY2026 P/BV 2.39x JPM ท า
ผลงานได้ดีในทุกสภาวะเศรษฐกิจในช่วงหลายสิบปีที่ผ่านมา โดยขยายส่วนแบ่งตลาดในทุกสายธุรกิจ
หลกั พร้อมทัง้เพิ่มประสิทธิภาพการด าเนินงาน มีผลก าไรที่สม ่าเสมอเม่ือเทียบกบัธนาคารระดบัโลกอ่ืน ๆ 
และสร้างงบดุลที่แข็งแกร่ง โดยรวมยังเป็นหุ้ นกลุ่มการเงินที่น่าจับตามอง และตอบโจทย์ธีม sector 
rotation 
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Figure 1: Net Interest Income 

 

  

Figure 2: Key Ratios 

  

 

Figure 3: Forward Price to Book Ratio       

 

 รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากัด (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถุประสงค์ในการเผยแพร่ข้อมูลเก่ียวกับการลงทุนเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากัด (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอ้างถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ในรายงานฉบบันี ้มีวตัถุประสงค์เพื่อประกอบการวิเคราะห์หรือการเปรียบเทียบข้อมูลเท่านัน้ และมิได้มีวัตถุประสงค์เพื่อชีน้ าการตดัสินใจลงทุนใน
หลกัทรัพย์ของบริษัทในกลุ่ม LHFG ข้อมลูที่ปรากฏในรายงานฉบับนีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งข้อมลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน หรือความสมบูรณ์ของข้อมลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแก้ไข เปล่ียนแปลง หรือเพิ่มเติม
ข้อมลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า การลงทุนในหลกัทรัพย์มีความเส่ียง ผู้ลงทุนควรศึกษาข้อมลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทุนอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทุน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าข้อมูลหรือความเห็นที่
ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ รายงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้เพื่อใช้ส าหรับลกูค้าของบริษัทเท่านัน้ ห้ามท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน ให้แก่บุคคลอื่น โดยไม่ได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท 

 


