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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 2,388     

0.25       

Market Capitalization (Btm) 66,856

Estimated Free Float (%) 48.2%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 10.67% / 30.0%

YTD Avg Daily Turnover (Btm)  444

YTD Turnover Ratio (%) 93%

Statistical Beta (Raw / Adjusted)

Constituent

Auditor

Thai CAC

ESG Scoring

SET ESG Ratings AA

ESG Book 50.99     

Moody's N/A

MSCI N/A

Refinitiv 54.96     

S&P 32.00     

MAJOR SHAREHOLDERS as of 11 June 26

นาย สรุะ คณิตทวกีลุ 25.18%

นาย พงศศ์ักดิ ์ธรรมธัชอารี 19.95%

บรษัิท ไทยเอ็นวดีอีาร ์จ ากดั 9.20%

THE BANK OF NEW YORK MELLON 4.35%

น.ส. อาร ีปรชีานุกลู 2.98%

กองทนุส ารองเลีย้งชพี ทสิโกม้าสเตอรร์่วมทนุ ซึง่จดทะเบยีนแลว้2.65%

SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 1.97%

กองทนุรวม วายภัุกษ์หนึง่ 1.66%

นาย บญัชา พันธุมโกมล 1.47%

บรษัิท คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) 1.26%

น.ส. อรวรรณ วเิชยีรกวี 1.16%

นาย กฤชวัฒน์ วรวานชิ 1.08%

FORECASTS & VALUATION Consolidated

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales (Btm) 69,559    79,074    87,255    96,119    101,817  

EBITDA (Btm) 4,638     5,301     6,301     7,360     8,017     

Core Profit (Btm) 2,900     3,330     4,138     4,870     5,324     

Net Profit (Btm) 2,857     3,307     4,064     4,870     5,324     

EPS (Bt) (Core) 1.21 1.39 1.73 2.04 2.23

EPS Growth (%) -7.3% 14.8% 24.9% 17.7% 9.3%

DPS (Bt) 0.70       0.86       1.10       1.23       1.34       

P/E (x) 23.2       20.2       16.2       13.7       12.6       

D/P (%) 2.5% 3.1% 3.9% 4.4% 4.8%

BV (Bt) 3.41       3.68       4.59       5.41       6.31       

P/B (x) 8.2         7.6         6.1         5.2         4.4         

ROE (%) 38% 39% 42% 41% 38%

Source : Company, SETSMART, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

บรษัิทมนีโยบายการจา่ยเงนิปันผลในอัตราไม่นอ้ยกวา่รอ้ยละ 40 ของ

ก าไรสทุธติามงบการเงนิเฉพาะกจิการของบรษัิท ภายหลังหกัภาษี

และเงนิส ารองตามกฎหมายโดยพจิารณาจากงบการเฉพาะกจิการ

ของบรษัิทเป็นส าคัญ ทัง้นี้ คณะกรรมการของบรษัิทมอี านาจในการ

พจิารณายกเวน้ไม่ด าเนนิการตามนโยบายดังกลา่วหรอืเปลีย่นแปลง

นโยบายดังกลา่วไดเ้ป็นครัง้คราว โดยอยูภ่ายใตเ้งือ่นไขทีก่าร

ด าเนนิการดังกลา่วจะตอ้งกอ่ใหเ้กดิประโยชน์สงูสดุตอ่ผูถ้อืหุน้ของ

บรษัิท และขึน้อยูก่บัผลประกอบการ ฐานะการเงนิสภาพคลอ่งทาง

การเงนิ และความจ าเป็นในการใชเ้งนิเพือ่บรหิารกจิการ และการ

ขยายธุรกจิของบรษัิทรวมถงึสภาวะเศรษฐกจิ

Par Value (Bt)

0.98 / 0.99

SET50, SET50F, SET100, SET100FF, SETESG, SETWB

PricewaterhouseCoopers ABAS Ltd

CG Rating Excellent

Certified

บรษัิท คอมเซเวน่ จ ากดั (มหาชน) (บรษัิท) ประกอบธุรกจิหลักใน

การคา้ปลกีสนิคา้ไอท ีประเภทคอมพวิเตอรแ์บบตัง้โตะ๊คอมพวิเตอร์

แบบพกพา สมารท์โฟน แท็บเล็ต และอุปกรณ์เสรมิทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึ

เป็นผูใ้หบ้รกิารศนูยซ์อ่มแซม่สนิคา้แอปเป้ิล (iCare)

 

 

 2Q69F แนวโน้มก ำไรยังแกร่ง Upside ยังเหลือ 

▪ คาดก าไรปกติ 2Q69F  ที่ 1,220 ล้านบาท เติบโต YoY แต่ทรงตัว QoQ  เรามอง UFUND ยังคงเป็น
ปัจจัยส าคัญทีส่นับสนุนยอดขายทัง้ในส่วนธุรกิจ Retail และ Non-Retail  

▪ ผลกระทบจากการปรับขึน้ราคาสินค้าของ Apple ประเมินว่าปัจจัยดังกล่าวจะเป็นผลบวกต่ออัตรา
ก าไรขัน้ต้นในระยะสัน้ เน่ืองจากภาวะสินค้าขาดแคลน ปัจจุบันท าให้การกักตุนสินค้าท าได้ยาก 

▪ การเข้าถือหุ้นของ PLANB ใน COM7 สัดส่วน 11.01% เรามองเป็นเชิงบวกต่อการเปิดโอกาสความ
ร่วมมือทางธุรกิจในระยะยาว โดยมองเป็น Upside ต่อธุรกิจทีเ่ก่ียวข้อง 

▪ ปรับประมาณการก าไร FY2569F จากการขยายตัวของยอดปล่อยสินเช่ือใหม่ของ UFUND ที่สูงกว่า
ประมาณการเดิมของเราที่ระดับ 7 พันล้านบาท โดยเรามองว่ามีโอกาสปรับขึน้ไปแตะ 5.5 พันล้านใน 
1H69 และแตะระดับ 1 หม่ืนล้านบาททัง้ปี 2569  

 ประเด็นกำรลงทุน 

▪ เราคาดก าไรปกติ 2Q69F  ที่ 1,220 ล้านบาท เติบโต +19.6% YoY ทรงตัว +0.9% QoQ  เรามอง 
UFUND ยงัคงเป็นปัจจยัส าคญัที่สนบัสนุนยอดขายทัง้ในส่วนธุรกิจ Retail และ Non-Retail โดยเราคาดการณ์
ยอดปล่อยสินเช่ือใหม่ (New Loan) ที่ระดบั 3 พนัลา้นบาท เพ่ิมขึน้ 20% QoQ ส่งผลใหย้อดขายกลุ่ม Retail 
เติบโตในอตัราใกลเ้คียงกับไตรมาสก่อนที่ระดบั 11% YoY ทัง้นี ้หากไม่รวม New loan จาก UFUND เราคาด
ว่ายอดขายกลุ่ม Retail จะเติบโตในอตัราใกลเ้คียงไตรมาสก่อนหนา้ที่ระดบั 2% YoY  ในส่วนของธุรกิจ Non-
Retail รายไดจ้าก UFUND เราคาดว่าจะคิดเป็นสดัส่วนราว 44% ของรายไดร้วมกลุ่มนี ้เพ่ิมขึน้จากประมาณ 
34% ในปีก่อนหน้า ขณะที่รายได้ Non-Retail ส่วนที่ไม่รวม UFUND ยังคงรักษาโมเมนตัมการเติบโตที่
แข็งแกรง่ต่อเนื่อง โดยไดร้บัแรงหนนุจากการส่งมอบรถยนตไ์ฟฟ้า และ การเติบโตของของ iCare ที่ยงัแข็งแกรง่  
ส าหรบัการปรบัตวัลดลงของยอดขาย QoQ มีสาเหตหุลกัมาจากการเขา้สู่ช่วง Low Season ของกลุ่มสินคา้ IT 
ซึ่งอปุสงคช์ะลอตวัลงเนื่องจากผูบ้ริโภครอสินคา้รุน่ใหม่ที่คาดว่าจะเปิดตวัในช่วงปลายไตรมาส 3 ถึงไตรมาส 4 
ทั้งนีก้  าไรมีการทรงตัว QoQ มาจากอัตราก าไรขั้นตน้ที่ปรบัตัวดีขึน้จาก Product Mix ในส่วนของ iPhone ที่
ลดลง เนื่องมาจาก back to school ที่ดนัสดัส่วนของยอดขายในกลุ่ม iPad และ MacBook ขยายตวั  

▪ ผลกระทบจากการปรับขึน้ราคาสินค้าของ Apple เราประเมินว่าปัจจัยดงักล่าวจะเป็นผลบวกต่ออัตรา
ก าไรขัน้ตน้ในระยะสัน้ เนื่องจากภาวะสินคา้ขาดแคลน ปัจจุบนัท าใหก้ารกกัตนุสินคา้ท าไดย้าก เม่ือพิจารณา
จากระยะเวลาสินคา้คงคลงัที่ระดบัประมาณ 50-55 วนั เรามองว่าประโยชนด์ังกล่าวจะจ ากัดอยู่เพียงในไตร
มาส 3 ก่อนที่สินคา้ล็อตใหม่ที่ทยอยเขา้มาจะท าให ้GPM ของสินคา้กลุ่มนีก้ลบัสู่ระดบัปกติ   

▪ การเข้าถือหุ้นของ PLANB  ใน COM7 สัดส่วน 11.01% เรามองเป็นเชิงบวกต่อการเปิดโอกาสความ
ร่วมมือทางธุรกิจในระยะยาว โดยมองเป็น Upside ต่อธุรกิจที่เกี่ยวขอ้ง ไดแ้ก่ Taxi EV นอกจากนี ้การเขา้ซือ้
หุน้ของ PLANB ในระดบัราคาเฉลี่ยที่ 27.44 บ. ใกลเ้คียงกบัราคาตลาด เรามองว่าเป็นการสะทอ้น Upside ต่อ
ราคาหุน้ของ COM7   

▪ แนวโน้ม 3Q69F เราคาดว่าก าไรจะยงัคงเติบโต YoY โดยไดร้บัแรงหนนุจาก UFUND โดยเราคาดยอดปล่อย
สินเชื่อใหม่ใน 3Q69F จะอยู่ที่ระดับ 2.5-3.5 พันลา้นบาท ซึ่งจะช่วยชดเชยการชะลอตวัของธุรกิจ Retail ได้
บางส่วน นอกจากนี ้ก าไรยงัไดร้บัแรงหนนุเพิ่มเติมจาก GPM ที่เราคาดว่าจะปรบัตวัสงูขึน้จาก Inventory Gain 
ของสินคา้ Apple  

▪ ปรับประมาณการก าไร FY2569F จากการขยายตัวของยอดปล่อยสินเชื่อใหม่ของ UFUND ที่สูงกว่า
ประมาณการเดิมของเราที่ระดบั 7 พนัลา้นบาท โดยเรามองว่ามีโอกาสปรบัขึน้ไปแตะ 5.5 พนัลา้นใน 1H69
และแตะระดบั 1 หม่ืนลา้นบาททัง้ปี 2569  เราจึงปรบัประมาณการก าไรขึน้เป็น 4.87 พนัลา้นบาท เพิ่มขึน้ราว 
+10% โดยก าไรปกติในช่วงครึง่ปีแรก คิดเป็นสดัส่วนราว 49% ของประมาณการก าไรทัง้ปี นอกจากนี ้เรายงัได้
รวมผลกระทบจากรายการหนีสู้ญ เขา้ไวใ้นประมาณการของเรา เพ่ือสะทอ้นผลกระทบดา้นลบที่อาจเกิดขึน้
จาก UFUND  
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   ค ำแนะน ำ 
 

▪ เรายังคงค าแนะน า "ซือ้" และปรับราคาเป้าหมาย ณ สิ้นปี 2569 ขึน้เป็น 32.65 บาท จากเดิมที่ 
30.25 บาท (+8%)  สอดคลอ้งกับการปรบัก าไรปกติ FY2569F ขึน้ +10% โดยอา้งอิงระดับ Forward P/E ที่ 
16x ใกลเ้คียงค่าเฉลี่ย 2 ปียอ้นหลัง +1 SD โดยเรามองสัดส่วนรายไดจ้าก UFUND ที่เพิ่มขึน้ ช่วยยกระดบั
คุณภาพก าไรด้วย Margin Profile ที่สูงกว่าธุรกิจค้าปลีกแบบดั้งเดิมอย่างมีนัยส าคัญ นอกจากนี ้ ปัจจัย
สนับสนุนเชิง Sentiment จากการเขา้ถือหุน้ ของ PLANB ใน COM7 ยังสะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อ Upside 
ของราคาหุน้จากผูถ้ือหุน้รายใหญ่รายใหม่ นอกจากยงัมีปัจจยับวกเพิ่มเติมจากการลุน้เปิดตวั iPhone Fold ใน
วนัที่ 8-9 ก.ย  
 

ปัจจัยเสี่ยง  
▪ การตัง้ส  ารอง ECL ที่เพิ่มขึน้ตามการขยายตวัของพอรต์สินเชื่อ UFUND อาจกดดนัก าไรมากกว่าคาดหาก

คุณภาพสินทรพัยด์อ้ยลง และภาวะขาดแคลนสินคา้คาดจะเป็นปัจจัยกดดันยอดขายสมารท์โฟนซึ่งยงัเป็น
รายไดห้ลกัของบริษัท 
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Figure 1: UFUND Approval Rate & NPL     Figure 2: UFUND Loan Portfolio 

 

 

      

 

    

 

 

 

Source: Company       Source: Company      

  

Figure 3: Taxi EV Performance      Figure 4: 4: 2Q-2H69F Guidance 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source: Company       Source: Company 

         Figure 5: P/E Band 

  

 

 

 

 

 

 

        Source: Bloomberg, LHSEC 
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COM7

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Revenue from sales 69,559                  79,074                  87,255                  96,119                  101,817                 

Cost of sales (60,354)                (68,598)                (75,439)                (82,437)                (87,123)                

Gross profit 9,205                    10,476                  11,816                  13,682                  14,693                  

Other income 82                         159                       235                       247                       259                       

Total revenues 9,287                    10,635                  12,051                  13,928                  14,952                  

SG&A (5,484)                  (6,327)                  (6,717)                  (7,437)                  (7,917)                  

Share of profit : Associates & JVs 67                         43                         125                       171                       180                       

Operating profit 3,871                    4,350                    5,458                    6,663                    7,215                    

Finance costs (232)                     (306)                     (277)                     (291)                     (300)                     

Core profit before taxes 3,639                    4,044                    5,181                    6,372                    6,915                    

Extra items (117)                     (50)                       (260)                     (455)                     (456)                     

Profit before income taxes 3,522                    3,995                    4,920                    5,917                    6,459                    

Tax expense (588)                     (674)                     (837)                     (1,027)                  (1,115)                  

Non-controlling interests 77                         14                         20                         20                         20                         

Net Profit 2,857                    3,307                    4,064                    4,870                    5,324                    

Core Profit 2,900                    3,330                    4,138                    4,870                    5,324                    

Depre & Amortization 908                              1,021                           1,153                           1,324                           1,438                           

EBITDA (inc. Other income) 4,638                    5,301                    6,301                    7,360                    8,017                    

Core EPS (Bt) 1.21 1.39 1.73 2.04 2.23

Statement of Financial Position Unit : Btm

Year End 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Cash and cash equivalents 1,729                    2,017                    3,023                    2,016                    6,922                    

Trade and other current receivables 3,472                    2,886                    3,454                    3,530                    3,868                    

Inventories 9,922                    12,254                  11,710                  14,477                  13,199                  

Other current assets 1,320                    2,133                    3,850                    3,850                    3,850                    

Total current assets 16,443                  19,290                  22,037                  23,873                  27,839                  

Fixed assets (RoU, asset improve.) 2,408                    2,084                    3,317                    3,351                    3,384                    

Other non-current assets 4,126                    5,004                    6,215                    6,215                    6,215                    

Total assets 22,976                  26,379                  31,569                  33,438                  37,438                  

Trade payables 4,916                    5,472                    7,349                    6,661                    8,145                    

ST & CP of LT loans 8,437                    9,577                    10,150                  10,658                  10,977                  

Short-term loans from related parties -                        -                        -                        -                        -                        

Current portion of lease liabilities 543                       547                       658                       691                       711                       

Other current liabilities 180                       342                       468                       468                       468                       

Total current liabilities 14,076                  15,937                  18,625                  18,477                  20,302                  

Lease liabilities - net of current portion 401                       326                       757                       795                       819                       

Long-term loans from financial institution -                        683                       452                       474                       488                       

Other non-current liabilities 311                       593                       766                       766                       766                       

Total liabilities 14,789                  17,540                  20,599                  20,512                  22,375                  

Issued and paid-up share capital 600                       600                       597                       597                       597                       

Total shareholders' equity 8,188                    8,839                    10,970                  12,926                  15,062                  

Cash Flow Statement Unit : Btm

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Profit for the year 3,522                    3,995                    4,920                    5,917                    6,459                    

Net cash from operating activities 910                       2,153                    6,070                    2,683                    9,206                    

Net cash from investing activities (1,353)                  (745)                     (2,001)                  (1,357)                  (1,471)                  

Net cash from financing activities 855                       (1,121)                  (3,077)                  (2,333)                  (2,828)                  

Net increase (decrease) in cash 412                       287                       992                       (1,007)                  4,906                    

Source : Company, LHSEC Estimates
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Key Financial Ratios Unit : %

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Sales growth 10.9% 13.7% 10.3% 10.2% 5.9%

Gross profit growth 9.1% 13.8% 12.8% 15.8% 7.4%

SG&A growth -19.3% -15.4% -6.2% -10.7% -6.5%

EBITDA growth -2.9% 14.3% 18.9% 16.8% 8.9%

Core profit growth -7.3% 14.8% 24.3% 17.7% 9.3%

EPS growth -7.3% 14.8% 24.9% 17.7% 9.3%

GPM 13.2% 13.2% 13.5% 14.2% 14.4%

SG&A to sales 7.9% 8.0% 7.7% 7.7% 7.8%

EBITDA margin 6.7% 6.7% 7.2% 7.6% 7.9%

Core profit margin 4.2% 4.2% 4.7% 5.1% 5.2%

Current ratio (x) 0.86                      0.83                      0.85                      0.77                      0.73                      

A/R Turnovers 21                         25                         28                         28                         28                         

A/R Days 17                         14                         13                         13                         13                         

Inventory Turnovers 7                          6                          6                          6                          6                          

Inventory Days 51                         58                         57                         57                         57                         

A/P Turnovers 13                         13                         12                         12                         12                         

A/P Days 27                         27                         31                         31                         31                         

BV (Bt) 3.41                      3.68                      4.59                      5.41                      6.31                      

ROE (Core) 38% 39% 42% 41% 38%

ROA (Core) 14% 13% 14% 15% 15%

Key Assumptions

Yearly 2023A 2024A 2025A 2026F 2027F

Channel (Contribution%)

Retail 97% 98% 97% 96% 96%

Other 3% 2% 3% 4% 4%

Channel (Change% YoY)

Retail 11% 14% 10% 9% 6%

Other 14% 0% 35% 47% 11%

UFUND

New loan 916                              2,556                           5,647                           10,165                         12,198                         

EST Revenue 414                              872                              1,570                           1,884                           

Source : Company, LHSEC Estimates
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COM7

Statement of Comprehensive Income Unit : Btm

Quarterly 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026F

Revenue from sales 20,713                  19,203                  26,443                  23,513                  23,382                  

Cost of sales (17,852)                (16,513)                (23,033)                (20,190)                (19,974)                

Gross profit 2,862                    2,690                    3,410                    3,323                    3,408                    

Other income 68                         62                         52                         59                         62                         

Total revenues 2,930                    2,752                    3,462                    3,382                    3,471                    

SG&A (1,639)                  (1,657)                  (1,785)                  (1,851)                  (1,868)                  

Share of profit : Associates & JVs 25                         35                         43                         57                         73                         

Operating profit 1,315                    1,130                    1,721                    1,589                    1,676                    

Finance costs (70)                       (75)                       (57)                       (67)                       (72)                       

Core profit before taxes 1,245                    1,055                    1,664                    1,522                    1,604                    

Extra items (42)                       (1)                        (173)                     (81)                       (120)                     

Profit before income taxes 1,203                    1,054                    1,491                    1,442                    1,484                    

Tax expense (203)                     (176)                     (272)                     (205)                     (253)                     

Non-controlling interests (3)                        6                          11                         10                         10                         

Net Profit 1,003                    872                       1,208                    1,226                  1,220                  

Core Profit 1,020                    842                       1,277                    1,209                    1,220                    

Depre & Amortization 263                              304                              345                              379                              403                              

EBITDA (inc. Other income) 1,529                    1,369                    1,919                    1,812                    1,885                    

Core EPS (Bt) 0.43 0.35 0.53 0.51 0.51

Key Financial Ratios 

Quarterly 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026F

Sales growth -0.9% -7.3% 37.7% -11.1% -0.6%

Gross profit growth 0.3% -6.0% 26.8% -2.6% 2.6%

SG&A growth -0.1% -1.1% -7.7% -3.7% -0.9%

EBITDA growth 2.9% -10.5% 40.2% -5.5% 4.0%

Core profit growth 2.1% -17.5% 51.6% -5.3% 0.9%

EPS growth 2.1% -17.5% 52.4% -5.3% 0.9%

GPM 13.8% 14.0% 12.9% 14.1% 14.6%

SG&A to sales 7.9% 8.6% 6.7% 7.9% 8.0%

EBITDA margin 7.4% 7.1% 7.2% 7.7% 8.0%

Core profit margin 4.9% 4.4% 4.8% 5.1% 5.2%

Key Assumptions

Quarterly 2Q2025A 3Q2025A 4Q2025A 1Q2026A 2Q2026F

Channel (Contribution%)
Retail 97% 96% 97% 96% 95%

Other 3% 4% 3% 4% 5%

Channel (Change% YoY)
Retail 12% 6% 13% 11% 11%

Other 50% 57% 11% 67% 84%

UFUND
New loan 1,248                    1,461                    2,256                    2,523                    3,028                    

EST Revenue 193                       226                       348                       390                       468                       

Source : Company, LHSEC Estimates
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ESG 
▪ COM7 ด าเนินธุรกิจโดยยึดหลัก ESG (Environmental, Social, and Governance) เพื่อสร้างการเติบโตที่

มั่นคงและต่อเนื่องตลอดห่วงโซ่คณุค่า, บริษัทมุ่งเนน้การสรา้งการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกต่อผูมี้ส่วนไดเ้สีย สงัคม 
และสิ่งแวดล้อม โดยใช้ความแข็งแกร่งของธุรกิจค้าปลีกไอทีและธุรกิจบริการใหม่มาเป็นรากฐานในการ
ขับเคลื่อนความยั่งยืน, การด าเนินงานที่โดดเด่นส่งผลให้บริษัทได้รับผลการประเมินหุ้นยั่งยืน SET ESG 
Ratings ในระดบั “AA” และรกัษามาตรฐานดา้นธรรมาภิบาลในระดบัสากลไดอ้ย่างต่อเนื่องและยั่งยืน 

E=Environment 
▪ COM7 ใหค้วามส าคญักับการเปลี่ยนผ่านสู่พลงังานสะอาดและการลดผลกระทบต่อสิ่งแวดลอ้ม โดยมีการ

ติดตั้ง Solar Roof Top ขนาด 470 kW ที่อาคารส านักงานใหญ่ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการใชพ้ลังงานสะอาด
และลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก,, นอกจากนี ้บริษัทยังรุกเข้าสู่ธุรกิจ EV7 (รถแท็กซี่ไฟฟ้าให้เช่า) เพื่อ
สนบัสนนุระบบนิเวศการขนส่งที่ปราศจากมลพิษ (Zero Carbon) และช่วยสรา้งรายไดใ้นอนาคตจาก Carbon 
Credit,, บริษัทยังขยายการเขา้ถึงพลังงานทางเลือกสู่ผูบ้ริโภคผ่านการจ าหน่ายโซลูชันโซลารเ์ซลล ์(Solar 
Rooftop) ในสาขา BaNANA ทั่วประเทศ เพื่อรว่มขบัเคลื่อนสงัคมคารบ์อนต ่าอย่างเป็นรูปธรรม 

S=Social 
▪ COM7 มุ่งเนน้การยกระดบัสงัคมผ่านการศกึษาและพฒันาเยาวชนอย่างต่อเนื่องกว่า 12 ปี ผ่านโครงการหลกั

คือ “หอ้งคอมของหนู” เพื่อมอบโอกาสในการเขา้ถึงเทคโนโลยีสารสนเทศใหก้ับโรงเรียนในพืน้ที่ชนบท และ
โครงการ “ยิม้สดใส จากใจคอมเซเว่น” ในมิติของการสรา้งโอกาสทางการเงิน บริษัทไดข้ยายบริการธุรกิจ 
UFUND เพื่อปลดล็อกข้อจ ากัดให้กลุ่มนักศึกษาและบุคคลทั่วไปที่ไม่มีบัตรเครดิต สามารถเข้าถึงสินค้า
เทคโนโลยีที่จ  าเป็นต่อการด ารงชีวิตและท างานไดด้ว้ยทางเลือกทางการเงินที่ยืดหยุ่น,, ตอกย า้การสรา้งคณุค่า
รว่มกนัระหว่างธุรกิจและสงัคม 

G=Governance 
▪ COM7 ยึดมั่นในการด าเนินธุรกิจดว้ยความโปร่งใสและมีจริยธรรม โดยไดร้บัคะแนนการประเมิน CGR ระดบั 

“ดีเลิศ” (5 ดาว) ต่อเนื่องเป็นปีที่ 5 และไดร้บั 100 คะแนนเต็มจาก AGM Checklist ต่อเนื่องเป็นปีที่ 8, บริษัท
ใหค้วามส าคัญสูงสุดกับการคุม้ครองข้อมูลส่วนบุคคล (PDPA) และความปลอดภัยทางไซเบอร ์โดยมีการ
ฝึกอบรมพนักงานอย่างเข้มงวดและปรับปรุงกระบวนการบริการลูกค้าให้มีความปลอดภัยและโปร่งใส , 
นอกจากนี ้บริษัทยงัเป็นสมาชิก แนวร่วมต่อตา้นคอรร์ปัชันของภาคเอกชนไทย (CAC) ที่ไดร้บัการต่ออายเุป็น
ครัง้ที่ 2 สะทอ้นถึงการก ากบัดแูลกิจการที่มีประสิทธิภาพและตรวจสอบไดใ้นทกุระดบัธุรกิจ 
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) ("บริษัท") เพื่อวตัถปุระสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูเกี่ยวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ และไม่ถือเป็นค าเสนอซือ้ ค าเสนอขาย หรือค าแนะน าใหซ้ือ้หรือขายหลกัทรพัย์ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) ("LHFG") ทัง้นี ้การอา้งถึง LHFG หรือบริษัทในกลุ่ม LHFG ใน
รายงานฉบบันี ้มีวตัถปุระสงคเ์พื่อประกอบการวิเคราะหห์รือการเปรียบเทียบขอ้มลูเท่านัน้ และมิไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีน้  าการตดัสนิใจลงทนุ
ในหลกัทรพัยข์องบริษัทในกลุ่ม LHFG 

ขอ้มลูที่ปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้จากแหล่งขอ้มลูที่บริษัทเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่รบัรองความถูกตอ้ง ความ
ครบถว้น หรือความสมบรูณข์องขอ้มลูดงักล่าว และขอสงวนสิทธิในการแกไ้ข เปลี่ยนแปลง หรือเพิ่มเติมขอ้มลูในรายงานฉบบันีโ้ดยไม่ตอ้งแจ้ง
ใหท้ราบล่วงหนา้ 

การลงทนุในหลกัทรพัยม์ีความเสี่ยง ผูล้งทนุควรศึกษาขอ้มลูและพิจารณาความเหมาะสมของการลงทนุอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจลงทนุ 
บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึน้จากการน าขอ้มลูหรือความเห็นที่ปรากฏในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อใชส้  าหรบัลกูคา้ของบริษัทเท่านัน้ หา้มท าซ า้ ดดัแปลง ส่งต่อ เผยแพร ่หรือเปิดเผยรายงานฉบบันี ้ไม่ว่าทั้งหมดหรือ
บางส่วน ใหแ้ก่บคุคลอื่น โดยไม่ไดร้บัความยินยอมเป็นลายลกัษณอ์ักษรจากบริษัท 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท์ี่เราจดัท ามีการใหค้ าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์กี่ยวกบัหลกัทรพัยห์ลายอย่าง ในส่วนนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักล่าวโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายว่าค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอย่างไร 

RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนที่คาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงส่วนต่างของราคาหุน้
กบัมลูค่ายตุิธรรม (FAIR VALUE) แบ่งเป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีส่วนต่างจากมลูค่ายตุิธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีส่วนต่างจากมลูค่ามากกว่า 5% แต่ไม่ถึง 15%, (3) HOLD=ราคามีส่วนต่างจากมลูค่านอ้ยกว่า 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแลว้ แต่ยงัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูค่าแลว้ 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอย่างเพียงพอที่จะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุน้” (ATTRACTIVENESS) แบ่งเป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช ้RATING ที่ประเมินโดยนกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเหน็ (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

ส่วน QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คุณภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งได้
จากการวิเคราะหเ์ชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบ่งตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/ค่อนขา้งไรท้ิศทาง และ BEAR=แนวโนม้ลง  

เมื่อน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต ่ากว่ามลูค่ามาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโนม้ปรบัตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยู่ในระดบัแพง แต่มีโอกาสที่จะปรบัขึน้
ต่อได ้แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยู่ต  ่ากว่ามลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได ,้ WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยู่ในระดบัต ่ากว่ามลูค่าแลว้ แต่มีปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเต็มมลูค่าแลว้ และมีแนวโนม้
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยู่ในระดับเกินมลูค่า และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพ่ิมความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ต็มมลูค่า และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมูลค่าและมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปลี่ยนตวัเล่น  

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุ่มธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทุน
สงูกว่าน า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกว่าตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทน
ใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทุนนอ้ยกว่าน า้หนกัดชันี คาดว่าจะใหผ้ลตอบแทนต ่ากว่าตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือใหผู้อ้่านเขา้ใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุน้ต่างๆ อย่างง่ายๆ เราไดใ้ชส้ญัลกัษณค์วามน่าสนใจของหุน้เป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึ่ง STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห ์3 ดา้น คือมาจาก RATING ทางดา้นพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ดา้นเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และดา้นกลยทุธ ์SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุน้ XYZ มีค าแนะน าดา้นพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าดา้นเทคนคิเป็น BOAR และมีค าแนะน าดา้นกลยทุธร์ะดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให ้STAR RATING ของหุน้ XYZ เท่ากบั เป็นตน้ 
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วนัศกุรท์ี่ 3 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 
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บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) เลขที่ 1 อาคารคิวเฮา้ส ์ลมุพินี ชัน้ 15 ถนนสาทรใต ้แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 055 5100 

ส าหรบัเครื่องชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ที่เราไดแ้สดงตวัเลขไวใ้นหนา้ 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัไดเ้ปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเรื่อง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒันท์างดา้นดชันีชีว้ดัความคืบหนา้
การป้องกนัการมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไวด้ว้ย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักล่าว ก าหนดสญัลกัษณแ์ละความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ด ี(GOOD) 
60-69  ดีพอใช ้(SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากว่า 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ไดร้บัการรบัรอง (CERTIFIED) บริษัทไดร้บัการรบัรองเป็นสมาชิกแนวรว่มปฏิบตัิในการต่อตา้นทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ ์(DECLARED) บริษัทไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ขา้เป็นแนวรว่ม CAC 
ไม่เปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไม่มีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไม่ไดป้ระกาศเจตนารมณเ์ป็นแนวรว่ม CAC หรือไม่มีนโยบายในเรื่องนี ้

การจดัอนัดบัดงักล่าวเป็นผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏเท่านัน้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อขอ้มลูที่เกี่ยวขอ้งมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยขอ้มลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัยแ์ห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) มิไดย้ืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูตอ้งครบถว้นของการ
ประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI

DI
+
 > DI

-
DI
+
 < DI

-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


