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เศรษฐกิจไทยทรงตวัในเดือนพฤษภาคม  
▪ เงินเฟ้อทรงตวั Headline CPI ทรงตวั +2.8% YoY, Core CPI ขยบัขึน้เล็กน้อยเป็น +0.9% YoY, ราคาพลงังาน

ยงัสงู แต่ยงัไม่กระจายตวัเป็นวงกว้าง 
▪ ส่งออกหดตัว -0.6% MoM  อิเล็กทรอนิกส์ เคร่ืองประดับ ยานยนต์ลดลง แต่เคมีภัณฑ์-ปิโตรเคมีดีขึน้ ส่วน

น าเข้าลดลงแรงกว่าที่ -3.5% MoM จากเชือ้เพลิงและวตัถดุิบที่ลดลง 
▪ การท่องเที่ยวและบริโภคในประเทศฟื้นตัว นักท่องเที่ยวเพ่ิม +7.5% MoM และการบริโภคภาคเอกชนเพิ่ม 

+0.6% MoM 
▪ การลงทนุภาคเอกชนขยบัขึน้ +1.2% MoM จากยานพาหนะ แต่ดัชนีผลผลิตภาคอตุสาหกรรม (MPI) ลดลง

เล็กน้อย -0.3% MoM ขณะภาคบริการ (SPI) ฟืน้ตวัเล็กน้อย +0.2% MoM   
▪ เศรษฐกิจไทยโดยรวมทรงตัว มีสัญญาณฟื้นตัวเล็กน้อยจากการท่องเที่ยวและอุปสงค์ในประเทศ คาดว่า

ข้อมลูเดือนนีย้งัไม่กระทบการตดัสินใจดอกเบีย้มากนัก แนวโน้มหลกัคือคงอตัราดอกเบีย้ 
สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย 
▪ เงินเฟ้อของประเทศไทยเร่ิมเร่งตวัขึน้ Headline CPI ทรงตวั +2.8% YoY PPI ลดลงเล็กน้อยอยู่ที่ +6% 

YoY จากเดือนก่อนที่ +6.6% ในขณะที่ Core CPI อยู่ที่ +0.9% YoY เพิ่มขึน้จากเดือนก่อนเล็กน้อยที่ 
+0.8% ต้นทุนราคาพลงังานที่สงูขึน้ส่งผ่านไปหมวดอาหารส าเร็จรูปและอุปกรณ์ซกัล้าง แต่ยงัไม่เห็นการ
ปรับขึน้ราคากระจายตวัเป็นวงกว้าง อย่างไรก็ตาม Energy CPI ทรงตวัที่ +18.1% YoY ภาพรวมเงินเฟ้อ
จากพลงังานยงัสงูจากมีการจดัเก็บเงินเข้ากองทนุน า้มนัเชือ้เพลิงเพิ่มขึน้ 

▪ การส่งออกของไทยหดตวัจากเดือนก่อน -0.6% MoM โดยที่สินค้าในหมวดหมู่อิเล็กทรอนิกส์ลดลง
เล็กน้อย ตามการส่งออกฮาร์ดดิสก์ไดรฟ์ไปสหรัฐฯ และอาเซียน และอปุกรณ์โทรคมนาคมไปอาเซียน หลงั
เร่งไปมากในช่วงก่อน สินค้าในหมวดเคร่ืองประดบัลดลงส่วนหนึ่งเป็นผลจากอินเดียมีมาตรการจ ากัดการ
น าเข้าเคร่ืองประดบั ยานยนต์และชิน้ส่วนชะลอลง ตามการส่งออกรถกระบะและรถยนต์นัง่ไปออสเตรเลีย 
อย่างไรก็ดีหมวดที่ดีขึน้คือเคมีภัณฑ์และปิโตรเคมี ซึ่งเป็นผลจากราคาเคมีภัณฑ์และพลาสติกที่เพิ่มขึน้
เป็นส าคญั ด้านการส่งออกสินค้าไปตะวนัออกกลางปรับเพ่ิมขึน้เล็กน้อย 

▪ การน าเข้าสินค้าลดลงจากเดือนก่อน -3.5% MoM หมวดวตัถดุิบและสินค้าขัน้กลางที่ไม่รวมเชือ้เพลิง
ลดลงตามการน าเข้าชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าจากไต้หวนั  และหมวดเชือ้เพลิงลดลงใน
ด้านปริมาณ โดยเฉพาะการน าเข้าน า้มันดิบจากตะวนัออกกลางที่ลดลง หลังจากที่มีการเร่งจัดหาและ
ส ารองน า้มนัในประเทศไปมากในเดือนก่อน อย่างไรก็ตามสินค้าอุปโภคบริโภคปรับสูงขึน้ เช่น รถ EV จีน 
ที่น าเข้ามากขึน้ในช่วงที่ราคาน า้มันในประเทศอยู่ในระดับสูงผู้บริโภคไปใช้รถยนต์ไฟฟ้ามากขึน้  และ
สดุท้าย สินค้าทนุไม่รวมเคร่ืองบินเพ่ิมขึน้ ตามการน าเข้าเคร่ืองจกัรและอปุกรณ์จากจีน 

▪ จ านวนนักท่องเท่ียวมาไทยเพิ่มขึน้ +7.5% MoM จากเดือนก่อน กลุ่มนักท่องเที่ยวตลาดระยะไกล
เพ่ิมขึน้ตามจ านวนเที่ยวบินที่กลบัมาให้บริการมากขึน้ หลงัสถานการณ์ในตะวนัออกกลางเร่ิมมีสญัญาณ
ปรับดีขึน้ นกัท่องเที่ยวจีนและมาเลเซียฟืน้ตวัจากที่ชะลอลงในเดือนก่อน อย่างไรก็ดี จ านวนนกัท่องเที่ยว
จากประเทศอื่น ๆ ในอาเซียนยงัปรับลดลง ส่วนหนึ่งจากการยกเลิกเส้นทางการบินของสายการบินต้นทุน
ต ่าหลงัต้นทนุพลงังานสงูขึน้ 

▪ การบริโภคภาคเอกชนเพิ่มขึน้ +0.6% MoM จากเดือนก่อน หมวดสินค้าคงทนเพิ่มขึน้ตามยอดขาย
รถยนต์นั่งส่วนบุคคลเป็นส าคญั ส่วนหนึ่งจากผู้บริโภคหนัมาใช้รถยนต์ไฟฟ้ามากขึน้ในช่วงที่ราคาน า้มนั
ในประเทศอยู่ในระดับสูง ส่วนหมวดสินค้าไม่คงทนเพิ่มขึน้เล็กน้อยตามปริมาณการจ าหน่ายน า้มัน
เชือ้เพลิงที่เร่ิมกลบัเข้าสู่ปกติมากขึน้ หลงัจากมีการเร่งซือ้ไปในช่วงต้นของสงคราม หมวดบริการสุทธิทรง
ตัว หมวดสินค้ากึ่งคงทนลดลงจากปริมาณการน าเข้าสิ่งทอและเคร่ืองนุ่งห่ม ด้านดัชนีความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคลดลงต่อเนื่องจากความกงัวลต่อค่าครองชีพที่สงูขึน้ รวมถึงรายได้และการจ้างงานในอนาคต 

▪ การลงทุนภาคเอกชนเพิ่มขึน้ +1.2% MoM จากเดือนก่อน ปรับขึน้จากหมวดยานพาหนะเป็นหลัก 
ขณะที่การก่อสร้างลดลงเล็กน้อย โดยอาคารพาณิชย์ลดลง แต่ที่อยู่อาศยัเพิ่มขึน้ 
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▪ ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรมลดลง -0.3% MoM แต่ดัชนีการผลิตภาคบริการเพิ่มขึน้ +0.2% 
MoM โดย MPI ลดลงเล็กน้อย ตามการผลิตยานยนต์ รถกระบะที่ชะลอลง ปาล์มน า้มันเองก็ชะลอตวั 
ขณะที่กลุ่มส่งออกมากกว่า 60% ทรงตวัส่วน SPI  ฟืน้ตวัเล็กน้อย ตามการค้าและโรงแรม-ร้านอาหารดขีึน้ 
แต่ขนส่งสินค้าลดลง 

▪ โดยสรุป เศรษฐกิจไทยในเดือนพฤษภาคมแนวโน้มยงัคงเป็นการทรงตวัจากเดือนก่อน การท่องเที่ยวและ
อปุสงค์ภายในประเทศฟืน้ตวั ส่วนอปุทานยงัคงแนวโน้มทรงตวัทัง้ในภาคการผลิตและบริการ 

▪ เราคาดว่าจากข้อมลูทางเศรษฐกิจในเดือนนีจ้ะยงัไม่มีผลกระทบตอ่การตดัสินใจอตัราดอกเบีย้มาก
นัก แนวโน้มหลกัยังคงเป็นการคงดอกเบีย้ จากที่เงินเฟ้อในส่วน Core CPI ยงัไม่เร่งตวัแรง ผลกระทบยัง
จ ากดั เงินเฟ้อที่เป็นผลมาจากพลงังานเองก็เร่ิมทรงตวั ประกอบกบัเศรษฐกิจในประเทศที่ยงัทรงตวั แต่เร่ิมมี
แนวโน้มฟืน้ตวัเล็กน้อย 
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Figure 1: CPI 

 
 
Figure 2: Export  

 
 
Figure 3: Import  
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Figure 4: Number of foreign tourists visiting Thailand 

 
 
Figure 5: Private Consumption Index 

 

 
Figure 6: Private Investment Index  
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 Figure 7: Manufacturing Production Index 

 
 
Figure 8: Service Production Index 

 
 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 
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