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บริษัทตั�งเป�ายอดขายป� 2026 เติบโต +5%
YOY โดยมีแรงหนุนหลักจากธุรกิจบรรจุภัณฑ์
และเครื�องมือแพทย์ แม้ว่าธุรกิจ BIG C จะยัง
ชะลอตัวและมี SSSG ติดลบ อย่างไรก็ตาม
บริษัทได้แรงหนุนจากการควบรวมธุรกิจค้าส่ง
ในเวียดนาม (MMVN) ที�เติบโตได้ดี รวมถึงมี
แผนลดหนี�  ด้วยการขายที�ดินที�ไม่ก่อให้เกิดราย
ได้ของ BIG C ซึ�งจะรับรู้กําไรพิเศษราว 3.0
พันล้านบาทในไตรมาส 2Q26 เพื� อช่วยรักษา
ระดับ CREDIT RATING 

2Q26F คาดกําไรปกติมีโอกาสฟ�� นตัว QOQ
โดยมีป�จจัยหนุนจากอากาศที�ร้อน และ BACK
TO SCHOOL โดยแนวโน้ม SSSG ในช่วงต้น
เดือน พ.ค. กลับมาทรงตัวได้ นอกจากนี�คาดได้
แรงหนุนเพิ� มเติมจากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
จากภาครัฐ ได้แก่ ไทยช่วยไทยพลัส ที�เข้ามา
เป�นป�จจัยหนุน SSSG ในช่วงที�เหลือของ
ไตรมาส

คาดกำไรปกติ 2Q69F ทำสถิติสูงสุดครั้งใหม่อีก
ครั้ง จากโรงไฟฟ้า IPP ในไทย ส่วนแบ่งกำไร
กลับมาเพิ่ มขึ้นจาก ADVANC & JACKSON
และเงินปันผลราว 2.8 พั นบ. จาก KBANK รวม
ถึงบันทึกกำไรพิ เศษจากการขายหุ้นโรงไฟฟ้า
ปากลายอีก 1.9 พันลบ.

แนวโน้มระยะยาวแข็งแกร่งตามการทยอย COD
โรงไฟฟ้าโดยเฉพาะ RENEWABLE และการ
ขยายธุรกิจ DATA CENTER; GULF มีโอกาส
ขยายกำลังผลิตไฟฟ้าใหม่อีก จากการทำ M&A
โรงไฟฟ้าในต่างประเทศ และแผน PDP ใหม่

คาดได้ประโยชน์จากแผน PDP 2026 ที่อยู่
ระหว่างพิ จารณา จากคาดการณ์ความต้องการ
ไฟฟ้าเพิ่ มขึ้น ทำให้เพิ่ มโอกาสสำหรับกำลังผลิต
ไฟฟ้าใหม่ ซึ่ง GULF มีความพร้อมสูงในการเข้า
ร่วมคัดเลือก

บทวิเคราะห์นี้จัดทำโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ อเผยแพร่ข้อมูลเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้ อหรือขายหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ ข้อมูลต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามา
จากแหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่ อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดุลยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขข้อมูลและความเห็นต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วง
หน้า รายงานนี้จัดส่งให้แก่เฉพาะบุคคลที่กำหนด ห้ามมิให้มีการทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จำหน่าย พิมพ์ซ้ำ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัท 
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