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CPAXT 8o TP= 16.46 u.

BTG 6o TP= 22.0 vu.

wudsSu=19.8/20.2 wuoAawu=22.0/23.2

GPM iuusliusitunachaauds ulisial
Saqauvkanagivdidlwauazgidaras:ong
¥ov OFF-SEASON tu 2Q69 ucimans:nu
maaglus:dudfia dInnisaansiAidanau
Kanasvkindvaul 2569 vwuziisamrgns Tn
ua:lgtugov QTD 15uWud> QO0Q ua:iduud
Tuunsvasdtutdosuidinouisu Kuulk GPM 15U
Wud>cdvud 2Q69 ua:daoudulu 2H69

misdvoonansilulodonuuvisdus:o:01d
Kav BTG 10uniivtu 3 guaalngildsutu
aqtg'ma'oaanu‘}aqnswunalis'a!u 1Q69
Tauisudvooniis1d 200 Gd/1dou ua:dv
wWuwuidu 10,000 dar/1daunigtudarst
2569 #viidasimisgoniinisvistuds:zina
$12 20-25% huudadousirsladvoandns
1Wuduoin 2% 10u 5% voveoauirsans

wudsu=14.4/14.7 wuoAailu=15.6/16.8

NIWsSOuEdQuU1Ig SSSG tu 2Q69TD dv
nsvdd> YOY a:fisunisWudduaviAsugion
gvaviusi:uiv Tasvnislngyorelnewaa
Amatduusvryuilv B2B

druui$dusouniasin:lindtdgviay YOY
wiovoInUI$§5u B2C AUSudr@duoinnasi
Tuwsouudvdulusludusinl 2:8288QL158
usvnadua1nilv B2B 1d

tuddouydvdAunuwavviu usunus:iiduil
wans:nUdaUISdUD:SIAQ UaaIVISOUSKIS
vanmislariunmisdvsritudunuiugvoswwane
woasua:nisUsulnuidvdoduchdrnsunis
dadows

dnsulasvnis HABITAT wiosidouladd
31n3umudu TagwuidinviusziUalu
2Q69 ua:wuRtBowrdisslu 3Q69 ud
usungvavdudusinavianudinlasvnmisi
o:qndfial3luiiu 5% vovrlsivl

un3tAsi:Ktvarmlagusenkannswd uaud uaud 1514 170 (Uk1su) (“usen”) lasdsaqus:avAawauwsdayatiidu Dliasdnpulkfarkdaviokannswannaddviusieviud dayadivg Ausiaglusieviudsamiulasldworsauiudssiu
P1AUKAYIDYaRYAGaY Llaz/ksd DAILUIGRHD 9g1vlsAalw USEN(LD195USVA2ILAGEVASUAIUTARTIDYADAE1D USENUDAVIUANSIUNSIEaasWlayavuUSEnudIWeYA1eIdeslunsualydayauazadulkudivg laslidavuannaidasw
Kl s18vIutvaaviAuAlawWIzUARaNMKUG RBBTRTASME aaudav dvde tNeuws U8 Ku1e WuWd ksauadsvkius:lesuiudowiasglusaluanuuzlaq Bundaldsuaxudusauliuaisdnuaidnysaiausen




	29 JUN 2026
	BTG ซื้อ TP= 22.0 บ.
	CPAXT ซื้อ TP= 16.46 บ.
	แนวรับ=19.8/20.2 แนวต้าน=22.0/23.2
	แนวรับ=14.4/14.7 แนวต้าน=15.6/16.8
	ภาพรวมยอดขาย SSSG ใน 2Q69TD ยังทรงตัว YOY สะท้อนการฟื้นตัวของเศรษฐกิจที่ยังคงเปราะบาง โครงการไทยช่วยไทยพลัส คาดเป็นแรงหนุนฝั่ง B2B
	ด้านมาร์จิ้นรวมคาดว่าจะใกล้เคียงเดิม YOY เนื่องจากมาร์จิ้น B2C ที่ปรับตัวดีขึ้นจากการที่ไม่เข้าร่วมแข่งขันโปรโมชั่นราคา จะช่วยชดเชยแรงกดดันจากฝั่ง B2B ได้
	ในส่วนของต้นทุนพลังงาน บริษัทประเมินว่าผลกระทบต่อมาร์จิ้นจะจำกัด และสามารถบริหารจัดการได้ผ่านการส่งผ่านต้นทุนไปยังซัพพลายเออร์และการปรับเกณฑ์สั่งซื้อขั้นต่ำสำหรับการจัดส่งฟรี
	สำหรับโครงการ HABITAT แม้จะเลื่อนเปิดตัวช้ากว่าแผนเดิม โดยพื้นที่สำนักงานจะเปิดใน 2Q69 และพื้นที่เชิงพาณิชย์ใน 3Q69 แต่บริษัทยังคงยืนยันว่าผลขาดทุนจากโครงการนี้จะถูกจำกัดไว้ไม่เกิน 5% ของกำไรทั้งปี
	GPM มีแนวโน้มผ่านจุดต่ำสุดแล้ว แม้ราคาวัตถุดิบหลักอย่างข้าวโพดและข้าวสาลีจะเข้าสู่ช่วง OFF-SEASON ใน 2Q69 แต่ผลกระทบคาดอยู่ในระดับจำกัด จากการล็อกราคาวัตถุดิบหลักล่วงหน้าถึงสิ้นปี 2569 ขณะที่ราคาสุกร ไก่ และไข่ในช่วง QTD เริ่มฟื้นตัว QOQ และมีแนวโน้มทรงตัวในเดือนมิถุนายน หนุนให้ GPM เริ่มฟื้นตัวตั้งแต่ 2Q69 และชัดเจนขึ้นใน 2H69
	การส่งออกสุกรเป็นปัจจัยหนุนมาร์จิ้นระยะยาว หลัง BTG เป็นหนึ่งใน 3 ผู้ผลิตไทยที่ได้รับใบอนุญาตส่งออกเนื้อสุกรไปมาเลเซียใน 1Q69 โดยเริ่มส่งออกที่ราว 200 ตัว/เดือน และตั้งเป้าเพิ่มเป็น 10,000 ตัว/เดือนภายในปลายปี 2569 ซึ่งมีอัตรากำไรสูงกว่าการขายในประเทศราว 20–25% หนุนสัดส่วนรายได้ส่งออกสุกรเพิ่มขึ้นจาก 2% เป็น 5% ของยอดขายสุกร




