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GE Vernova เติบโตไปกบั AI Trend  
▪ GE Vernova ด าเนินธุรกิจในฐานะผู้น าด้านโครงสร้างพืน้ฐานพลงังานระดบัโลก ที่เติบโตเร็วจากดีมานด์ AI 

Data Center 
▪ ผลประกอบการไตรมาส 1/2026 ท าได้ดีกวา่คาด รายได้รวมอยูท่ี่ 9.3 พนัล้านดอลลาร์ เติบโต 7% YoY มลูคา่

งานในมือ (Backlog) เพิ่มขึน้ 32%  
▪ บริษัทปรับเพิ่มประมาณการปี 2026 ในทกุตวัชีว้ดั โดยคาดรายได้รวมที่ 44.5-45.5 พนัล้านดอลลาร์ EBITDA 

Margin ที่ 12-14% และกระแสเงินสดเพื่อการลงทนุที่ 6.5-7.5 พนัล้านดอลลาร์ 
▪ ปัจจบุนัหุ้น GEV ซือ้ขายในระดบั Premium เม่ือเทียบกบักลุม่ Industrials สะท้อนความคาดหวงัของตลาดตอ่

ดีมานด์ไฟฟ้าจาก AI ที่เร่งตวัขึน้ ให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย 1,219 ดอลลาร์ต่อหุ้น 
ประเด็นการลงทนุ  
 
▪ GE Vernova ด าเนินธุรกิจในฐานะผู้น าด้านโครงสร้างพืน้ฐานพลงังานระดบัโลก แบ่งออกเป็น 3 กลุ่มธุรกิจ

หลกั ได้แก่ Power (กงัหนัก๊าซ นิวเคลยีร์ และไฮโดร) ซึง่เป็นกลุ่มที่มี Backlog ขนาดใหญ่ที่สดุและมีอตัรา
ก าไรขยายตวัต่อเนื่อง Electrification (ระบบสายส่งไฟฟ้า สวิตช์เกียร์ และหม้อแปลง) ซึง่เป็นกลุ่มที่เติบโต
เร็วที่สดุจากดีมานด์ Data Center และ Wind ซึง่ยงัเป็นจดุอ่อนของพอร์ตจากการขาดทนุต่อเนื่องของ
ธุรกิจ Offshore Wind กลยทุธ์หลกัของบริษัทคือการใช้ความแข็งแกร่งของธุรกิจ Power เป็นฐานรองรับดี
มานด์ไฟฟ้าจาก AI Data Center ควบคู่กบัการขยายธุรกิจ Electrification ผ่านการเข้าซือ้หุ้น Prolec GE 
เพ่ือเสริมขนาดธุรกิจหม้อแปลงไฟฟ้า พร้อมทัง้บริหารการจดัสรรเงินทนุอย่างมีวินยั โดยมีเป้าหมายคืนเงิน
สดให้ผู้ถือหุ้นอย่างน้อยหนึ่งในสามของกระแสเงินสดทีส่ร้างได้ 

▪ ผลประกอบการไตรมาส 1Q26 รายได้รวมอยู่ที่ 9.3 พนัล้านดอลลาร์ เติบโต 7% YoY แยกตามกลุ่มธุรกิจ 
ดงันี ้Power Segment มีรายได้ 5.0 พนัล้านดอลลาร์ เตบิโต 10% YoY ด้วย EBITDA Margin ขยายตวัสู่ 
16.3% (เพ่ิมขึน้ 500 จดุเบสิส) Electrification Segment มีรายได้ 3.0 พนัล้านดอลลาร์ เติบโต 29% YoY 
ด้วย EBITDA Margin ขยายตวัสู่ 17.8% (เพ่ิมขึน้ 670 จดุเบสิส) ในขณะที่ Wind Segment มีรายได้ลดลง 
25% YoY สู่ 1.4 พนัล้านดอลลาร์ ส่งผลให้ขาดทนุ EBITDA เพ่ิมขึน้เป็น 382 ล้าน ด้านกระแสเงินสดเพื่อ
การลงทนุท าสถิติสงูสดุที่ 4.8 พนัล้านดอลลาร์ ในด้านความสามารถในการท าก าไร บริษัทรายงาน 
Adjusted EPS ที่ 4.13 ดอลลาร์ สงูกว่าและเตบิโตเร็วกว่าอตัราการขยายตวัของรายได้ที่ 220% YoY 
สะท้อนให้เห็นว่าอตัราก าไรขยายตวัเร็วกว่ารายได้อย่างมีนยัส าคญั  

▪ ส าหรับแนวโน้มระยะถดัไป บริษัทปรับเพ่ิมประมาณการปี 2026  โดยคาดรายได้รวมที่ 44.5-45.5 พนัล้าน
ดอลลาร์ Adjusted EBITDA Margin ที่ 12-14% และกระแสเงินสดเพื่อการลงทนุที่ 6.5-7.5 พนัล้าน
ดอลลาร์ แยกตามกลุ่มธุรกิจ Power Segment ตัง้เป้ารายได้แบบ Organic เติบโต 16-18% พร้อม 
EBITDA Margin ที่ 17-19% Electrification Segment ตัง้เป้ารายได้ที่ 14.0-14.5 พนัล้านดอลลาร์ และ 
EBITDA Margin ที่ 18-20% ในขณะที่ Wind Segment ยงัคงเป็นปัจจยัฉดุรัง้ โดยคาดรายได้แบบ 
Organic ลดลงในระดบั Low-Double Digits และขาดทนุระดบั EBITDA ประมาณ 400 ล้านดอลลาร์
ตลอดทัง้ปี นอกจากนีแ้ล้วตลาดยงัประเมินว่ารายได้ของบริษัทมีแนวโน้มเติบโตกว่า 50% สู่ระดบั 59 
พนัล้านดอลลาร์ในปี 2028 จาก 38 พนัล้านดอลลาร์ในปี 2025 โดยมลูค่างานในมือรวมคาดแตะระดบั 
200 พนัล้านดอลลาร์ภายในปี 2027 

▪ ปัจจบุนัหุ้น GEV ซือ้ขายในระดบั Premium เม่ือเทียบกบักลุ่ม Industrials โดยรวม สะท้อนความคาดหวงั
ของตลาดต่อดีมานด์ไฟฟ้าจาก AI ที่เร่งตวัขึน้และความแข็งแกร่งของ Backlog ที่อยู่ในระดบัสงูสดุเป็น
ประวตัิการณ์ ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย 1,219 ดอลลาร์ต่อหุ้น อิง Consensus 
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Figure 1: Financial Snapshot      Figure 2: Power Segment 

 

 

      

 

    

 

 

 

Source: Company       Source: Company      

Figure 3: Electrification Segment      Figure 4: Wind Segment 
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Figure 5: FY2026F guidance     
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รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


