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	หุ้น NVDA เจอแรงกดดันด้านการแข่งขันที่เพิ่มมากขึ้น ผนวกกับลูกค้าหลักเช่น MICROSOFT และ META เริ่มหันไปใช้ชิปที่พัฒนาขึ้นเอง อย่างไรก็ตาม เรายังมองว่า NVDA ยังเป็นผู้เล่นตัวหลักใน AI ECOSYSTEM ตัว VERA CPU ที่ออกมาใหม่คาดว่าจะเป็น UPSIDE ที่ตลาดยังไม่ PRICE-IN มี EARLY ADOPTERS ที่สำคัญ ได้แก่ OPENAI และ ANTHROPIC และยังมี UPSIDE ในอนาคตจากฐานลูกค้าใหม่ ทั้ง ROBOTICS และ DATA CENTER ในอวกาศ
	VALUATION เองก็ต่ำกว่าหุ้นเซมิคอนดักเตอร์ในภาพรวม โดย PE อยู่ที่ 20X ในขณะที่ SOX อยู่ที่ 27X


