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TFG ซื้อ TP= 11.0 บ.
แนวรับ=8.8/8.95 แนวต้าน=9.7/10.0 แนวรับ=8.55/8.65 แนวต้าน=9.2/9.8

กำไรสุทธิใกล้เคียงคาดพร้อมแรงหนุนจาก
รายการพิ เศษ: กำไรปกติ 1Q26 อยู่ที่  1,909
ล้านบาท (+39.9% QOQ, -9.7% YOY) ขณะ
ที่กำไรสุทธิขยับขึ้นเป็น 2,047 ล้านบาท จาก
การรับรู้กำไรพิ เศษรวมราว 138 ล้านบาท
(หลักๆ จากอัตราแลกเปลี่ยนและการปรับมูลค่า
ยุติธรรมสินทรัพย์) ส่วนรายได้รวมทรงตัวใกล้
เคียงคาดที� 17,588 ล้านบาท

ธุรกิจค้าปลีกช่วยพยุงมาร์จิน สวนทางปศุสัตว์
ที่ชะลอตัว: แม้รายได้ธุรกิจไก่และหมูจะหดตัว
ลงจากราคาขายที่ลดลง แต่ได้ธุรกิจร้านค้า
ปลีกที่ เติบโตแรงถึง +30.7% YOY (ขยาย
สาขาเป็น 690 แห่ง) และการล็อกราคาวัตถุดิบ
ช่วยดันให้อัตรากำไรขั้นต้น (GPM) เพิ่ มขึ้นมา
อยู่ที่  21.7% และช่วยลดความผันผวนของกำไร
ลงได้ 

บทวิเคราะห์นี้จัดทำโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ อเผยแพร่ข้อมูลเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้ อหรือขายหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ ข้อมูลต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามา
จากแหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่ อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดุลยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขข้อมูลและความเห็นต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วง
หน้า รายงานนี้จัดส่งให้แก่เฉพาะบุคคลที่กำหนด ห้ามมิให้มีการทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จำหน่าย พิมพ์ซ้ำ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัท 

ผลประกอบการ 1Q26 ชะลอตัว: กำไรสุทธิอยู่ที่
517 ล้านบาท (+17% Q-Q, -19% Y-Y) ถูก
กดดันจากรายได้ธุรกิจอาหารและแปรรูปที่ลด
ลงตามปริมาณส่งออกไก่ไปจีนที่ขาดโควตา
รวมถึงส่วนแบ่งกำไรจาก GFN และ MCKEY
หดตัวลง 54% Y-Y

แนวโน้ม 2H26 ท้าทายและต้นทุนพุ่ ง: แม้
2Q26 จะพอพยุงตัวได้จากตลาดฝั่ งยุโรป แต่
ช่วงครึ่งปีหลังจะถูกกดดันอย่างหนักจาก
ต้นทุนวัตถุดิบ (ข้าวโพด/กากถั่วเหลือง) ที่ เข้า
สู่ขาขึ้นและจะเริ่มกระทบมาร์จินชัดเจนใน
3Q26 ประกอบกับกำลังซื้อที่ยังไม่ฟื้ นตัวทำให้
ปรับราคาขายขึ�นยาก
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