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TNP ซื้อ TP= 3.6 บ.
แนวรับ=2.7/2.74 แนวต้าน=2.96/3 แนวรับ=6.25/6.35 แนวต้าน=7.0/7.2

2Q69F คาดกำไรปกติมีแนวโน้มเติบโตทั้ง
QOQ และ YOY ภาพรวมรายได้ยังมีแนวโน้ม
ขยายตัวได้ต่อเนื่องจากการรับรู้รายได้เต็ม
ไตรมาสของสาขาใหม่ที่ เปิดในช่วง 1Q69
จำนวน 2 แห่ง รวมถึงแผนเปิดสาขาเพิ่ มเติม
อีก 1 แห่งในช่วง 2Q69 ช่วยชดเชยผลกระทบ
จาก SSSG ที่ยังติดลบได้บางส่วน 

รับแรงหนุนเพิ่ มเติมจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครัฐ โดยเฉพาะมาตรการเพิ่ ม
วงเงินบัตรสวัสดิการแห่งรัฐเป็น 1,000 บาท
ต่อเดือน เป็นระยะเวลา 4 เดือน ซึ่งถือเป็น
ปัจจัยบวกโดยตรงต่อกลุ่มค้าปลีกที่มีฐานลูกค้า
ระดับกลางถึงล่าง และมีสาขากระจายตัวใน
พื้ นที่ต่างจังหวัด 

บทวิเคราะห์นี้จัดทำโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ อเผยแพร่ข้อมูลเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้ อหรือขายหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ ข้อมูลต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามา
จากแหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่ อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดุลยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขข้อมูลและความเห็นต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วง
หน้า รายงานนี้จัดส่งให้แก่เฉพาะบุคคลที่กำหนด ห้ามมิให้มีการทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จำหน่าย พิมพ์ซ้ำ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัท 

2Q69F แม้กำไรสุทธิอาจอ่อนตัวลง QOQ ตาม
ปัจจัยฤดูกาล แต่ยังคงเพิ่ มขึ้น YOY จากทั้ง
ยอดขายที่ปรับดีขึ้น อัตรากำไรขั้นต้นที่ขยายตัว
จากผลบวกของการปรับขึ้นราคาขายสินค้า
สัดส่วนยอดขายสินค้า PRIVATE BRAND ที่
เพิ่ มขึ้น และต้นทุนสินค้า PRIVATE BRAND
บางส่วนที่ยังอยู่ ในระดับต่ำ และการควบคุมค่า
ใช้จ่ายที�มีประสิทธิภาพมากขึ�น

2H69F แนวโน้มผลประกอบการยังมีโอกาสได้
รับแรงหนุนเพิ่ มเติมจากมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจของภาครัฐ การเร่งเบิกจ่ายงบ
ลงทุนและโครงการภาครัฐ รวมถึงการฟื้ นตัว
ของกิจกรรมก่อสร้างในภูมิภาค หากเม็ดเงิน
ภาครัฐเริ่มเข้าสู่ระบบมากขึ้น จะช่วยพยุงกำลัง
ซื้อในต่างจังหวัดและสนับสนุนความต้องการ
สินค้าวัสดุก่อสร้าง สินค้าซ่อมแซมบ้าน และ
สินค้าเกี่ยวเนื่องกับโครงการขนาดเล็ก 
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