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OSP ซื้อ TP= 18 บ.
แนวรับ=14.8/15.0 แนวต้าน=15.8/16.3 แนวรับ=33.0/33.5 แนวต้าน=35.5/37.0

1Q26 โตเด่นจากต้นทุนที่บริหารได้ดี แต่
2Q26 อาจชะลอตัวลง: บริษัททำกำไรขั้นต้น
(GPM) สูงสุดเป็นประวัติการณ์ที่  42.5% จาก
การล็อกราคาวัตถุดิบและรวมศูนย์การผลิต แต่
ในเดือน มิ .ย. จะเริ่มรับรู้ต้นทุนที่สูงขึ้น จึงต้อง
แก้เกมด้วยการเปิดตัวสินค้านวัตกรรมกลุ่ม
PREMIUM ที่ มีมาร์จิ�นสูง

ตลาดต่างประเทศสะดุดระยะสั้น แต่คาดฟื้ นตัว
ครึ่งปีหลัง: ยอดขายในเมียนมาและส่งออก
ชะลอตัวจากปัญหาขนส่งและกฎระเบียบ แต่จะ
เริ่มเร่งเติมสต็อกใน 3Q26 พร้อมรับแรงหนุน
ใหม่จากการส่ง BABI MILD คอลเล็กชัน
BUTTERBEAR บุกตลาดจีน ช่วยดันกำไรปกติ
ปี 2569 โตสู่ 3,620 ล้านบาท (+31% YOY)

 กำไร 1Q69 ที่ 6.1 พั นลบ. เพิ่ มขึ้นมากทั้ง QOQ,
YOY จากกำไรสต๊อกน้ำมัน หากไม่รวม กำไรปกติ
ลดลงมาก QOQ, YOY โดยหลักจากขาดทุน
HEDGING -1.2 หมื่นลบ. ซึ่ง BCP รวมไว้ในกำไร
ปกติ

แนวโน้มกำไรปกติ 2Q69F คาดกลับมาเพิ่ มขึ้น ตาม
ขาดทุน HEDGING ลดลงมาก และค่าการกลั่นอยู่
ระดับสูง SG GRM 2QTD อยู่ที่  $23.7
+250%QOQ อย่างไรก็ตาม CRUDE PREMIUM ก็
เพิ่ มขึ�นมากด้วย

มีปัจจัยหนุนจากการขยายธุรกิจเข้าสู่ธุรกิจค้าปลีก
น้ำมันในฮ่องกง และการเริ่มขายน้ำมันเครื่องบิน
SAF

บทวิเคราะห์นี้จัดทำโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่ อเผยแพร่ข้อมูลเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้ อหรือขายหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ ข้อมูลต่างๆ ที่ปรากฏในรายงานนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามา
จากแหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่ อถือ อย่างไรก็ตาม บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดุลยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไขข้อมูลและความเห็นต่างๆ โดยไม่ต้องบอกกล่าวล่วง
หน้า รายงานนี้จัดส่งให้แก่เฉพาะบุคคลที่กำหนด ห้ามมิให้มีการทำซ้ำ ดัดแปลง ส่งต่อ เผยแพร่ ขาย จำหน่าย พิมพ์ซ้ำ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ไม่ว่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่ได้รับความยินยอมเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัท 
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