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Summary

▪ ดชันี SET ในรอบ 1 เดือนที่ผ่านมา เพ่ิมขึน้ +5.0%   Sector ท่ี Outperform คือ Construction, Electronics, 
Tourism,  และ Transport   Sector ท่ีปรบัลงมากท่ีสดุคือ Petrochemical, และ Packaging

▪ เลือก Commerce, และ Tourism เป็น Sector เด่น จากก าไรของธรุกิจ Commerce โดยเฉพาะ IT Retail และ 
Lifestyle เติบโตดี ไดแ้รงหนนุจากโครงการไทยช่วยไทยพลสั ขณะที่ธรุกิจ Tourism มีสญัญาณการฟ้ืนตวัของ
นกัท่องเท่ียวท่ีมีความตอ่เน่ืองและชดัเจนมากขึน้

▪ ปรบัลดน า้หนกั Energy & Petrochemical เป็น “Neutral” จากราคาน า้มนั ค่าการกลั่น ราคาปิโตรเคมีผ่าน
จดุสงูสดุไปแลว้ ตลาดเริม่ปรบัตวักบัความเสี่ยงของการปิดช่องแคบฮอรม์ซุไดแ้ลว้ รวมถึงคาดก าไร 2Q69F จะ
ไดร้บัผลกระทบจาก Crude Premium ท่ีเพ่ิมขึน้ นโยบายภาครฐั และขาดทนุสต๊อกน า้มนั

▪ หุน้เด่น : CHG, ERW, COM7, MOSHI, SPRC, GPSC, WHAUP, ITC

2



Sector’s Prices Performance 
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Sector Update

Stocks Pick 30-Apr-26 29-May-26 % Change

ADVICE 5.75             6.35             10.4%

BCP 35.75           33.25           -7.0%

BCPG 7.05             6.75             -4.3%

CCET 6.10             8.80             44.3%

ERW 2.36             2.86             21.2%

GULF 57.50           62.00           7.8%

ITC 17.00           16.10           -5.3%

IVL 25.75           23.30           -9.5%

MOSHI 35.75           36.75           2.8%

PR9 16.20           16.50           1.9%

Average 6.2%
SET 1,493.69      1,568.37      5.0%



HEALTH : Neutral

▪ ก ำไรปกติหุ้นกลุ่มโรงพยำบำลไทย 1Q69 ลดลง YoY ฟ้ืนตัว QoQ ตำมปัจจัยฤดูกำล ขณะที่กำรลดลงเป็นผลมำจำกรำยได้ที่ฟ้ืนตัวช้ำ
โดยเฉพำะผู้ป่วยไทยจำกก ำลังซือ้ทีอ่่อนแอท ำให้อัตรำกำรใช้เตียงลดลง กดดันอัตรำก ำไร โดยส่วนใหญ่ก ำไรของบริษัทในกลุ่มออกมำ
ตำมตลำดคำด มี CHG ทีอ่อกมำดกีว่ำคำด

▪ ไวรัสอีโบลำระบำดในคองโก มีผู้ติดเชื้อมำกกว่ำ 1,000 รำยและเสียชีวิตรำว 246 รำย โดย WHO ยกระดับควำมเสี่ยงในคองโกเป็น
ระดับสูงมำก ขณะทีใ่นระดับโลกยังคงเป็นระดับต ่ำ ด้ำนไทยก็มีมำตรกำรป้องกันให้ผู้ทีเ่ดินทำงจำกประเทศทีม่ีควำมเสี่ยงมีกำรกักตัวไว้
ก่อน ส่วนลักษณะกำรแพร่เชือ้มีข้อจ ำกัดเมื่อเทยีบกับโควิด เรำมีมุมมองว่ำประเดน็ดังกล่ำวจะไม่มีผลต่อหุน้โรงพยำบำลไทย

▪ เรำใหน้ ำ้หนักกำรลงทุนเทำ่กับตลำด แนะน ำซือ้ CHG จำกก ำไรสุทธิ 1Q69 ออกมำดกีว่ำคำด ส่วนแนวโน้มก ำไร 2Q69F จะโต
มำก YoY จำกฐำนต ่ำ และทรงตัว QoQ 
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TOURISM : Overweight

▪ จ ำนวนนักทอ่งเทีย่วสัปดำหล่์ำสุด (18 –24 พ.ค.) อยู่ที ่ 5.2 แสนคน (+11%WoW, +12%YoY) โดย 5 อันดับแรกเป็น 1.มำเลเซยี 
(+36%YoY, +33%WoW), 2.จนี (+39%YoY, -1%WoW), 3.อินเดยี (-1%YoY, +10%WoW), 4.ไต้หวัน (+8%WoW), และ 5.สหรัฐฯ 
(+7%WoW) จ ำนวนนักทอ่งเทีย่วสะสม YTD 13.4 ล้ำนคน (-3.3% YoY)

▪ กำรฟ้ืนตัว WoW จำกกำรเดนิทำงในช่วงวันหยุดยำวของหลำยประเทศ ขณะที ่YoY เป็นกำรฟ้ืนตัวต่อเน่ืองของกลุ่ม Short-haul อย่ำง จนี 
ไต้หวัน และมำเลเซยี ส่วนกลุ่ม Long-haul มีสัญญำณฟ้ืนตัวทีด่ขีึน้จำก สหรัฐฯ ขณะทีรั่สเซยีเร่ิมฟ้ืนตัวได้หลังหดตัว WoW มำ 12 สัปดำห์
ตดิต่อกัน เป็น Sentiment + ต่อหุน้กลุ่มโรงแรม

▪ เรำเพิม่น ำ้หนักกำรลงทุนเป็นมำกกว่ำตลำด จำกสัญญำณกำรฟ้ืนตัวของนักทอ่งเทีย่วทีม่ีควำมต่อเน่ืองและชัดเจนมำกขึน้ โดย
เลือก ERW ทีจ่ะได้ประโยชนก์ำรฟ้ืนตัวของนักทอ่งเทีย่ว และกลยุทธก์ำรเตบิโตผ่ำนกำรขยำย Budget hotel



COMMERCE : Overweight

▪ กลุ่ม Commerce ไทยส่งสัญญำณฟ้ืนตัวอย่ำงระมัดระวัง โดยก ำไรรวม 1Q26 เติบโต 11–13% YoY และ 7–14% QoQ สูงกว่ำประมำณกำรของตลำดรำว 10–13% แม้
ยอดขำยรวมโตเพยีง 4% YoY และ SSSG เฉลี่ยยังตดิลบรำว 2% สะทอ้นว่ำ theme หลักของกลุ่มได้เปลี่ยนจำกกำรฟ้ืนตัวของยอดขำยไปสู่กำรบริหำรอัตรำก ำไรและ
กำรควบคุมต้นทุนแล้ว

▪ ส ำหรับแนวโน้ม 2Q26F SSSG เดอืนเม.ย. ปรับดขีึน้ QoQ มำอยู่ในระดับทรงตัวถงึบวกระดับ low single digit โดยได้แรงหนุนช่ัวครำวจำกฐำนต ่ำ สภำพอำกำศร้อน และ
อุปสงคก์ักตุนสินค้ำก่อนปรับรำคำ อย่ำงไรกต็ำม ผู้บริหำรส่วนใหญ่ยังระมัดระวังต่อก ำลังซือ้และแนวโน้มนักทอ่งเทีย่วทีช่ะลอตัวในคร่ึงหลังปี ท ำใหภ้ำพรวมยังเป็นกำร
คัดเลือกรำยตัวมำกกว่ำกำรเข้ำลงทุนทัง้กลุ่ม อย่ำงไรก็ด ีเรำมองว่ำนโยบำยกระตุ้นเศรษฐกจิของภำครัฐ อย่ำง โครงกำรไทยช่วยไทยพลัส จะเป็นปัจจัยหนุนให้แนวโน้ม 
SSSG ของกลุ่มยังคงเป็นบวกในช่วงทีเ่หลือของไตรมำส

▪ เรำปรับค ำแนะน ำขึน้เป็น Overweight โดยเลือกกลุ่ม IT Retail และกลุ่ม Lifestyle เป็นกลุ่มทีม่ีแนวโน้มก ำไรปรับตัวเด่นทีสุ่ด และคัดเลือก COM7
และ MOSHI เป็น top picks จำก upside ทีย่ังเหลืออกีมำก COM7 คำดก ำไรบวกทัง้ YoY และ QoQ ใน 2Q26F หนุนจำกสัดส่วนรำยได้บริกำรทีม่ีมำรจ์ิน้สูงซึง่ยัง
เตบิโตต่อเน่ือง โดยมองว่ำกำรเตบิโตดังกล่ำวจะเป็น catalyst ส ำคัญในคร่ึงหลังของปี ด้ำน MOSHI คำดก ำไรยังเตบิโตได้ YoY หนุนจำกกำรขยำยสำขำและ demand
ในช่วง back to school ด้ำนต้นทุน 2Q26F ยังไม่ได้รับผลกระทบจำกกำรทีบ่ริษัทได้ส ำรอง stock ต้นทุนเดิมไว้ถึงเดอืนสิงหำคม ขณะทีแ่ผนเพิม่สัดส่วนน ำเข้ำจำกจนีจำก 
67% สู่ 70% จะเป็นอกีหน่ึงปัจจัยทีช่่วยหนุน margin ได้ในระยะถัดไป
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ELECTRONICS : Underweight

▪ กลุ่ม Electronics ไทยส่งสัญญำณผ่ำนจุดต ่ำสุดของวัฏจักรไปแล้วใน 1Q26 โดยก ำไรรวมจำกธุรกจิหลักอยู่ที ่9 พันล้ำนบำท (+67% YoY, +21% QoQ) น ำโดย DELTA 
ทีผ่ลประกอบกำรออกมำดเีกนิคำดทัง้ด้ำนยอดขำยและ GPM ปัจจัยหนุนส ำคัญในระยะถัดไปมำจำกสองทศิทำง คอืกระแส AI ทีย่ังมี momentum แรงโดยเฉพำะกลุ่ม 
Data Center และ Liquid Cooling และกำรฟ้ืนตัวแบบค่อยเป็นค่อยไปของอุตสำหกรรม Electronics ดัง้เดมิ ซึ่งได้อำนิสงสจ์ำก AI ทีแ่ย่ง capacity ออกไปท ำให้ supply 
ตึงตัวขึน้ นอกจำกนี้ US Manufacturing PMI ที่กลับมำยืนเหนือ 50 ที่ระดับ 52.6 ในช่วง ม.ค.–มี.ค. 2026 ยังเป็นสัญญำณบวกต่อวัฏจักรกำรผลิตโลก โดยมี
ควำมสัมพันธสู์งกับรำยได้ของ HANA และ KCE

▪ ส ำหรับภำพรวม 2Q26F คำดก ำไรกลุ่มปรับดีขึน้ QoQ หนุนจำกปัจจัยเฉพำะของแต่ละบริษัท DELTA ยังได้แรงหนุนส ำคัญจำก Liquid Cooling และ Data Center 
demand ทีย่ังแขง็แกร่ง HANA คำดธุรกจิ PCBA และ IC ฟ้ืนตัวต่อเน่ืองจำกไตรมำสก่อน KCE ได้แรงหนุนจำกกำรเจรจำปรับรำคำกับลูกค้ำในกรอบ 10–15% ซึ่งต ่ำ
กว่ำคู่แข่ง สะทอ้น cost advantage จำกโรงงำนลำมิเนตของตนเอง โดยคำดเร่ิมเหน็ผลชัดเจนตัง้แต่ มิ.ย.–ก.ย. 2026 ส่วน CCET คำดธุรกจิ SSD ได้แรงหนุนต่อเน่ือง
จำก AI Server demand ทีแ่ย่ง capacity ออกไป โดย utilization ปัจจุบันอยู่ที ่80% และยังมีศักยภำพเพิ่มได้อีก 20% นอกจำกนีค่้ำเงินบำททีอ่่อนค่ำจำกเฉลี่ย 31.50 
บำทใน 1Q26 มำอยู่ในกรอบ 32.50–33.00 บำทใน 2Q26 ยังเป็นปัจจัยหนุน GPM ของผู้ประกอบกำรส่วนใหญ่เพิม่เตมิด้วย

▪ แม้ว่ำแนวโน้มอุตสำหกรรมจะผ่ำนจุดต ่ำสุดไปแล้ว แต่ upside ด้ำน valuation ค่อนข้ำงจ ำกัด โดยระดับรำคำปัจจุบันสะท้อนกำรฟ้ืนตัวไปถึงกลำงปี 2027 แล้ว 
นอกจำกนี ้ควำมกังวลของตลำดหลักทรัพยจ์ำกพฤติกรรมกำรซือ้ขำยในช่วงที่ผ่ำนมำ และแนวโน้มทีอ่ำจมีกำรพิจำรณำยกระดับมำตรกำรก ำกับกำรซือ้ขำย เป็น
ปัจจัยกดดันเพิม่เตมิในระยะสั้น เรำจงึปรับค ำแนะน ำกลุ่มเป็น Underweight



ENERG & PETRO : Neutral

▪ ก ำไร 1Q69 ของกลุ่มฯ ดกีว่ำคำด หนุนโดย รำคำน ำ้มัน ค่ำกำรกล่ัน สเปรดปิโตรเคมี ต่ำงกเ็พิม่ขึน้ รวมถงึก ำไรสต๊อกน ำ้มัน ยกเว้น PTT
(ขำดทนุ Hedging จ ำนวนมำก), และ IVL (ขำดทนุจำกบำงกลุ่มธุรกจิ แม้ PET จะแข็งแกร่ง)

▪ แนวโน้ม 2Q69F อ่อนตัว ตำมขำดทนุสต๊อกน ำ้มัน ผลกระทบจำก Crude Premium เพิม่ขึน้ และกำรปรับลดรำคำดเีซล ณ โรงกล่ัน โดย 
PTTEP น่ำจะก ำไรเพิม่ขึน้ QoQ ตำมรำคำดูไบเฉลี่ย ปริมำณขำย และผลกระทบจำกรำยกำร Hedging ลดลง

▪ ปรับลดมุมมองกำรลงทุนเป็น “Neutral” ด้วยมองว่ำจุดทีด่ทีีสุ่ดของกลุ่มพลังงำนไดผ่้ำนไปแล้ว ตำมรำคำดไูบทีล่ดลงจำกจุดสูงสุด
แล้ว แม้รำคำดูไบเพิม่ขึน้แต่หุ้นส่วนใหญ่ไม่ได้รับประโยชนเ์ตม็ทีจ่ำกกำรท ำ Hedging เอำไว้   แนวโน้ม 2Q69F คำดอ่อนตัวตำมขำดทนุ 
สต๊อกน ำ้มัน เลือก “SPRC” เป็นหุ้นเด่น จำกกำรกลับมำผลิตเตม็ทีห่ลังหยุดซ่อมบ ำรุงไตรมำสก่อน คำดกำรกล่ันดตี่อเน่ืองตำมสเปรด
เบนซนิทีเ่พิม่ขึน้ ไม่มีผลกระทบจำกรำยกำร Hedging รวมถงึโอกำสจ่ำยเงนิปันผลเพิม่ขึน้ตำมค่ำกำรกล่ันทีด่ใีนปีนี้
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UTILITIES : Neutral

▪ ก ำไร 1Q69 ของกลุ่มโรงไฟฟ้ำออกมำด ีจำกปริมำณขำยไฟฟ้ำในไทยเพิม่ขึน้ทัง้จำกกำรเรียกเดนิเคร่ืองของกฟผ. (IPP), และลูกค้ำ IUs ใช้
ไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ ต้นทนุกำรเดนิเคร่ืองลดลง ก ำไรทีด่ขีองโรงไฟฟ้ำในสหรัฐฯ (BCPG, EGCO), และ OPEX ดอกเบีย้จ่ำยลดลง 

▪ 2Q69F ต้นทนุก๊ำซเพิม่ขึน้มำกเป็น 345-350 บ./MMBTU +27%QoQ ถูกชดเชยบำงส่วนจำกค่ำ Ft เพิม่ขึน้ 5 สตำงค/์หน่วย   อยำ่งไรกต็ำม 
เรำมองว่ำก ำไรของโรงไฟฟ้ำมีตัวช่วยจำกปัจจัยเฉพำะตัวได้แก่ปริมำณขำยไฟฟ้ำเพิม่ขึน้ตำมฤดูร้อน ก ำไรทีด่จีำกโครงกำรในต่ำงประเทศ 
เงนิปันผลรับจำก KBANK (GULF) และผลกระทบของเกค็โค่-วันลดลง (GPSC, WHAUP)

▪ หุ้นโรงไฟฟ้ำมีปัจจัยหนุนระยะยำวเชิงโครงสร้ำงจำกแผน PDP ฉบับใหม่ กำรท ำ Private PPA โดยเฉพำะกับกลุ่ม Data Center จำกควำม
ต้องกำรไฟฟ้ำจ ำนวนมำก รวมถงึโอกำสลงทนุในต่ำงประเทศทีห่ลำยบริษัทมีมุมมองเชิงบวกมำกขึน้

▪ คงน ำ้หนัก “Neutral” เลือก GPSC, และ WHAUP เป็นหุ้นเด่น จำกก ำไรระยะสั้นทีผ่ลกระทบจำกเกค็โค่-วันจะลดลง และโอกำส
ระยะยำวจำกควำมต้องกำรไฟฟ้ำ และน ำ้จำกกลุ่ม Data Center
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▪ ผลประกอบกำร 1Q69 ของกลุ่มเกษตรและอำหำรอ่อนตัว YoY แต่ฟ้ืนตัวแรง QoQ โดยกำรลดลง YoY เกดิจำกรำคำเนือ้สัตวล์ดลง ส่วน
หน่ึงจำกฐำนสูงในปีก่อน ในขณะเดยีวกัน ต้นทนุวัตถุดบิอำหำรสัตวก์เ็พิม่ขึน้ ท ำใหม้ำรจ์ิน้ลดลง

▪ แนวโน้ม 2Q69F คำดก ำไรยังชะลอตัวทัง้ YoY และ QoQ จำกฐำนก ำไรทีสู่งมำกในปีทีแ่ล้ว หลัก ๆ จำก BTG และ CPF ทีค่ำดก ำไรลดลง
ตำมรำคำหมูไทยทีอ่่อนตัว ขณะทีต่้นทุนวัตถุดบิอำหำรสัตวยั์งคงปรับขึน้ต่อ รวมถงึ CPF มีกำรรับรู้ส่วนแบ่งขำดทุนจำกธุรกจิหมูในจนี 
ล่ำสุดมำเลเซยีประกำศระงับกำรน ำเข้ำกุ้งจำกไทยรวมถงึปลำกะพง เป็นลบต่อ CPF และ TU ขณะทีก่ลุ่มไก่ เช่น GFPT และ ITC ยัง
เตบิโตได้จำกรำคำไก่ทีด่ขีึน้และค ำส่ังซือ้ส่งออกทีต่่อเน่ือง

▪ หุน้แนะน ำ : ITC จำกแนวโน้มก ำไร 2Q69F ทียั่งเตบิโตเด่น คำดก ำไรปกตเิพิม่ขึน้รำว +10-15% YoY หนุนจำกควำมต้องกำรอำหำร
สัตวเ์ลีย้งทีแ่ข็งแกร่ง โดยเฉพำะตลำดสหรัฐฯ และยุโรป รวมถงึ GPM ทีอ่ยู่ในระดับสูงและผลกระทบจำกภูมิรัฐศำสตรจ์ ำกัด เน่ืองจำก
ค ำส่ังซือ้ส่วนใหญ่เป็นรูปแบบ FOB



DISCLOSURES & DISCLAIMERS

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเผยแพรข่อ้มลูเก่ียวกบัการลงทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารชกัจงูใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยท่ี์
กลา่วถึงในรายงานนี ้

บรษิัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ท่ีอา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงคเ์พียงเพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ่ื์นๆ เทา่นัน้ 
ขอ้มลูตา่งๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้วา่มาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีถกูตอ้ง และ/หรือ มีความนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม บรษิัทไมอ่าจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลู
ดงักลา่ว บรษิัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแตเ่พียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ขเพิ่มเตมิขอ้มลูตา่งๆ โดยไมต่อ้งบอกกลา่วลว่งหน้า 
รายงานนีจ้ดัสง่ใหแ้ก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด หา้มมิใหมี้การท าซ า้ ดดัแปลง สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหนา่ย พิมพซ์  า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์มว่า่ในลกัษณะใดๆ เวน้แตจ่ะไดร้บัความยินยอม
เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษิัท 
การลงทนุในหลกัทรพัยมี์ความเส่ียง อีกทัง้บรษิัทและ/หรือ บรษิัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับรษิัทใดๆ ท่ีถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได ้นกั
ลงทนุจงึควรใชด้ลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ บรษิัทไมร่บัผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี

RATINGS DEFINITION

ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท่ี์เราจดัท ามีการใหค้  าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์ก่ียวกบัหลกัทรพัยห์ลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบตา่งๆ ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้า่นเขา้ใจหลกัการ วิธีคดิ และ
ความหมายวา่ค าแนะน าแตล่ะระบบมีความแตกตา่งกนัอยา่งไร
RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงสว่นตา่งของราคาหุน้กบัมลูคา่ยตุธิรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) 
SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีสว่นตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรมตัง้แต ่15% ขึน้ไป, (2) BUY= ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่มากกวา่ 5% แตไ่มถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่นอ้ยกวา่ 
5%, (4) TBUY= TRADING BUY=ราคาเกินมลูคา่แลว้ แตย่งัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ตอ่ สามารถซือ้เพ่ือเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูคา่แลว้ และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่ง
เพียงพอท่ีจะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ตอ่
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ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL METRIC และ QUANTITATIVE METRIC 

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความนา่สนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=ออ่นแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ท่ีประเมินโดย
นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งไดจ้ากการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ (REALITY-BASED METRIC) 
พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเชน่กนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/คอ่นขา้งไรท้ิศทาง และ 
BEAR=แนวโนม้ลง 

เม่ือน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

ทัง้นี ้ค  าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต  ่ากวา่มลูคา่มาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเตม็มลูคา่ แตย่งัมีแนวโนม้
ปรบัตวัขึน้ตอ่, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แตมี่โอกาสท่ีจะปรบัขึน้ตอ่ได ้แนะน าแคซื่อ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่  ่ากวา่มลูคา่มาก แตย่งัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ 
WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูคา่แลว้ แตมี่ปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เม่ือราคาออ่นตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเตม็มลูคา่แลว้ และมีแนวโนม้ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=
ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูคา่ และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ตม็มลูคา่ และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกิน
มลูคา่และมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปล่ียนตวัเลน่ 

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ตลาด 
(OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเทา่กบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุนอ้ยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะใหผ้ลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด 
(UNDERPERFORM) 
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