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Gilead Sciences เจ้าตลาดยา HIV 
▪ Gild บริษัทยาและไบโอเทคโนโลยีที่เน้นการค้นคว้า พฒันา และจ าหน่ายยารักษาโรคอนัตราย 
▪ ผลประกอบการไตรมาสแรกปี 2026 ก าไรสทุธิอยูท่ี่ $2.5bn โตถึง +12% มากกวา่ที่คาดการณ์ถึง 8% ธุรกิจ

หลกั HIV ยงัคงแข็งแกร่ง  
▪ แนวโน้มปี 2026 คาดการณ์รายได้ที่ $30bn เพิ่มขึน้ราว +3% YoY Gross Margin คาดวา่จะเพิ่มขึน้เป็น 87% 

จากปีก่อนที่ 86.4% Yeztugo จะเป็น S-Curve ตวัใหมท่ี่ส าคญั 
▪ แนะน า "ซือ้" เป้าหมาย $161/หุ้น upside +20% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus    

ประเด็นการลงทนุ  
▪ Gilead Sciences คือบริษัทยาและไบโอเทคโนโลยีที่เน้นการค้นคว้า พัฒนา และจ าหน่ายยารักษาโรค

อนัตราย เช่น HIV, โรคตบั, โรคมะเร็ง, โรคที่เกี่ยวกับการอกัเสบ และโรคหวัใจ โดยผลิตภัณฑ์หลกัจะเป็น
ยากลุ่ม HIV ที่มีสดัส่วนรายได้กว่า 75% ได้แก่ Biktarvy ยาต้านไวรัส HIV-1 แบบเม็ดรวม 3 ตวัยาในเม็ด
เดียว ใช้เป็นยารักษา HIV โดยทั่วไปกิน วันละ 1 เม็ด มีประสิทธิภาพค่อนข้างสูง โดยไม่ต้องกินยาต้าน 
HIV ตวัอ่ืนร่วม จากการผสานการออกฤทธ์ิ 3 รูปแบบไว้ และยงัมี Descovy คือยาต้านไวรัส HIV ที่รวม 2 
ตวัยาในเม็ดเดียว สามารถใช้ได้ในการรักษา HIV-1 รวมไปถึงใช้ป้องกนัเชือ้ HIV ในผู้ ป่วยที่ยงัไม่ติดเชือ้ 

▪ ผลประกอบการไตรมาสแรกปี 2026 ก าไรสุทธิอยู่ที่ $2.5bn โตถึง +12% มากกว่าที่คาดการณ์ถึง 8% 
ธุรกิจหลกั HIV ยงัคงแข็งแกร่ง Biktarvy โต +7% YoY ส่วน Descovy โต +38% YoY Yeztugo เป็นยาฉีด
ป้องกัน HIV รูปแบบใหม่ ไว้ใช้ก่อนการสัมผัสเชือ้ โตถึง +73% QoQ และก าลังแย่งส่วนแบ่งตลาดจาก
คู่แข่ง โดยคนที่เคยใช้ยาอ่ืนแล้วเปลี่ยนมาใช้ Yeztugo มากที่สุด นอกจากนีย้งัมีผู้ที่ไม่เคยใช้ยา PrEP มา
ก่อนเร่ิมใช้มากกว่าที่คาด สะท้อนว่า Yeztugo ก าลัง expand ตลาดใหม่ ไม่ใช่แค่แย่งส่วนแบ่งเดิม ซึ่ง 
Gild ปรับ guidance ของ Yeztugo จาก $800mn เป็น $1bn สะท้อนความมัน่ใจต่อยาตวันีส้งูมาก 

▪ ในภาพรวมบริษัทปรับ guidance รายได้ขึน้จากเดิม $29.6-30bn เป็น $30-30.4bn อีกทัง้บริษัทยงัปรับ 
HIV sales growth guidance ขึน้เป็น 8% YoY จาก 6%  แต่ในส่วนของ EPS จะลดลงจาก IPR&D 
charge ของ ACLX deal ที่ปิดในช่วงปลายเดือนเมษายน ซึ่งจะลด EPS ลง $5.57–5.67 ท าให้ EPS 
โดยรวมคาดเป็น net loss ที่ $1.05-0.65 อย่างไรก็ตาม เป็นแค่ one-time item ที่ไม่กระทบธุรกิจหลกั 

▪ แนวโน้มปี 2026 คาดการณ์รายได้ที่ $30bn เพิ่มขึน้ราว +3% YoY Gross Margin คาดว่าจะเพิ่มขึน้เป็น 
87% จากปีก่อนที่ 86.4% ในส่วนของก าไรสทุธิคาดว่าจะติดลบจาก IPR&D charge Yeztugo จะเป็น S-
Curve ตวัใหม่ที่ส าคญัทัง้จากความสามารถในการแย่งส่วนแบ่งจากคู่แข่ง การดงึดดูลกูค้าใหม่ที่ไม่เคยใช้
ยาประเภทนี ้และตลาดยังโตอีกมากเพราะมีผู้ที่มีความเสี่ยงสูงต่อ HIV จ านวนมากที่ยังไม่ได้รับการ
ป้องกนั อย่างไรก็ตาม consensus คาดว่าจะกลบัมาท าก าไรในปี 2027 ที่ $12bn และ EPS ที่ $9.57/หุ้น 

▪ ความเสี่ยงด้านนโยบายภาครัฐเป็นความเสี่ยงที่ต้องจับตาเนื่องจากธุรกิจ HIV และ PrEP พึ่งพาระบบ
รัฐบาลสหรัฐฯ เป็นผู้จ่ายเงินหลกั การเปลี่ยนแปลงทางด้านนโยบายจึงส่งผลกระทบได้มาก โดยความ
เสี่ยงหลกัคือการลดความครอบคลุมของ ACA (Affordable Care Act) หรือเพิ่ม cost-sharing กับผู้ ป่วย 
ซึ่งจะส่งผลให้ความต้องการยาลดลง เนื่องจากผู้ ป่วยต้องจ่ายเงินเอง อย่างไรก็ตาม Gild ได้คาดการณ์
ผลกระทบของ ACA ไว้ในส่วนของ HIV sales growth แล้วจากเดิมที่โตได้ +10% เหลือ +8% YoY 

▪ เราให้ค าแนะน า "ซือ้" ที่ราคาเป้าหมาย $161/หุ้น มี upside +20% อ้างอิงจาก Bloomberg consensus 
ราคาปัจจุบนัเทียบเท่า FY2027 P/E 13.6x เป็นหุ้นที่มูลค่าไม่แพง อีกทัง้นอกจาก upside ที่สูง Gild ยงัมี 
dividend yield ที่ 2.4% แสดงให้เห็นถึง free cash flow ที่แข็งแกร่ง 
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คือการที่คนที่ ยงัไม่ติด HIV แต่มีความเสี่ยงสงู กินยาหรือฉีด
ยาป้องกนัล่วงหน้า เพื่อไม่ให้ติดเชือ้ 
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Figure 1: Business Performance   Figure 2: HIV Product Sales 

     

Figure 3: HIV Treatment Sales    Figure 4: Leading Oral and Injectable HIV PrEP Sales  

    
Figure 5: 2026 Updated Guidance   Figure 6: EPS Guidance 

   

Figure 7: FY2027 PE Ratio  

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


