
ตลาดเข้าสูช่ว่งระมดัระวงั
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ป�ดผสม DJIA +0.32%, S&P 500 -0.07%, และ NASDAQ -0.51% ราคานํ�ามนัและผลตอบแทน
พนัธบตัรที�อยูใ่นระดบัสงูยงัคงกดดนัหุน้เทคโนโลยอียา่งต่อเนื�อง ผนวกกับการขายทํากําไรหลังตลาดหุน้ปรบัขึ�นมา
อยา่งมาก ตลาดเตรยีมจบัตาด ูผลประกอบการ NVIDIA ในวนัพุธที�จะบง่ชี�ไดว้า่ MOMENTUM จะไปทางไหน

ประธานาธิบดทีรมัป�ประกาศวา่สหรฐัฯ จะระงับแผนการโจมตีทางทหารต่ออิหรา่น หลังไดร้บัการทักท้วงจากพนัธมติรใน
อ่าวเปอรเ์ซยี โดยระบุวา่ ซาอุดีอาระเบยี กาตาร ์และ UAE ขอใหร้อก่อน ทรมัป�เสรมิวา่การเจรจาที�จรงิจงักําลังดาํเนนิอยู่
แล้ว ซึ�งสรา้งความหวงัวา่กระบวนการเจรจาอาจเริ�มต้นใหมไ่ด ้อยา่งไรก็ตาม อิหรา่นยงัไมไ่ดย้นืยนัขอ้มูลดงักล่าว

GDP ญี่ปุ�น ใน Q1 ขยายตัวเกินคาด เป�ดทางขึ�นดอกเบี�ย BOJ โดยโตถึง +2.1% ANNUALISED มากกวา่คาด
การณ์ที� +1.7% แรงผลักดนัหลักมาจาก การบรโิภคภาคเอกชนและการสง่ออกที�แขง็แกรง่จากค่าเงินเยนที�อ่อน

ในเช้าวนันี�ตลาดหุน้เอเชยีเป�ดผสม NIKKEI +0.64% หลังตัวเลข GDP ญี�ปุ�นออกมาดกีวา่ที�คาด และ KOSPI -1.2%
สะท้อนความกังวลของนกัลงทนุ

ราคาทองคำปรับตัวขึ้นเล็กน้อยอยู่ที่ $4580  ราคาน้ำมนัดบิ WTI ปรบัขึ�นมาอยูที่� $106 สว่น BRENT ขึ�นมาที� $109
อุปสรรคสาํคัญที�ยงักดดันราคานํ�ามนัได้แก่ 1. โครงการนวิเคลียรข์องอิหรา่นที�ฝ�ายสหรฐัฯ และพนัธมติรเรยีกรอ้งใหยุ้ติ
หรอืจาํกัด 2. การป�ดกั�นชอ่งแคบฮอรมุ์ซที�ยงัดาํเนนิอยู่

จีนและสหรฐัฯ บรรลขุอ้ตกลงเบื�องต้นเพื�อขยายการค้าดา้นเกษตรและลดภาษีซึ�งกันและกัน หลังการประชุมสดุยอดที�
ป�กกิ�ง โดยครอบคลมุการซื�อสนิค้าเกษตรเพิ�มเติม ลดอุปสรรคที�ไมใ่ชภ่าษี และเป�ดทางใหก้ระแสการค้าเกษตรที�ชะลอตัว
จากการขึ�นภาษีป�ที�แล้วกลับมาฟ�� นตัว หุน้ที�ไดป้ระโยชน ์ ไดแ้ก่ TONGWEI (600438 CH) จากต้นทนุถั�วเหลืองที�ลด
ลง และ HAIDILAO (6862 HK)ไดป้ระโยชนจ์ากหว่งโซอุ่ปทานที�มเีสถียรภาพมากขึ�น สง่ผลดต่ีอรา้นอาหาร

WMT +1.4% ปรับตัวขึ�นก่อนประกาศผลประกอบการในสปัดาหน์ี� ตลาดมองวา่ผลของ WALMART จะสะท้อนภาพที�
ชดัเจนขึ�นวา่ผูบ้รโิภคชาวอเมรกัินรบัมอืกับราคาพลังงานและเงินเฟ�อไดด้เีพยีงใด
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รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้อหรือขายหลัก
ทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมูลต่างๆ ในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจาก
แหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ แต่บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม
LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนี้ก็ได้ นักลงทุนจึงควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน
บริษัทไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดจากการนําขอ้มูลหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชใ้นทกุกรณี

ธีธัช บัวแย้ม
ASSISTANT FUNDAMENTAL ANALYST

VCB  | VCB19

VCB  ธนาคารที่ใหญ่ที่สุดในเวียดนาม ในปี 2026 คาด
การณ์กำไรสุทธิที่ VND40,266BN และ EPS ที่
VND4,210/หุ้น เพิ่มขึ้น +14% YOY คาดการณ์
ROE ที่ 16.22% แนวโน้ม NIM ยังคงมีแนวโน้มเป็น
บวกต่อเนื่อง VCB เป็นหุ้นธนาคาร DEFENSIVE ที่
แข็งแกร่ง ผ่านวิกฤตเศรษฐกิจหลายครั้งมาได้อย่าง
มั่นคง เป�นสถาบนัเงินฝากชั�นนาํของประเทศ

ณัฐกร ศรีภูไฟ
FUNDAMENTAL ANALYST

ผลประกอบการไตรมาสแรกของ NVDA คาดการณ์
รายได้ที่ $79BN โต +79% YOY ชิป
BLACKWELL GB300 เป็นปัจจัยสำคัญ โดยถ้า
HYPERSCALERS สั่งซื้อเร็วกว่าแผน หรือเลือกซื้อ
แพ็คเกจที่ราคาแพงกว่ามากกว่าที่ตลาดคาด ตัวเลขก็
จะออกมา BEAT ทันที GROSS MARGIN เป็น
ปัจจัยสำคัญที่ตลาดจะจับตา โดยคาดการณ์ไว้ที่ 75% 
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