
ตลาดเตรียมจบัตาซมัมติทรมัป�–สี
ตลาดหุ้นสหรฐัฯ ป�ดบวก DJIA +0.19%, S&P 500 +0.19%, และ NASDAQ +0.10% โดยได้รบัแรงหนนุจาก
กระแส AI ที�ยงัคงรอ้นแรง

ประธานาธิบดทีรมัป�เตรยีมพบกับประธานาธบิดสี ีจิ�นผงิ แหง่จนีที�ป�กกิ�ง ในวนัที� 13-15 พฤษภาคม โดยหวัขอ้การหารอื
ครอบคลมุประเดน็สาํคัญหลายด้าน ไดแ้ก่ สงครามอิหรา่น, การค้า, อาวุธนวิเคลียร,์ ไต้หวนั, AI และการต่ออายุขอ้
ตกลงแรธ่าตหุายากที�มคีวามสาํคัญเชงิยุทธศาสตร์

ท่ามกลางกระแสบวก นกัลงทนุชื�อดงั MICHAEL BURRY ผูที้�โดง่ดงัจากการทํากําไรมหาศาลจากวกิฤตการเงินป�
2008 ออกมาเตือนผา่นบทความของตนวา่ ตลาดหุน้มแีนวโนม้จะล้มลงในเรว็ๆนี� โดยระบุวา่การฟ�� นตัวของหุน้
เทคโนโลยใีนป� 2026 นี�กําลังจะสิ�นสดุลง โดยตลาดไดผ้า่นจุดสงูสดุและกําลังเสื�อมถอยแล้ว

ในเช้าวันนี้ตลาดหุ้นเอเชียเปิดบวก NIKKEI +0.32% และ KOSPI +1.7%  โมเมนตัมในเชงิบวกของกลุ่ม AI ยงัคง
รอ้นแรงต่อเนื�อง

ราคาทองคำทรงตัวอยู่ราว $4,750 ราคาน้ำมันดิบ WTI ทรงตัวอยู่ที่ $98  ส่วน BRENT ทรงตัวอยูที่� $104 หลัง
ทรมัป�ประณามขอ้เสนอสนัติภาพอิหรา่น พรอ้มระบุวา่ขอ้ตกลงหยุดยงิกําลังใกล้ยุติ

CPI ของจีน +1.2% YOY เรง่ตัวขึ�นจาก +1.0% ในมนีาคม อีกทั�งยงัเกินกวา่ที�คาดการณไ์วที้� +0.9% ตัวขบัเคลื�อน
หลักมาจากราคานํ�ามนัเบนซนิที�ปรบัขึ�นหลังรฐับาลจนีขึ�นราคาขายปลีกนํ�ามนัหลายครั�ง ผนวกกับราคาทองคําเครื�อง
ประดบัที�สงูตามราคาทองโลก อยา่งไรก็ตาม แมตั้วเลขเงินเฟ�อจะสงูกวา่คาด แต่ตลาดหุน้จนีตอบรบัในเชงิบวก โดย
CSI 300 +1.64% SSE COMPOSITE INDEX +1.08%

QCOM +8.42% หลัง  CEO เปิดเผยวา่ ชปิประมวลผลสาํหรบั DATA CENTER ของ QUALCOMM เตรยีมสง่
มอบใหกั้บ ลกูค้า HYPERSCALER รายใหญ ่ ก่อนสิ�นป� 2026 นี�คือสญัญาณวา่ QUALCOMM กําลังก้าวเขา้สู่
ตลาด AI INFRASTRUCTURE อยา่งจรงิจงั ผนวกกับการระงับภาษีระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ชว่ยหนนุ
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รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น มิใช่การชักจูงให้ซื้อหรือขายหลัก
ทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมูลต่างๆ ในรายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจาก
แหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ แต่บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว การลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม
LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนี้ก็ได้ นักลงทุนจึงควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน
บริษัทไมร่บัผดิชอบต่อความเสยีหายใดๆ ที�เกิดจากการนําขอ้มูลหรอืความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชใ้นทกุกรณี

ธีธัช บัวแย้ม
ASSISTANT FUNDAMENTAL ANALYST
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ผู้นำแพลตฟอร์มอินเทอร์เน็ตจีนที่มี ECOSYSTEM
ครอบคลุม WECHAT, เกม, โฆษณา, ฟินเทค และ
คลาวด์  เรามีมุมมองว่า TENCENT มี
VALUATION ที่ต่ำลงจากการปรับลงในช่วงก่อน
หน้านี้เป็นโอกาสที่จะ BUY ON DIP จากปัจจัยเชิง
บวก ได้แก่ ตลาดเกมในและนอกประเทศที่โตอย่าง
แข็งแกร่ง กับการใช้ AI ที่ช่วยเพิ่มประสิทธิภาพได้ 

ณัฐกร ศรีภูไฟ
FUNDAMENTAL ANALYST

ALPHABET วันนี้มีสามธุรกิจหลักที่แข็งแกร่ง
พร้อมกัน ได้แก่ GOOGLE SERVICES ,
GOOGLE CLOUD และ WAYMO ที่เป็นผู้นำ
ด้านรถยนต์ไร้คนขับ อีกทั้งยังมีชิป TPU ผลิตเองที่
ประสิทธิภาพสูงกว่า NVIDIA H100 ทำให้ต้นทุน AI
ต่ำกว่าคู่แข่งที่ต้องพึ่ง NVIDIA  อีกทั้งการเติบโต
ยังมาพรอ้มกับ MARGIN EXPANSION ด้วย
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