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GLOBAL STOCK STRATEGY

รายงานฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยบริษัทหลักทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จำกัด (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมูลเกี่ยวกับการลงทุนเท่านั้น มิใช่การ
ชักจูงให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ที่กล่าวถึงในรายงานนี้ บริษัทเป็นหนึ่งในกลุ่มบริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมูลต่างๆ ในรายงาน
ฉบับนี้จัดทำขึ้นโดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมูลที่ถูกต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถือ แต่บริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าว การ
ลงทุนในหลักทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทั้งบริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/
บทความนี้ก็ได้ นักลงทุนจึงควรใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทุน บริษัทไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการนำข้อมูล
หรือความเห็นในรายงานฉบบันี�ไปใชใ้นทกุกรณี

ตลาดหลักทรัพย์หลักของฮ่องกงที่ทำหน้าที่เป็น
GATEWAY เชื่อมจีนกับตลาดทุนโลก มีแนว
โน้มเติบโตต่อเนื่องจากกระแสบริษัทจีนที่จด
ทะเบียนในสหรัฐฯ ทยอยย้ายมา LISTING ที่
ฮ่องกงมากขึ้น บวกกับการขยายตัวของ
STOCK CONNECT และ BOND
CONNECT ที่ดึงเม็ดเงินต่างชาติเข้าจีนและจีน
ออกสู่โลก ทั้งปี 2026 คาด EPS โต +8% YOY
แนะนำ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย HKD 528 มี
UPSIDE +25%

TENCENT (700 HK)
ผู้นำ INTERNET PLATFORM จีนที่
ครอบคลุมทั้ง WECHAT, เกม, โฆษณา, ฟินเทค
และคลาวด์ กำลังต่อยอดสู่ AI-ENABLED
ECOSYSTEM โดย AI ช่วยเพิ่มคุณภาพ
โฆษณาและ ENGAGEMENT ในเกมโดยไม่ต้อง
ออกหุ้นเพิ่มหรือก่อหนี้ ทั้งปี 2026 คาด EPS โต
+8% YOY แนะนำ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย HKD
716 มี UPSIDE +52%

AIA (1299 HK)
ผู้นำประกันชีวิตและสุขภาพในเอเชีย ครอบคลุม
จีน ฮ่องกง ไทย สิงคโปร์ และมาเลเซีย มีแนว
โน้มเติบโตต่อเนื่องหนุนโดยความต้องการ
LONG-TERM SAVINGS PRODUCTS ที่
เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะในจีนและฮ่องกง ทั้งปี
2026 คาด EPS โต +19% YOY แนะนำ "ซื้อ"
ราคาเป้าหมาย HKD 103.79 มี UPSIDE
+16%

เจ้าของแพลตฟอร์มเทคโนโลยีจีนที่ครอบคลุม
E-COMMERCE, CLOUD, LOGISTICS และ
DIGITAL MEDIA กำลังต่อยอดสู่ AI +
CLOUD-ENABLED ECOSYSTEM โดย
CLOUD โตถึง 36% และ AI REVENUE โต
สามหลักต่อเนื่อง 10 ไตรมาส มีแนวโน้มเติบโต
จาก AI STACK ที่ครบวงจรและฐานข้อมูลผู้
บริโภคขนาดใหญ่ ทั้งปี 2026 คาดรายได้แตะ
RMB 1 TRILLION แนะนำ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย
HKD 177 มี UPSIDE +27%

BABA (9988 HK)

บริษัท EV อัจฉริยะจากจีนที่เน้นลงทุนด้าน R&D
อย่างหนักเพื่อสร้างความได้เปรียบด้าน
ซอฟต์แวร์และ AI โดยมีแนวโน้มเติบโต
แข็งแกร่งจากรถใหม่ 4 รุ่นที่ทยอยเปิดตัวตั้งแต่
Q2/2026 และ VLA 2.0 ที่อัปเกรดผ่าน OTA
ทุก 3 เดือน ทั้งปี 2026 คาดรายได้โต +25%
YOY แนะนำ "ซื้อ" ราคาเป้าหมาย HKD 97 มี
UPSIDE +59%

HKEX (388 HK)

XPENG (9868 HK)

5 หุ้น TOP PICKS ของตลาดฮ่องกง
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