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เศรษฐกิจไทยขยายตวัขึน้เลก็น้อยในเดือนมีนาคม 
▪ ธปท. คงดอกเบีย้ที่ 1.00% มติเอกฉันท์ และแนวโน้มจะคงตลอดปี 2026  
▪ Headline CPI ปรับขึน้จาก -0.9% มาที่ -0.1% YoY จากราคาพลงังานที่สงูขึน้ตามสถานการณ์ช่องแคบฮอร์

มซุ แต่ยงัไม่กระจายสู่สินค้าอ่ืน 
▪ การส่งออกดีขึน้จากอิเล็กทรอนิกส์และปิโตรเลียม แต่นักท่องเที่ยวลดลงจากสงครามอิหร่าน 
▪ การบริโภคเอกชนลดลงตามนักท่องเที่ยวที่หายไป ดัชนีบริการ (SPI) ลด แต่ภาคอตุสาหกรรม (MPI) ปรับขึน้

จากโรงกลัน่ที่กลบัมาด าเนินการ 

สรุปภาวะเศรษฐกิจไทย 
▪ ธนาคารแห่งประเทศไทยมีมติคงดอกเบีย้ในเดือนเมษายนไว้ท่ี 1.00% โดยมีมติเป็นเอกฉนัท์ 6 ต่อ 0 

เสียง โดยที่มองว่าเหมาะสมกบัสถานะเศรษฐกิจที่ชะลอลง ในขณะที่แรงกดดนัเงินเฟ้อมาจากฝ่ังอปุทาน 
แนวโน้มดอกเบีย้ในปี 2026 จึงคาดการณ์ว่าจะเป็นการคงดอกเบีย้ทัง้ปี เนื่องจากเศรษฐกิจยังคงอ่อน
ก าลงั การขึน้ดอกเบีย้จะเป็นการท าร้ายการเติบโต การลดดอกเบีย้เองก็อาจท าให้เงินเฟ้อหลุดกรอบได้ 
จากสถานการณ์ที่ไม่แน่นอน 

▪ เงินเฟ้อของประเทศไทยเร่ิมเร่งตวัขึน้ Headline CPI ปรับขึน้มา -0.1% YoY จากเดือนกุมภาพนัธ์ที่ -
0.9% YoY PPI ปรับขึน้มา  +3.5% YoY จากเดือนก่อนที่  -2.7% YoY ในขณะที่  Core CPI คงที่อยู่ที่  
+0.6% YoY การที่เงินเฟ้อปรับตวัขึน้มาเป็นผลมาจากราคาพลงังานที่ปรับตวัสงูขึน้ จากสถานการณ์ช่อง
แคบฮอร์มุซ โดย Energy CPI ปรับจาก -8.3% YoY ขึน้มาอยู่ที่ -2.8% YoY ในเดือนมีนาคม ในขณะที่
ราคาอาหารสดยงัคงที่ แสดงให้เห็นว่าแรงกดดนัเงินเฟ้อหลกัของประเทศไทยยงัคงอยู่ที่ราคาพลงังาน แต่
ยงัไม่กระจายออกไปสู่ราคาสินค้าประเภทอ่ืน 

▪ มูลค่าการส่งออกของไทยปรับตัวสูงขึน้จากเดือนก่อน  +3.3% MoM แม้ว่าหมวดยานยนต์และ
ชิน้ส่วนจะชะลอตัวลงจากการส่งออกรถยนต์นั่งและกระบะไปตะวันออกกลาง แต่สินค้าหลายหมวด
กลบัมาขยายตวั โดยหมวดอิเล็กทรอนิกส์ขยายตวั จากคอมพิวเตอร์และแผงวงจรพิมพ์(PCB) ที่ส่งออกไป
ยังสหรัฐฯ และมาเลเซีย ในขณะที่หมวดปิโตรเลียมปรับตัวขึน้จากโรงกลั่นที่ปิดซ่อมบ ารุงกลับมา
ด าเนินงาน ตามมาด้วยหมวดเหล็กและเหล็กกล้า และหมวดอญัมณีและเคร่ืองประดบั 

▪ จ านวนนักท่องเท่ียวมาไทยลดลง  -8.7% MoM จากเดือนก่อน  ผลจากสงครามอิหร่านท าให้
นักท่องเที่ยวตะวันออกกลางและยุโรปลดลง จากข้อจ ากัดในการเดินทางที่มากขึน้ เช่น การปิดน่านฟ้า
และยกเลิกเส้นทางการบินระหว่างประเทศ ผนวกกบัจ านวนนกัท่องเที่ยวจีนที่ชะลอลงหลงัพีคในช่วงเดือน
ก่อนที่มีเทศกาลตรุษจีน 

▪ การบริโภคภาคเอกชนปรับลดลง -0.8% MoMจากเดือนก่อน มาจากภาคบริการที่อ่อนแรงลง 
สอดคล้องกับจ านวนนักท่องเที่ยวที่ลดลง และหมวดสินค้ากึ่งคงทนที่ลดลง จากปริมาณการน าเข้าสิ่งทอ
และเคร่ืองนุ่งห่มที่ลดลง รวมถึงยอดขายสินค้าปลีกกึ่งคงทนที่หดตวั ในขณะที่หมวดสินค้าไม่คงทนเพ่ิมขึน้
จากยอดจ าหน่ายน า้มันเชือ้เพลิงและสินค้าอุปโภคบริโภค ส่วนหนึ่งเป็นการเร่งซือ้ก่อนราคาจะปรับขึน้ 
จากความกงัวลต่อผลกระทบของสงคราม 

▪ ดชันีการผลิตภาคอตุสาหกรรมปรับสงูขึน้ +1.8% MoM แต่ดชันีการผลิตภาคบริการลดลง -0.8% 
MoM โดย MPI เพ่ิมขึน้ในเกือบทกุกลุ่ม โดยเฉพาะกลุ่มผลิตเพื่อส่งออกน้อยกว่า 30% ที่เพ่ิมขึน้จากหมวด
ปิโตรเลียม ที่โรงกลัน่กลบัมาด าเนินการหลงัปิดซ่อมบ ารุง ส่วน SPI ลดลงจากธุรกิจโรงแรม ร้านอาหาร 
และขนส่งผู้ โดยสาร ลดลงตามจ านวนนกัท่องเที่ยวต่างชาติและไทยที่ชะลอตวั รวมถึงต้นทนุการเดินทางที่
ปรับสงูขึน้ 

▪ โดยสรุป เศรษฐกิจไทยในเดือนมีนาคมขยายตัวขึน้เล็กน้อยทัง้ในด้านอุปสงค์ที่การบริโภคเพิ่มมากขึน้  
การส่งออกขยายตวั ในด้านอุปทาน การผลิตภาคอุตสาหกรรมก็เพิ่มขึน้ ปัจจัยด้านเงินเฟ้อยังคงไม่น่า
กังวลจากที่ราคาพลงังานยงัไม่ส่งผ่านไปสู่ราคาสินค้าอ่ืน แต่ราคาสินค้าในเวลานีก้็อาจจะยงัไม่สะท้อน
ราคาต้นทุนที่เพิ่มขึน้จากที่ผู้ผลิตไม่ขึน้ราคา ดงันัน้ยงัคงต้องจับตาดสูถานการณ์ราคาน า้มนัว่าจะทรงตวั
สงูในระดบันีไ้ปอีกนานแค่ไหน  
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Figure 1: BOT Policy Rate 

 
 
Figure 2: CPI 
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Figure 3: Export vs Import 

 
 
Figure 4: Number of foreign tourists visiting Thailand 

 
 
Figure 5: Private Consumption Index 
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Figure 6: Manufacturing vs Service Production Index 

 
 
Figure 7: Private Investment Index  

 
 

 

 

 

 

 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถุประสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเกีย่วกบัการลงทุนเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพยท์ี่กล่าวถึงในรายงานนี ้บริษัทเป็นหนึง่ในกลุ่มบริษัท 
แอล เอช ไฟแนนซเ์ชยีล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูต่างๆ ในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้วว่ามาจากแหล่งข้อมลูที่ถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเชื่อถอื แตบ่ริษัทไม่อาจรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักล่าว  
การลงทุนในหลกัทรัพยม์ีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่ม LHFG อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กบับริษทัใดๆ ที่ถูกกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก้็ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินจิอย่างรอบคอบในการพจิารณาตดัสินใจก่อน
การลงทุน บริษทัไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทุกกรณี 


