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Summary

▪ ดชันี SET ในรอบ 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมา เพ่ิมขึน้ +0.8%   Sector ท่ี Outperform คือ Packaging, Electronics, 
และ Petrochemical   Sector ท่ีปรบัลงมากท่ีสดุคือ Tourism, Transport, และ Commerce

▪ เลือก Health, Energy & Petrochemical, และ Food & Beverage เป็น Sector เดน่ มองว่า Health ราคาหุน้
ปรบัลงมามาก แตผ่ลกระทบจากตะวนัออกกลางจ ากดั ไดร้บั Sentiment+ จาก BH ประกาศก าไรดีกว่าคาด   
คาดก าไรของ Energy & Petro รวมถึงกลุม่ Food ท่ีทยอยประกาศสปัดาหนี์แ้ละสปัดาหห์นา้จะออกมาดี และได ้
Sentiment+ จากหุน้ท่ีประกาศงบออกมาแลว้ (กลุม่ SCC, PTTEP, ITC)

▪ ปรบัน า้หนกั Electronics, และ Utilities จากเดิม “Underweight” เป็น “Neutral”   หลงั DELTA รายงานก าไร
ดีกวา่ตลาดคาด และคาดปัจจยัหนนุจากการหลดุจากรอบ Cash Balance ขณะที่ก  าไร 1Q69F ของกลุม่
โรงไฟฟ้าคาดออกมาดี ตามปรมิาณขายไฟฟ้าท่ีเพ่ิมขึน้ ก าไรของโรงไฟฟ้าในตา่งประเทศ ช่วยชดเชยตน้ทนุก๊าซท่ี
มีแนวโนม้เพ่ิมขึน้ได้

▪ หุน้เด่น : PR9, ERW, ADVICE, MOSHI, CCET, BCP, IVL, BCPG, GULF, และ ITC
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Sector’s Prices Performance 
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Sector Update

Stocks Pick 17-Apr-26 30-Apr-26 % Change

BCPG 6.65             7.05             6.0%

CCET 5.30             6.10             15.1%

CPF 20.10           19.30           -4.0%

EGCO 110.00         112.50         2.3%

ERW 2.68             2.36             -11.9%

IVL 25.00           25.75           3.0%

MOSHI 35.00           35.75           2.1%

MRDIYT 8.75             8.65             -1.1%

OSP 15.10           14.90           -1.3%

PR9 17.00           16.20           -4.7%

PTTGC 36.75           39.50           7.5%

SCC 230.00         240.00         4.3%

Average 1.4%
SET 1,482.45      1,493.69      0.8%



HEALTH : Overweight

▪ BH รายงานก าไร 1Q69 ตัวแรกในกลุ่มโรงพยาบาลออกมาดกีว่าทีต่ลาดคาด 9% เป็น Sentiment+ ต่อกลุ่ม สะทอ้นผลกระทบจาก
ตะวันออกกลางทีจ่ ากัด และการฟ้ืนตัวของผู้ป่วยตะวันออกกลางหลังเทศกาลรอมฎอนเร็วกกว่าคาด ขณะทีค่วามกังวลด้านภูมิรัฐศาสตร์
เร่ิมคลี่คลาย ส่งผลใหก้ลุ่มผู้ป่วยต่างชาตยัิงเตบิโตได้ ช่วยชดเชยการลดลงของผู้ป่วยในประเทศได้ดี

▪ แนวโน้ม 2Q69F คาดฟ้ืนตัวค่อยเป็นค่อยไป จากผู้ป่วยตะวันออกกลางทีเ่ร่ิมกลับมาหลังเทศกาลรอมฎอน จากการเดินทางทีท่ยอยดีขึน้ 
อย่างไรก็ตามผู้ป่วยไทยยังอ่อนแอจากก าลังซือ้ และนโยบายประกันทีเ่ข้มงวดขึน้ ท าให้ภาพรวมรายได้กลุ่มโรงพยาบาลอาจยังโตจ ากัด 
แต่การเตบิโตของก าไรจะมาจากความซับซ้อนของการรักษาทีสู่งขึน้แทน โดยเฉพาะหุน้ทีม่ีฐานผู้ป่วยต่างชาตสูิงมีโอกาสเหน็ก าไรฟ้ืน

▪ เพิม่น า้หนักการลงทนุกลุ่มการแพทยเ์ป็นมากกว่าตลาด คาดหวังการฟ้ืนตัวหลังราคาหุ้นปรับตัวลงมามาก จากความขัดแย้งในตะวันออก
กลาง ขณะทีผ่ลกระทบยังจ ากัด โดยเลือก PR9 ที่มีสัดส่วนผู้ป่วยตะวันออกกลางราว 9% มีโอกาสลุ้นฟ้ืนตัวตามธีมเดียวกับ BH หาก
สถานการณต์ะวันออกกลางคลี่คลายและผู้ป่วยต่างชาตกิลับมาเร็วขึน้
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TOURISM : Neutral

▪ จ านวนนักทอ่งเทีย่วสัปดาหท์ี ่17 (20 – 26 เม.ย.) อยู่ที ่ 5.3 แสนคน (+15%WoW, -7%YoY) ฟ้ืนตัว WoW ก่อนเข้าสู่ช่วงวันแรงงาน โดย
ประเทศทีป่รับตัวเพิม่ขึน้ คือ ไต้หวัน (+42%WoW) จนี (+37%WoW, +35%YoY) และมาเลเซีย (+21%WoW, -12%YoY) ส่วนประเทศที่
ปรับตัวลดลง คือ รัสเซยี (-15%WoW, -14%YoY) อินเดยี (-1% WoW, -11%YOY)

▪ นักทอ่งเทีย่วกลุ่ม Short-haul ปรับตัวขึน้โดดเด่น โดยเฉพาะจนีทีฟ้ื่นตัว YoY และยังมีไต้หวันทีข่ึน้มาตดิ 5 อันดับแรกด้วย ช่วยบรรเทา
ผลกระทบจากการลดลงของกลุ่ม Long haul ทีม่ีผลกระทบจากการเดนิทางอย่าง ยุโรป และ รัสเซยีทีล่ดลง 

▪ แนวโน้มเราคาดจ านวนนักทอ่งเทีย่วรายสัปดาหจ์ะฟ้ืนตัวต่อเน่ืองตลอดเดอืน พ.ค. จากฐานต ่าจากนักทอ่งเทีย่วจนีในปีก่อน และการย้าย
จุดหมายจากญี่ปุ่นไปยังประเทศกลุ่มอาเซยีนแทน

▪ เราคงมุมมองน า้หนักการลงทุนเทา่กับตลาด โดยเลือก ERW คาดก าไร 1Q69F จะออกมาโดดเด่นทีสุ่ดในกลุ่มโรงแรม จากกลยุทธก์าร
เตบิโตของ Budget hotel ทีส่อดคล้องกับอุปสงคก์ลุ่มนักทอ่งเทีย่วในจากกลุ่มภูมิภาค



COMMERCE : Neutral

▪ 1Q69F SSSG ในกลุ่มคาดเตบิโตเล็กน้อย หนุนจากกลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค โดย CPALL คาดก าไรปกตเิตบิโต YoY และ QoQ จากเทศกาลตรุษจนีและการเลือกตัง้
ทีผ่่านมา นอกจากนีปั้จจัยด้านสภาพอากาศหนุนยอดขายในกลุ่มเคร่ืองดื่มขยายตัว ด้าน CPAXT คาดก าไรทรงตัว QoQ แต่ลง YoY จากฐานสูงในปีก่อน โดยมองว่า
การขาดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกจิทีผ่่านมายังเป็นปัจจัยกดดัน แต่อย่างไรกด็ยีังได้แรงหนุนจากการกักตุนสินค้าในช่วงเดือนมีนาคม ในกลุ่มสินค้าอาหารแหง้

▪ กลุ่มทีค่าดก าไรจะเตบิโตเด่น คอื กลุ่มสินค้า it และ สินค้าสิน้เปลือง ได้แรงหนุนจากการขยายสาขาและความสามารถส่งต่อต้นทุนวัตถุดบิ โดย COM7 และ ADVICE
คาดก าไรเตบิโตเด่น แม้ต้นทุนสินค้า it ในภาพรวมจะปรับตัวขึน้มามากแต่ยังสามารถส่งผ่านต้นทุนดังกล่าวไปหาลูกค้าได้ ส่งผลให ้ Margin ของธุรกจิยังแขง็แกร่ง 
ในขณะที ่Moshi และ MRDIY แนวโน้ม SSSG คาดเตบิโตเล็กน้อย แต่แนวโน้มก าไรยังคงแขง็แกร่ง จากความสามารถในการขยายตัวของสาขาในจ านวนมาก

▪ เราชอบ ADVICE และ MOSHI จากแนวโน้มก าไร 1Q69F ทีค่าดจะออกมาโดดเด่นกว่ากลุ่ม โดยในไตรมาส 2Q69F คาดแนวโน้มก าไรจะยังคงแขง็แกร่งต่อเน่ือง โดย 
ADVICE คาดได้แรงหนุนจาก supply จากฝ่ังของ Apple ทีแ่นวโน้มดขีึน้จากไตรมาสแรกทีส่ินค้าขาดแคลน นอกจากนี ้Margin ในสินค้า it ยังมีแนวโน้มทรงตัวอยู่ใน
ระดับสูง ในขณะที ่ MOSHI ได้รับผลกระทบจากต้นทุนการขนส่งเพิม่ขึน้จ ากัด โดยการขยายสาขาทีเ่พิม่ขึน้ต่อเน่ืองคาดจะช่วยเป็นปัจจัยหนุนใหก้ าไรยังเตบิโต
แขง็แกร่งชดเชย SSSG ทีม่ีแนวโน้มชะลอตัวจากความกังวลด้านเงนิเฟ้อ
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ELECTRONICS : Neutral

▪ ก าไร 1Q69F กลุ่มมีแนวโน้มเติบโตเด่น หนุนจากผลประกอบของ DELTA ทีร่ายงานก าไรแข็งแกร่งกว่าทีต่ลาดคาด เติบโตเด่นทัง้ QoQ และ YoY ได้แรงหนุนจาก
กลุ่ม Power Electronic ทีย่ังเติบโตได้ดีตามการลงทุนใน AI/Data Center โดย GPM คาดจะปรับตัวดีขึน้ตามสัดส่วนของยอดขายของ Power Electronic ทีข่ยายตัว 
ในขณะทีแ่นวโน้ม 2Q26 กย็ังคงโดดเด่นจากยอดค าส่ังซือ้ล่วงหน้าจากฝ่ังของลูกค้า Hyperscalers ในสหรัฐทีย่ังแขง็แกร่ง

▪ เรามีมุมมองเชงิบวกมากขึน้ต่อการปรับตัวของ DELTA หลังเข้าสู่ Cash Balance โดยหาก DELTA สามารถหลุดจากรอบ Cash Balance ได้คาดจะเป็นปัจจัยหนุนใน
ภาพรวมราคาของกลุ่มมีการปรับตัวเด่นกว่าตลาด แม้ยอดขายสินค้าในกลุ่มคอนซูเมอรอ์ิเล็กทรอนิกสแ์ละยานยนตย์ังคงสัญญาณฟ้ืนตัวช้า ซึ่งคาดหวังจะเหน็การ
ฟ้ืนตัวอย่างชัดเจนใน 2H69 เป็นต้นไปตามค่าเงนิบาททีอ่่อนค่าลง นอกจากนีก้ารขยายตัวของสินค้าอิเล็กทรอนิกส ์ทีเ่กี่ยวข้องกับ AI/Data Center ยังเป็นปัจจัยหนุน
การปรับตัวของกลุ่ม

▪ เราปรับค าแนะน ากลับมาที ่Neutral จากมุมมองเชิงบวกต่อ DELTA โดยเลือก CCET เป็นหุ้นเด่น เรามองว่าแม้ในแง่ของยอดขายจะดูปรับตัวลงทัง้ QoQ และ YoY 
จากการเปลี่ยนโครงสร้างรูปแบบธุรกจิไปเป็นแบบฝากขายส าหรับสินค้าในกลุ่ม SSD ซึ่งคดิเป็น 10% ของยอดขายรวม ส่งผลให้ยอดขายในส่วนนีห้ายไปแต่ก็ส่งผล
ให้ต้นทุนหายไปในสัดส่วนทีเ่ท่ากัน ในขณะอัตราก าไรขั้นต้นคาดจะปรับตัวดีขึน้ จากภาวะ shortage ในสินค้า SSD และเงินบาททีอ่่อนค่าลงส่งผลให้แนวโน้มก าไร 
1Q69 มีแนวโน้มฟ้ืนตัว QoQ แต่ยังปรับตัวลง YoY จากมาตรภาษี (tariff)



ENERG & PETRO : Overweight

▪ สัปดาหท์ีแ่ล้ว 4 หุน้ในกลุ่มฯ ต่างกป็ระกาศก าไรดกีว่าคาด : SCGD (OPEX ต ่ากว่าคาด), SCGP (Fajar ฟ้ืนตัวแรง), SCC (ก าไรสต๊อก
มากกว่าคาด), และ PTTEP (Unit Cost ต ่ากว่าคาด)   สัปดาหนี์ ้มีหลายหุน้ทยอยประกาศงบซึง่เราคาดว่าออกมาด ีตามค่าการกล่ันพุ่งขึน้, 
ก าไรสต๊อกน า้มัน, และสเปรดปิโตรเคมีเพิม่ขึน้ (PTTGC (5 พ.ค.), OR (7 พ.ค.), และ TOP (8 พ.ค.))

▪ ปลายสัปดาหท์ีแ่ล้วมีดลีใหญ่ทีส่ร้างเซอรไ์พรสใ์หต้ลาดคือ การร่วมท า JV ระหว่าง SCGC กับ PTTGC ซึง่เดมิแทบไม่มีความร่วมมือทาง
ธุรกจิกันมาก่อน   ทัง้สองฝ่ายมองว่าเป็นการรวมจุดแข็งของแต่ละฝ่ายเข้าด้วยกัน PTTGC (Upstream Advantage) SCGC (Downstream 
Advantage) เพือ่สร้างการเตบิโตระยะยาวและคาดช่วยดันสเปรดใหเ้พิม่ขึน้ ทัง้นี ้ต้องรอรูปแบบการท า JV อีกคร้ังภายใน 3Q69

▪ มุมมองการลงทนุมากกว่าตลาด เช่นเดมิ เลือกหุน้ทีง่บยังไม่ออก และคาดจะออกมาดคีอื BCP ได้ประโยชนท์ัง้จากค่าการกล่ัน, BCPG, 
ราคาน า้มันดบิ+ก๊าซพุ่งขึน้ผ่าน OKEA รวมถงึโอกาสกลับเข้า SET50 อีกคร้ัง และ IVL สเปรดผลิตภัณฑ ์PET เพิม่ขึน้มากสุดใน 1Q69 
และเพิม่ขึน้ต่อเน่ืองอีกใน 2Q69TD ซึง่เป็นฤดูร้อนท าใหค้วามต้องการบรรจุภัณฑเ์พิม่ขึน้   ราคาหุน้ Laggard กลุ่มฯ
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UTILITIES : Neutral

▪ คาดก าไร 1Q69F ของ 5 หุ้นโรงไฟฟ้า (BCPG, BGRIM, EGCO, GPSC, และ GULF) ออกมาด ีแม้ค่า Ft ปรับลดลง ต้นทนุก๊าซทรงตัว แต่
ได้ประโยชนจ์ากปริมาณขายไฟฟ้าในไทยเพิม่ขึน้ทัง้จากการเรียกเดินเคร่ืองของกฟผ. (IPP), และลูกค้า IUs ใช้ไฟฟ้าเพิม่ขึน้ (BGRIM,
EGCO, GPSC, GULF) ก าไรทีด่ขีองโรงไฟฟ้าในสหรัฐฯ (BCPG, EGCO), และ OPEX และดอกเบีย้จ่ายลดลง 

▪ 2Q69F แม้ต้นทุนก๊าซเพิม่ขึน้ QoQ ขณะทีค่่า Ft ไม่ได้เพิม่ตาม แต่เรามองว่าก าไรของโรงไฟฟ้ามีตัวช่วยจากปริมาณขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้ตาม
ฤดูร้อน ก าไรทีด่จีากโครงการในต่างประเทศ และดอกเบีย้จ่ายลดลง   ทัง้นี ้ราคา JKM Spot LNG เร่ิมลดลงแล้วหลังจากท าจุดสูงสุดเมือ่
กลาง มี.ค.

▪ ปรับน า้หนักจากเดมิ “Underweight” เป็น “Neutral” เลือก BCPG และ GULF เป็นหุ้นเด่น โดยคาดทัง้สองตัว ก าไรจะออกมาด ี ไม่ได้รับ
ผลกระทบจากต้นทนุก๊าซทีเ่พิม่ขึน้ใน 2Q ก าไร 2Q69F ของ GULF จะเด่นขึน้อีก ตามเงนิปันผลรับจาก KBANK
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▪ อุตสาหกรรมอาหารสัตวเ์ลีย้งยังมีแนวโน้มเตบิโต แม้เผชิญแรงกดดนัจากต้นทุนทีเ่พิม่ขึน้และการเตบิโตของจ านวนสัตวเ์ลีย้งทีช่ะลอลง 
โดยคาดเตบิโตเฉลี่ยราว 3–4% ต่อปี โดยในปี 2569 คาดว่าจะเตบิโต ราว 3.2% สู่ระดับมูลค่า 154 พันล้านดอลลารส์หรัฐ

▪ แรงขับเคลื่อนหลักมาจากแนวโน้ม pet humanization ทีท่ าใหผู้้บริโภคยังคงใช้จ่ายในสินค้าสัตวเ์ลีย้งอย่างต่อเน่ือง ส่งผลใหส้ินค้ากลุ่ม
พรีเมียมยังมีความต้องการแข็งแกร่ง และยังมคีวามยดืหยุ่นต่อราคาต ่า ซึง่ช่วยใหผู้้ประกอบการสามารถปรับราคาขายเพือ่ชดเชยต้นทุนที่
เพิม่ขึน้ได้

▪ หุ้นแนะน า : ITC จากการรายงานงบ 1Q26 ทีม่ีก าไรปกตอิยู่ที ่865 ลบ. +24% YoY และ +5% QoQ สูงกว่าทีต่ลาดคาดราว 10% จากการ
เปิดผลิตภัณฑใ์หม่ และความต้องการของลูกค้าทีเ่พืม่มากขึน้โดยเฉพาะตลาดอเมริกาและยุโรป อีกทัง้ปัจจัยด้านภูมรัิฐศาสตรยั์งกระทบ
จ ากัด เน่ืองจากค าส่ังซือ้ส่วนใหญ่เป็นค าส่ังซือ้ในรูปแบบ FOB



DISCLOSURES & DISCLAIMERS

รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบรษิัทหลกัทรพัย ์แลนด ์แอนด ์เฮา้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บรษิัท”) โดยมีวตัถปุระสงคเ์พ่ือเผยแพรข่อ้มลูเก่ียวกบัการลงทนุเทา่นัน้ มิใชก่ารชกัจงูใหซื้อ้หรือขายหลกัทรพัยท่ี์
กลา่วถึงในรายงานนี ้

บรษิัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซเ์ชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ขอ้มลูใดๆ ท่ีอา้งถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงคเ์พียงเพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบกบัหลกัทรพัยอ่ื์นๆ เทา่นัน้ 
ขอ้มลูตา่งๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยไดพ้ิจารณาแลว้วา่มาจากแหลง่ขอ้มลูท่ีถกูตอ้ง และ/หรือ มีความนา่เช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม บรษิัทไมอ่าจรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลู
ดงักลา่ว บรษิัทขอสงวนสิทธิในการใชด้ลุยพินิจของบริษัทแตเ่พียงฝ่ายเดียวในการแกไ้ขเพิ่มเตมิขอ้มลูตา่งๆ โดยไมต่อ้งบอกกลา่วลว่งหน้า 
รายงานนีจ้ดัสง่ใหแ้ก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด หา้มมิใหมี้การท าซ า้ ดดัแปลง สง่ตอ่ เผยแพร ่ขาย จ าหนา่ย พิมพซ์  า้ หรือแสวงหาประโยชนใ์นเชิงพาณิชยไ์มว่า่ในลกัษณะใดๆ เวน้แตจ่ะไดร้บัความยินยอม
เป็นลายลกัษณอ์กัษรจากบรษิัท 
การลงทนุในหลกัทรพัยมี์ความเส่ียง อีกทัง้บรษิัทและ/หรือ บรษิัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LHFG อาจมีสว่นเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆ กบับรษิัทใดๆ ท่ีถกูกล่าวถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได ้นกั
ลงทนุจงึควรใชด้ลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ บรษิัทไมร่บัผิดชอบตอ่ความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าขอ้มลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชใ้นทกุกรณี

RATINGS DEFINITION

ในบทวิเคราะหห์ลกัทรพัยท่ี์เราจดัท ามีการใหค้  าแนะน าและใชส้ญัลกัษณเ์ก่ียวกบัหลกัทรพัยห์ลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบตา่งๆ ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือใหผู้อ้า่นเขา้ใจหลกัการ วิธีคดิ และ
ความหมายวา่ค าแนะน าแตล่ะระบบมีความแตกตา่งกนัอยา่งไร
RATING คือ “ค าแนะน าดา้นปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนขา้งหนา้ โดยอิงสว่นตา่งของราคาหุน้กบัมลูคา่ยตุธิรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ไดแ้ก่ (1) 
SBUY= STRONG BUY=ราคาหุน้มีสว่นตา่งจากมลูคา่ยตุธิรรมตัง้แต ่15% ขึน้ไป, (2) BUY= ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่มากกวา่ 5% แตไ่มถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นตา่งจากมลูคา่นอ้ยกวา่ 
5%, (4) TBUY= TRADING BUY=ราคาเกินมลูคา่แลว้ แตย่งัมีปัจจยัหนนุใหร้าคาปรบัตวัขึน้ตอ่ สามารถซือ้เพ่ือเก็งก าไรระยะสัน้ได,้ (5) SELL=ราคาหุน้ขึน้เกินมลูคา่แลว้ และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่ง
เพียงพอท่ีจะท าใหร้าคาหุน้ปรบัตวัขึน้ตอ่
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ACTION คือ “ค าแนะน าดา้นกลยทุธ”์ ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึ่งไดม้าจากการประเมิน 2 ดา้น คือ FUNDAMENTAL METRIC และ QUANTITATIVE METRIC 

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความนา่สนใจ” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ WEAK=ออ่นแอ, NEUTRAL=เป็นกลาง และ STRONG=แข็งแรง เราใช ้RATING ท่ีประเมินโดย
นกัวิเคราะหปั์จจยัพืน้ฐาน ซึ่งเป็นตวัชีว้ดัทางดา้นความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุน้” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโนม้” (TREND QUALITY) ซึ่งไดจ้ากการวิเคราะหเ์ชิงปรมิาณ (REALITY-BASED METRIC) 
พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเชน่กนั คือ BULL=แนวโนม้ขึน้, BOAR=แนวโนม้ทรงตวั/คอ่นขา้งไรท้ิศทาง และ 
BEAR=แนวโนม้ลง 

เม่ือน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได ้ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ ์ตาม MATRIX ดงันี ้

ทัง้นี ้ค  าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ ์มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุน้ต  ่ากวา่มลูคา่มาก และราคามีแนวโนม้ขึน้ ควรเขา้ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกลจ้ะเตม็มลูคา่ แตย่งัมีแนวโนม้
ปรบัตวัขึน้ตอ่, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แตมี่โอกาสท่ีจะปรบัขึน้ตอ่ได ้แนะน าแคซื่อ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่  ่ากวา่มลูคา่มาก แตย่งัมีแนวโนม้ทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได,้ 
WBUY=WEAK BUY=ราคาอยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูคา่แลว้ แตมี่ปัจจยักดดนัใหป้รบัตวัลงอีก ควรรอซือ้เม่ือราคาออ่นตวั, HOLD=ราคาใกลจ้ะเตม็มลูคา่แลว้ และมีแนวโนม้ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=
ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูคา่ และมีแนวโนม้ทรงตวั ควรจบัตาใกลช้ิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าใหท้ยอยลดการลงทนุ, SELL=ราคาใกลเ้ตม็มลูคา่ และมีแนวโนม้ลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกิน
มลูคา่และมีแนวโนม้ลง แนะน าใหเ้ปล่ียนตวัเลน่ 

ส าหรบัค าแนะน าเชิงกลยทุธใ์นระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุสงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดใหผ้ลตอบแทนสงูกวา่ตลาด 
(OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเทา่กบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ใหผ้ลตอบแทนใกลเ้คียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุนอ้ยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะใหผ้ลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด 
(UNDERPERFORM) 
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